AVIS DES SOCIETES

INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

Societé AeETCH
Siege Social : 29, Rue des Entrepreneurs, Charguia Il, Zone Industrielle Ariana Aéoroport

La société AeTECH publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au premier trimestre 2015 :

(en TND) 1T/2015 1T/2014  Au3lmars2015 Au3lmars2014 Var 31/12/2014*
PRODUITS D'EXPLOITATION 4632497 2591 845 4 632 497 2591 845 79% 11233196
CA DISTRIBUTION 2467021 2155283 2467 021 2 155 283 14% 7900 141
CA SOLUTIONS 2161 888 414 832 2 161 888 414 832 421% 3282744
CA BUSINESS INTELLIGENCE 3588 21729 3 588 21729 -83% 33211
AUTRES PRODUITS
D'EXPLOITATION = = = = - 17 100
PRODUITS FINANCIERS - 15 658 - 15 658 100% 10 165
CHARGES FINANCIERES 71341 81 577 71341 81577 -13% 377 635
CHARGES D'EXPLOITATION HORS
AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS 4402450 1957 258 4 402 450 1957 258 125% 11 321 485
DONT CHARGES DE PERSONNEL 610 491 516 475 610 491 516 475 18% 2095683
DONT AUTRES CHARGES
D'EXPLOITATION 217 996 205 791 217 996 205 791 6% 1036 338
EBITDA 230 047 634 586 230 047 634 586 -64% -88 289
Marge d'EBITDA 4,97% 24,48% 4,97% 24,48% -19.5 -0,79%

Les indicateurs ont été élaborés a partir de la Comptabilité Générale.
*Les chiffres au 31/12/2014 ne sont pas encore audités.

Chiffres d’affaires

A la date du 31 Mars 2015, le total des produits d’exploitation d’ AeTECH se sont établis a 4,632 MTND,
enregistrant une hausse significative de 78,7% par rapport a la méme période en 2014. Cela correspond a
36% des revenus budgétisés pour I’ensemble de I’exercice 2015 selon le dernier business plan publié par
la société.

Cette progression provient essentiellement de I’activité Solutions qui a vu son chiffre d’affaires passer de
0,414 MTND fin mars 2014 a 2,161 MTND fin mars 2015. Ainsi, la contribution du core business au
chiffre d’affaires s’éléve a 46,6% contre 16,0% seulement en 2014.

L’activité Distribution a fortement augmenté de 14,4% a 2,467 MTND. Néanmoins, il convient de
signaler que I’application des nouvelles regles relatives a la facturation des commissions de vente des
cartes de recharge téléphoniques Ooredoo a impliqué la comptabilisation, au niveau du chiffre d’affaires
Distribution, des commissions de I’ensemble des intervenants dans le circuit de vente des cartes de
recharges, alors que la seule commission propre a AeTECH était comptabilisée auparavant.

L activité Business Intelligence, introduite en 2013, a généré des revenus de 0,003 MTND au T1 2015.
Cette niche est appelée a réaliser une croissance importante durant le reste de I’année.




Charges d’exploitation et financiéres

Les charges d’exploitation (hors dotations aux amortissements et aux provisions) sont passées de 1,957
MTND fin mars 2014 a 4,402 MTND fin mars 2015. Cette hausse est corrélée avec I’amélioration du
chiffre d’affaires, dont la génération exige I’engagement des dépenses supplémentaires, notamment celles
de personnel (+18,2% a 0,610 MTND). Néanmoins, le rapport masse salariale au chiffre d’affaires s’est
nettement amélioré, passant de 19,9% au T1 2014 a 13,1% au T1 2015.

Par ailleurs, il convient de signaler que la nouvelle Iégislation relative a la comptabilisation des marges
sur les ventes de cartes de recharges téléphoniques a impliqué I’intégration de charges supplémentaires
par rapport au T1 2014, ce qui explique en partie I’aggravation des charges d’exploitation globales.

EBITDA
L’EBITDA s’est inscrit en baisse de -63,7% a 0,230 MTND.

La marge d’EBITDA s’est établie a 4.9% au 31/03/2015 contre 24,48% une année auparavant. La
croissance de I’activité Distribution, faiblement margée, et la forte concurrence dans la branche
informatique de I’activité Solutions sont a I’origine de cette baisse.



