SICAV L'INVESTISSEUR

SITUATION TRIMESTRIELLE ARRETEE AU 30 JUIN 2026

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES ETATS FINANCIERS
TRIMESTRIELS ARRETES AU 30 JUIN 2026

En exécution de la mission qui nous a été confiée et en application des dispositions de I'article 8 du code des
organismes de placement collectif promulgué par la loi n°2001-83 du 24 juillet 2001 , nous avons procédé a un
examen limité des états financiers trimestriels ci-joints de la SICAV L'INVESTISSEUR , qui comprennent le bilan
au 30 juin 2026, I'état de résultat et I'état de variation de I'actif net pour la période close a cette date, et des notes
contenant un résumé des principales méthodes comptables et d'autres informations explicatives.

Les organes de Direction et d’Administration sont responsables de I'établissement et de la présentation sincere
des états financiers intermédiaires conformément aux normes comptables généralement admises en Tunisie. Notre
responsabilité est d'exprimer une conclusion sur ces états financiers intermédiaires sur la base de notre examen
limité.

Etendue de I'examen limité

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession applicables en Tunisie et relatives aux
missions d’examen limité. Un examen limité d'informations financieres intermédiaires consiste en des demandes
d'informations, principalement auprés des personnes responsables des questions financieres et comptables et
dans la mise en ceuvre de procédures analytiques et d'autres procédures d'examen limité. L'étendue d'un examen
limité est substantiellement inférieure a celle d'un audit effectué selon les normes ISA et, en conséquence, ne nous
permet pas d'obtenir 'assurance que nous avons releve tous les faits significatifs qu'un audit permettrait d'identifier.
En conséquence, nous n'exprimons pas d'opinion d'audit.

Conclusion

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que les états
financiers intermédiaires ci-joints ne donnent pas une image fidéle de la situation financiére de la SICAV
L'INVESTISSEUR au 30 juin 2026, ainsi que de sa performance financiére et de la variation de son actif net pour
la période de trois mois se terminant a cette date, conformément aux principes comptables généralement admis
en Tunisie.

Paragraphe d’observation

Nous attirons I'attention sur la note 3.4 des états financiers, qui décrit la nouvelle méthode adoptée par SICAV
L'INVESTISSEUR pour la valorisation du portefeuille des obligations et valeurs assimilées suite aux
recommandations énoncées par le Proceés-verbal de la réunion tenue le 29 Aot 2017 a linitiative du ministére des
finances et en présence de différentes parties prenantes. Ce traitement comptable, devrait étre, a notre avis,
confirmé par les instances habilitées en matiére de normalisation comptable.




Vérifications speécifiques

Nous avons procédé a I'appréciation du respect par la SICAV L'INVESTISSEUR des normes prudentielles prévues
par l'article 29 du code des organismes de placement collectif promulgué par la loi n°2001-83 du 24 juillet 2001 et
du décret n°2001-2278 du 25 septembre 2001 portant application des dispositions des articles 15, 29, 35, 36 et 37
dudit code. De cette appréciation, il ressort que :

1. La SICAV L'INVESTISSEUR emploie 77,4% de son actif net sous forme de certificats de dép6t émis par la
Sociéteé Tunisienne de Banque. Cet emploi dépasse le plafond autorise (fixé a 10%) par l'article 29 du code des
organismes de placement collectif.

2. Nous navons pas pu vérifier la conformité des placements monétaires de la SICAV L'INVESTISSEUR par
rapport au 82 de l'article 29 du code des OPCVM en l'absence de communication d'informations sur les
émissions des certificats de dépbt effectuées par chacun des émetteurs. En effet, les organismes de placement
collectif en valeurs mobiliéres ne peuvent détenir plus de 10% d'une méme catégorie de valeurs mobiliéres d'un
méme émetteur, sauf s'il s'agit de I'Etat, des collectivités locales ou de valeurs mobiliéres garanties par I'Etat.

Tunis, le 30 juillet 2026

Le Commissaire aux comptes :
Fathi Saidi




BILAN ARRETE AU 30 JUIN 2026
(Montants exprimés en dinars)

ACTIF
Portefeuille-titres

Actions, Valeurs assimilées et droits rattachés
Obligations et valeurs

assimilées

Emprunts d'Etat

Bons du trésor assimilables

Placements monétaires et disponibilités
Placements monétaires
Disponibilités

Créances d'exploitation

TOTAL ACTIF

PASSIF

Opérateurs créditeurs
Autres créditeurs divers

TOTAL PASSIF
ACTIF NET
Capital
Sommes distribuables

Sommes distribuables des exercices
antérieurs

Sommes distribuables de I'exercice en cours
ACTIF NET
TOTAL PASSIF ET ACTIF NET

Note

41
4-2

4-3
4-4
45

4-6
4-7

4-8

4-9
4-10

4-11

4-12

4-13

30/06/2026 30/06/2025 31/12/2025
796,116 954,539 980,852
276,694 374,401 395,057

22,065 58,355 60,362
448,088 480,323 475,816
49,269 41,460 49,617
3,267,993 230,605 240,140
3,199,543 202,682 202,647
68,450 27,923 37,493

0 37 0
4,064,109 1,185,180 1,220,992
33,640 31,206 31,207
15,304 14,110 22,229
48,944 45,315 53,435
3,907,715 1,115,275 1,127,491
107,450 24,590 40,066

5 2 2

107,445 24,588 40,064
4,015,165 1,139,865 1,167,556
4,064,109 1,185,180 1,220,992




Revenus du portefeuille-titres
Dividendes
Revenus des obligations et
valeurs assimilées
Revenus des emprunts d'état
Revenus des Bons du trésor
assimilables

Revenus des placements

monétaires

TOTAL DES REVENUS DES
PLACEMENTS

Charges de gestion des
placements
REVENU NET DES PLACEMENTS

Autres produits
Autres charges

Contribution Sociale de Solidarité
RESULTAT D'EXPLOITATION
Régularisation du résultat
d'exploitation
SOMMES DISTRIBUABLES DE LA
PERIODE
Régularisation du résultat
d'exploitation (annulation)
Variation des plus (ou moins) values
potentielles sur titres
Plus (ou moins) values réalisées sur
cession de ftitres

Frais de négociation de titres

RESULTAT DE LA PERIODE

ETAT DE RESULTAT
(Montants exprimés en dinars)

Période Période Période Période
Note  du 01/04 du 01/01 du 01/04 du 01/01 Année
au au au au
30/06/2026 30/06/2026 30/06/2025 30/06/2025 2025

32,761 42,840 17,586 33,718 58,645
5-1 23,547 23,547 7,921 13,041 17,416
5-2 517 1,613 1,233 3,038 5,299
5-3 7,874 16,043 8,432 16,972 33,915
823 1,636 638 666 2,014
5-4 18,180 21,845 3,883 7,746 15,502
50,941 64,685 21,469 41,463 74,147
5-5 (4,255) (6,559) (2,340) (4,684) (9,308)
46,686 58,126 19,129 36,780 64,839

5-6 (6,266) (12,124) (5,948) (11,825) (24,221)
40,419 46,002 13,181 24,954 40,618

5-7 61,455 61,443 (366) (366) (554)
101,875 107,445 12,816 24,588 40,064
(61,455) (61,443) 354 366 554
(27,354) 5571 (49,101) (16,176) 3,170
105,650 106,050 1,144 1,544 1804
(715) (715) 0 0 0

118,000 156,908 (34,788) 10,322 45,591




VARIATION DE L'ACTIF NET
RESULTANT
DES OPERATIONS D'EXPLOITATION
Résultat d'exploitation
Variation des plus (ou moins) values
potentielles sur titres
Plus (ou moins) values réalisées sur
cession de titres
Frais de négociation de
titres

DISTRIBUTIONS DE
DIVIDENDES

TRANSACTIONS SUR LE
CAPITAL

Souscriptions
- Capital
- Régularisation des sommes non
distribuables
- Régularisation des sommes
distribuables

Rachats
- Capital
- Régularisation des sommes non
distribuables
- Régularisation des sommes
distribuables

VARIATION DE L'ACTIF NET

ACTIF NET
En début de période
En fin de période
NOMBRE D'ACTIONS
En début de période
En fin de période
VALEUR
LIQUIDATIVE

TAUX DE
RENDEMENT

ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET
(Montants exprimés en dinars)

Période du Période du Période du Période du
01/04 01/01 01/04 01/01 Année
au au au au
30/06/2026 30/06/2026 30/06/2025 30/06/2025 2025

118,000 156,908 (12,213) 10,322 45,591
40,419 46,002 13,820 24,954 40,618
(27,354) 5,571 (25,805) (16,176) 3,170
105,650 106,050 (228) 1,544 1,804
(715) (715) 0 0 0
(40,061) (40,061) (42,227) (42,227) (42,227)
2,737,549 2,730,762 (16,576) (16,576) (24,155)
3,286,094 3,286,094 2,824 2,824 2,824
363,348 363,348 (18) (18) (18)
88,061 88,061 36 36 36
(878,381) (884,933) (19,229) (19,229) (26,692)
(95,201) (95,190) 212 212 285
(26,373) (26,618) (401) (401) (590)
2,815,488 2,847,609 (71,017) (48,482) (20,791)
1,199,677 1,167,556 1,210,880 1,188,346 1,188,346
4,015,166 4,015,166 1,139,865 1,139,865 1,167,556
16,595 16,692 17,047 17,047 17,047
52,240 52,240 16,803 16,803 16,692
76.860 76.860 67.837 67.837 69.947
9.64% 13.31% -1.01% 0.87% 3.89%




NOTES AUX ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS

AU 30 JUIN 2026

Note 1 : Présentation de la société

La société « SICAV L'INVESTISSEUR » est une société d'investissement a capital variable de catégorie mixte et
de type distribution créée le 11/02/1994 pour gérer un portefeuille de valeurs mobilieres a revenu fixe et variable.
Elle est autorisée a exercer par visa du C.M.F. N° 94-117 du 28/03/1994.

L'activité de la société a pour objet, tel que précisé dans l'article 3 de ses statuts, la gestion d'un portefeuille de
valeurs mobiliéres. Elle cherche a contribuer a la mobilisation de I'épargne, au développement du marché financier
et a la promotion des investissements.

Note 2 : Référentiel d’élaboration des états financiers trimestriels

Les états financiers trimestriels arrétés au 30 juin 2026, sont établis conformément aux préconisations du systéme
comptable et notamment les normes 16 a 18 relatives aux OPCVM, telles que approuvées par I'arrété du ministre
des finances du 22 Janvier 1999.

Note 3 : Principes comptables appliqués

Les états financiers trimestriels sont élaborés sur la base de I'évaluation des éléments du portefeuille titres a leur
valeur de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

3.1- Prise en compte des actions et valeurs assimilées et des revenus y afférents

Les acquisitions d'actions et de valeurs assimilées sont enregistrées en comptabilité au moment du transfert de
propriété pour leurs prix d'achat. Les frais encourus a l'occasion de ces achats, sont imputés en capital.

Les ventes d'actions sont comptabilisées pour leur colt moyen pondéré d'entrée en faisant la distinction entre les
actions anciennes et les nouvelles tant qu'elles ne sont pas alignées.

Les plus ou moins-values sont comptabilisées parmi les capitaux propres en tant que plus ou moins- values sur
cession.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées, sont pris en compte en résultat, a la date de détachement
du coupon.

3.2- Prise en compte des droits rattachés aux actions

Les droits liés aux actions (D.A. et D.P.S.) sont enregistrés séparément dés leur détachement. Ces droits sont
comptabilisés a leur valeur théorique puis valorisés sur la base des cours du marché. lls constituent un élément
des colts d'entrée des nouvelles actions a obtenir par I'exercice éventuel de ces droits.

En cas de cession, leur sortie est enregistrée au colt moyen pondéré des entrées.

3.3- Prise en compte des titres de créances et des revenus y afférents




Les obligations et les bons de trésor assimilables ainsi que les placements monétaires sont enregistrés,
au moment du transfert de propriété, pour leur prix d'achat.

Les frais encourus a 'occasion de I'achat, sont imputés en capital.

La cession des placements donne lieu a I'annulation des placements & hauteur de leur valeur comptable. La
différence entre la valeur de cession et le prix d'achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins-
value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait
également comme composante du résultat net de la période.

Le prix d'achat des placements cédés, est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.

Les intéréts sur les placements en obligations et bons de trésor assimilables et sur les placements monétaires,
sont pris en compte en résultat a mesure qu'ils sont courus (nets de la retenue a la source libératoire de 20%).

Par ailleurs, selon les dispositions de I'article 12 du décret-loi n°® 2020-30 du 10 juin 2020 portant des mesures pour
la consolidation des assises de la solidarité nationale et le soutien des personnes et des entreprises suite aux
répercussions de la propagation du Coronavirus « Covid-19 », les revenus des capitaux mobiliers provenant des
dépdts a terme dans les comptes ouverts auprés des banques et de tout produit financier similaire et prévus par la
législation et les réglementations en vigueur (bons de caisse et certificats de dépdts) dont le taux de rémunération
au ler janvier de I'année de décompte desdits revenus est supérieur au taux moyen du marché monétaire diminué
de 1 point (TMM moins 1%), ont été soumis a une retenue a la source definitive et non restituable au taux de 35%,
nonobstant le régime fiscal du bénéficiaire desdits revenus.

Ces mesures ont été supprimées par les dispositions de l'article 17 de la de la loi N° 2020-46 du 23 décembre
2020, portant loi de finances pour I'année 2021. En contrepartie, le méme article prévoit que tous les revenus de
capitaux mobiliers payés a partir du ler janvier 2021 sont désormais soumis a une retenue a la source libératoire
au taux de 20% (définitive et non susceptible de restitution), et ce, nonobstant le régime fiscal du bénéficiaire
desdits revenus.

3.4- : Différences et variations d'estimation du portefeuille

Les comptes « Différences d'estimation » et « Variations d'évaluation » permettent d'enregistrer, a la date des
arrétés des comptes, la différence entre la valeur comptable et la valeur actuelle du portefeuille titres.

Les cours d’évaluation sont :

e Pour les valeurs cotées, le cours boursier moyen pondéré a la date d'arrété ou a la date la plus récente ;
lorsque les conditions de marché d'un titre donné, dégagent une tendance a la baisse exprimée par une
réservation a la baisse ou une tendance a la hausse exprimée par une réservation a la hausse, le cours
d’évaluation a retenir est le seuil de réservation a la baisse dans le premier cas et le seuil de réservation
a la hausse dans le deuxiéme cas.

e Conformément aux normes comptables applicables aux OPCVM, les obligations et valeurs similaires sont
évaluées, postérieurement a leur comptabilisation initiale :

- Alavaleur de marché lorsqu'elles font l'objet de transactions ou de cotation & une date récente ;

- Aucodt amorti lorsqu’elles n'ont pas fait I'objet, depuis leur acquisition, de transactions ou de cotation
a un prix différent ;




- Alavaleur actuelle lorsqu'il est estimé que ni la valeur de marché ni le codit amorti ne constitue une
base raisonnable de la valeur de réalisation du titre et que les conditions de marché indiquent que
I'évaluation a la valeur actuelle en application de la méthode actuarielle est appropriée.

Considérant les circonstances et les conditions actuelles du marché obligataire, et I'absence d'une courbe de taux
pour les émissions obligataires, ni la valeur de marché ni la valeur actuelle ne constituent, au 30/06/2026 une base
raisonnable pour I'estimation de la valeur de réalisation du portefeuille des obligations de la société figurant au
bilan arrété a la méme date.

En conséquence, les placements en obligations sont évalués au cot amorti, compte tenu de I'étalement, & partir
de la date d’acquisition, de toute décote et/ou surcote sur la maturité résiduelle des titres.

Dans un contexte de passage progressif a la méthode actuarielle, et compte tenu des recommandations du Procés-
verbal de la réunion tenue le 29 Ao(t 2017 a l'initiative du ministere des finances en présence de différentes parties
prenantes, les Bons de Trésor Assimilables (BTA) sont valorisés comme suit :

- Au colt amorti pour les souches de Bons du Trésor ouvertes a I'émission avant le 31/12/2017 a
I'exception de la ligne de BTA « Juillet 2032 » (compte tenu de I'étalement, & partir de la date
d'acquisition, de toute décote et/ou surcote sur la maturité résiduelle des titres)

- Alavaleur actuelle (sur la base de la courbe des taux des émissions souveraines) pour la ligne de
BTA « Juillet 2032 » ainsi que les souches de Bons du Tresor ouvertes a I'émission a compter du ler
janvier 2018.

La société détient au 30 juin 2026 :

- Uneligne de la BTA « juin 2031 ». Elle est valorisée aussi a la valeur actuelle sur la base de la courbe
de taux des émissions souveraines.

e Pour les titres OPCVM, la valeur a retenir postérieurement a I'acquisition, est calculée sur la base de leur
valeur liquidative la plus récente.

3.5-: Evaluation des placements monétaires

Les placements monétaires sont évalués a leur prix d’acquisition.

3.6- : Les charges de gestion des placements

Les charges de gestion des placements sont les rémunérations a attribuer au dépositaire, au réseau des agences
de la STB et au gestionnaire suivant des conventions établies respectivement a raison de 0,1% T.T.C, 0,1% T.T.C
et 0,5% H.T (au lieu de 0,8% T.T.C) de I'actif net de la SICAV, calculées quotidiennement.

Depuis le 01/10/2018, la société prend en charge la redevance revenant au conseil du marché financier ainsi que
la taxe au profit des collectivités locales, initialement supportées par STB Manager, I'ancien gestionnaire de la
SICAV. Cette décision a été adoptée par le conseil d'administration de la société réuni le 7 Juin 2018.

De méme qu'a partir du 01/01/2019 et outre les charges susmentionnées, la société prend en charge tous les frais
liés a sa gestion.

A compter du 16/07/2020, la gestion de la SICAV est assurée par STB Finance intermédiaire en bourse, aux
mémes conditions de rémunérations que STB Manager.




NOTE 4 - NOTES LIEES AU BILAN
4-1 : Portefeuille-titres
Le solde de ce poste a atteint au 30/06/2026 un montant net de 796 116 Dinars, se détaillant par valeur comme suit ;

Code ISIN Désignation du titre Nombre co(t Cours Valeur au %
de titres d'acquisition 30/06/2026 Actif
Act!ons. Valeqrs assimilées et 317,853 276,694 6.81%
droits rattachés
Actions cotées 290,702 249,988 6.15%
TN0002600955 STB 15,897 61,129 | 6.009 95,525 2.35%
TNO0007630015 SOTIPAPIER 16,000 98,385 | 2.660 42,560 1.05%
TNO0007570013 EURO-CYCLES 5,000 90,007 | 12.383 61,915 1.52%
TN0003400058 AMEN BANK 25 748 | 82.472 2,062 0.05%
TN0001100254 SFBT 3,300 40,433 | 14.523 47,926 1.18%
Titres OPCVM 27,151 26,706 0.66%
FCP OBLIGATAIRE CAPITAL 0
TN3AOJABTEV3 PLUS 243 27,151 26,706 0.66%
Obligations et valeurs 496,050 519422 | 12.78%
assimilées
Obligations de L'Etat 426,620 448,088 11.03%
TNPSLOPEJVO7 | EMP NAT 2022 T1 A 2,000 9,673 9,967 0.25%
TNO008000838 EMPT NAT 2021 B 1,500 150,000 160,531 3.95%
TN0008000846 EMPT NAT 2021 C 80 80,000 85,680 2.11%
TN5XXZZ454U2 EPT NAT 12022 C 1,000 75,000 76,556 1.88%
TNLEGO8SCKWX3 | ENAT1 2022A T+2,4% 158 728 763 0.02%
TNJIM1ZAWYG5 | EPT NAT 2 2022 AF 1,023 4,910 4,935 0.12%
TNOAYHSVTHY1 | EPT NAT 4 2022 AF 525 4,989 5,348 0.13%
TN2MVOGUKOAS | EPT NAT 4 2022 AV 128 1,203 1,296 0.03%
TNNI3UPDYO12 EMP NAT 2023 T2 AF 1,957 18,565 19,122 0.47%
TNHOFRXHSG72 | EMP NAT 2023 T2 AV 1,925 18,057 18,680 0.46%
TNIQEO2MTUO05 EMP NAT 2022 T2 CC TF 136 10,126 10,158 0.25%
TNGB6J5LAOW7 | EMP NAT 2024 T2 AF 1,878 18,780 18,965 0.47%
TNSUXW7EBUQO | EPT NAT 3 2021 AV 400 2,000 2,096 0.05%
TN5QHXZ8T348 EPT NAT 3 2021 BV 75 7,589 7,878 0.19%
TNGCLJIS7TFYQ7 | EMP NAT 2024 T4 CF 250 25,000 26,112 0.64%
Bons du trésor assimilables 47,800 49,269 1.21%
TNNOSOORH1F1  BTA 06-2031 50 47,800 49,269 1.21%
Obligations de sociétés 21,630 22,065 0.54%
TN0002601219 STB 2020-1 C FIXE 200 4,240 4,262 0.10%
TN8X3GZLYOR8 | STBSUB 2021-1 AV 70 1,390 1,438 0.04%
TNL6Z2LXMEP5 | STBSUB 2021-1 D 100 10,000 10,307 0.25%
TNIKWGWIVBC2 | ATL 2024-1 100 6,000 6,057 0.15%
TOTAL 813,903 796,116 19.59%




4.2 1 Aobors, va B urs J5samilees € Crois raaohes

Ceme rutacue Yeieve sy 3000°2020 & um momiart ce T8 004 Orars. Sie 5o cetalle comm e sut

ICL08 I 26 NN220E
ACrs & gaSrezxre 200,72 woee wosw
DiMererc e esImation sur £30ns o2 ool ~30,714 4 0 ~203515
TRres OPCVM .81 L5209 LE=
Oererce @ esImation sur Tires OFCVM 445 -&37 1,005
Total 278.%4 T4 N 126 08
4.3 :0Digtons Ce sooeles
Le obigatiors ce sxietes taalbert au 30002000, un montars ce 22 005 Dinas. Eles 3¢ presertert comme St
300208 30004206 talaborr
Colgxiors 21,80 S.20 ST
roerés cous 81 1, %0 3447
roerdts cOSW Slacha -] ° (]
Otererce @ esImation sur ODigason -38 ~8 =348
Total 22 086 L %6 0.3
44 :Emprunts TETAT
Le emprunss O Eat taalisens, 8y 30002006, un montan: Ce 448 B8 Dirers. s se cetallert comm e Sult
3004208 30026 NN2203
Empe.rt cE 420,600 458 118 45819
NS COSS el 2qxe 18,331
roErés coss alacha B ur s
edesimaion sur Emgurt Naoral 1,048 1,81 1,
Total 443088 480 23 476.8%
44 : Bons Ou esor assmiladies
Les bors ce Yesor assim labies tadbers, sy 30002000, um mortar: ce 40 200 Diras. Is secetaliers comm e sl
300372028 300826 3N2208
Eors ce Tescr assimiiadies 47,800 30 740 47,800
POSre COSS 2e enn 3
rogrés cous alacha - BsE 1,501
Diererce o esimation sur ETA 1,3% 198
Total 43 83 41.450 87 490173
44 :Pooemens moreares
Le piacemens moretares s'sievert 8y 00G2020 8 3100 543 Dinars. I 3€ presentert comm e Sult
INCL 208 30026 NN220E
Compre 8 tem e 3TE au 2505 2026 (8,79%; O 202,406 - -
Compee 8 %erm e 2TE au 28007 D25 (9,713%; 91 - 202682 -
Compoe 8% e STE au 200VD20 (9,20%; 21D - - 202685
Cer?icas ce cendt 3TE 8w 0507/2020 (8,79% W) 2T o -
Toeal 3.189.543 202882 20284
4.7 : D e pomidilites
L clssoribines s'siey et a0 J0082008 888 450 Dirers. Sies te gaerter: comme 5kt
30032028 30026 NN2203
Avors en Darcue 88 230 27,23 T
Total 3.40 7.3 37.458




&8 :Crames Caplotation

Les crearces dexplotation selevert ay 30052025 2 0 Drars of regresentent los refecues & s souce sur risret o lachst

& obicators et emonrt St
L9 Onsntears coad tsare

Lescide ceceposieselevarta 33640 Dirars oy 30052025 secetalecomme st -

SOIOSIO0E SOLOEINDS 240422028
Gessorn are 3341 2 54T 1648
Cammisams rossn 7’5'3&1 T'Qf 73'513
Commission decontare kg 702 554
Teeal 11680 208 34207
410 - Butres craditsars duam
Lescide ceceposte s'dlevarta 15304 Dirars au 00520265, se detalecomme su -
SN 052026 S 0672025 HNI122025
Eoat reterie nlasouce 2431 2 0R? 13
Corseil du Marcre Firarcier (CMF) 328 &3 100
mpét apayer 250 143 119
DOngears (a's) = M
Jeon ce creserce A3 STRA 1NTEA
AuTes coerateurs creciteurs 5571 s817 n712
Teeal 15 34 14410 2229
4-11: Caonal

Au 3005/2026, le capeal & aert un rivesy de 3 907 715 Dram, erregistart airs ure augm enislion de 230,35% per rapport au

mortart améte als cate du 3005/2025 Le delal comoare decete nbricue 3& cresertecomme 3uk ¢

IV OEI0R 2V OEIN28 374202008
Coaceal scasl 1.303.125 1326953 1326993
Souscroions 32RA NAL 2824 2 A%
Rachets fAL Qi -192729 DR B
Fras ce regocation ce Ses -T15 0 0
Vanaion destim aton / aclors et cdrois 40 714 -Ad 540 A 515
Vension destim aSion [ Em prurts cEiat 23 1283 1.0
Vansion desimaton | Tizes OPCVN ~345 <37 1.085
Plus slue/ aciors et drois 118 387 n n
Morsvaue/ aciors etcros n n n
Flusy sheTires OPCVN 0 1.761 1.761
M orsvalue Teres OPCVM A2 714 n
Plusv alue/ Em pruris dEiat n n n
Morsvaue/ Emonns dEat n n n
Plusy slue/ Oblications ces societes AR ”» .7
N orsvalue' Obligaiors ces sccietes 240 240 240
=/-valrecce /Tives OPCYN -1 NS LA1 LR1
=/yalrepor aciors elcrots 4R 515 49749 4978
=kvaregortEmprns dEat -1.021 -7, ot
Sopcanrald 3848490 1 295 958 41 308 088
Somm es rom disybuables/ exexccedos AT AU AARNATA 1RNATL
Regulansation des somm es rom canbuables (souscarpion) 3A3 UA -18 1R
Regulansation des som m e3 rom dis Mbuables (rach o) -251%0 212 288
Sancanel? @ N 480 &80 AR E08
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