SITUATION ANNUELLE DE FCPR TUNINVEST CROISSANCE
ARRETEE AU 31/12/2017
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2017

|. Rapport sur I'audit des Etats Financiers
1. Opinion

En exécution de la mission de commissarial aux comptes, nous avons effectué Faudit des Etats
Financiers du FCPR Tuninvest Croissance, qui comprennent |e bilan arrété au 31 décembre 2017, I'état
de résultat et I'état de variation de lactif net pour l'exercice clos a celte date, ainsl que |les notes
annexes, y compris le résumé des principales mathodas complables.

Ces &tats financiers font ressortir un actif net da 23 921 511 DT, y compris das sommes distribuables
deficitaires de I'exercice s'elevant a 736 428 DT.

A natre avis, les Etats Financiers ci-joints présentent sincérameant, dans tous leurs aspects significatifs,
la situation financiére du fonds au 31 décembre 2017, ainsi que sa performance financiére pour
l'exercice clos & cette date, conformément au Systéme Complable des Entreprises.

2. Fondement de I'opinion

Mous avons effectué notre audit selon les normeas internatonakes d'audit applicables en Tunisie. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la
section «Responsabilités de I'auditeur pour l'audit des Etats Financlerss du présent rapport Nous
sommes indépendants du fonds conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a Faudit des
Etats Financiers en Tunisie et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologigques
qui nous incombent selon ces régles.

Mous estimons que les éléments probants qua nous avons oblenus sont suffisants et approprés pour
fonder natre opinion d'audit.

3. Rapport de gestion
La responsabilité du rapport de gestion incombe au Consell d’Administration du gestionnaire de T.G.F.

Motre opinion sur les Etats Financiars ne s'étend pas au rapport de gestion et nous n'expnmans aucune
forme d'assurance gue c2 soit sur ca rapport.

En application des dispositions de l'article 20 du Code des organismes de placement collectif, notre
respansabilité consiste & vérifier 'exactitude des informations données sur les comptes du fonds dans
le rapport du gestionnaire par raéférence aux données figurant dans les Etats Financiers. Nos travaux
consistent & lire le rapport du gestionnaire at, ce faisanl, & apprécier 3'il existe une incohérence
significative entre celui-ci et les Etals Financiers ou la connalssance gue nous avons acquise au cours
de awdit, ou encore si le rapport du gestonnaire semble autrement comporer une anomalie
significative, Si, a la lumi&re des travaux que nous avons effectués, nous concluons a ka présence d'ung
anomalie significative dans le rapport du Consedl dAdministration, nous sommes tenus de signaler ce
fait

Mous n'avons rien & signaler a cet égard.




4. Responsabilités de la Direction du gestionnaire pour les Etats Financiers

La direction du gestionnaire Tuninvest Geston Financiere est responsable de la preparation et de la
présentation fidéle des Etats Financiars conformément au Systéme Comptable des Entreprises, de la
mise en place du contréle inteme qu'alle considére comme nécaessaine pour permettre la préparation
d'Etats Financiers exempis d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'ermeurs,
ainzi que de la détermination des estimations comptables raisonnables au regard des circonstances .

Il Incombe aux responsables de la gouvernansca du gastionname de survellar 12 (rocassus Jinreimaon
financiére du fonds,

5. Responsabilités de I'auditeur pour I"audit des Etats Financiers

Moz objectife sont d'obtenir I'sssurance ralsennable que les Fiate Financiers pris dans leur ensemble
sant exempls d'anomalies significatives, que celles-ci resultent de fraudes ou d'erreurs, et de delivrer

un rapport contenant notre opinion. L'assurance raisannable corraspend 4 un niveau élevé d'assurance,
ui ne garanbil ulsles pas gu'un audit, réalisé conformément aux normss intsrnotisnales d'audit

applicables en Tunkzle, permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait axister.

| @& anamalies peivent résulter de fraudes ou d'arreurs at elles sant cansidérdes comme significatives
lorsquil est raisonnable de s'attendra a ca que, individugllement cu collectivement, elles puissent influer
sur les décisions économigues que les ulilisateurs des Efatz Financlers prennent en 22 fondant sur
CEUE-Ci.

Dans le cadre d'un audit rézlisé conformeément aux normes internatiocnales d'audit applicables en
Tunmisies, nriis evarcans nnira Jugement professinnnel gt faisnns preuve d'espnt criique tout au kang de
cet audit.

En outre :

*  Mous identifions et évaluons las rneques que les Etats Financiers compertent des anomalies
significatives, que celles-ci résultant de fraudes ou d'erreurs, concevons et metlons en ceuvre
des procaduras d'audil en répunsg @ ogs isgues, 2l reunissans des elementa probants
suffisants et appropriés pour fonder notra opinion. Le fsque de non-détection d'une anomalie

significativa résultant d'une fraude est plus eleve que celui d’'une anomalie significative resultant
d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires,

les faysses daclarations au le eontadmement du contrdle interne

= Mous suguerons une comprehansion des éldments du contréle interne perinents pour Maudit
afin de concaveir des procédures d'audit appropriges dans les circonstances |

s pous apprécions le caractére approprie des methodes comptables retanues ab la carching
raisonnable des estimations compiables faites par la Direction du gestionnaire, de méme que
des informations y afférentes fournies par cette demigre |

= Mgus tirons une conclusion quant au caractére approprié de l'utilisation par la Direchion du
gestionnaire du principe comptabla de continuité d'exploitation at, selon les dléments probants
obtenus, quant A l'existance ol nen d'ung incertitude significative lige 4 das avenements ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur |a capacité du fonds & poursubvre son
exploitation. Si nous concluons a 'existence d'une incertifude significative, nous sommes tenus
d'attirer I'attention desa lecteurs de notre rapport sur los informations fournies dang lee Etale
Financiers au sujet de ceffe incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéguates,

d'exprimar una opinion modifiée. Mos conclusions s'appuient sur les élements probants obtanus
usgua 1a dale g Nowe rapport. Les evensments ou SIUaNons fUILrs pourraient par aiieurs

amener le fonds & cesser san axploitation |




= Mous évaluons la présentation d'ensemble, la forme et le contenu des Etats Financiers, ¥
compris les Informations fournies dans les noles, el apprecions siles Efats Financiers
représentent les opérations et évanaments SoUsS-Jacents d'une manire propre & donner une
image fidéle

»  Mous cormmuniguons aux responsables de la gouvernanca notamment 'étenduc of ke calendrier
prévus des travaux d'audit et nos canstatations importantes, y compris toute déficience
importante du contrdle interne que nous auricns relevée au cours de notre audit.

|l. Rapport relatif aux obligations légales et réglementaires

Dans e cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avens également procédé aux
vérifications spécifiques prévues par les normes publiées par 'Ordre des Experts Comptables de
Tunisia st par las textes réglementaires en viguaur an ka matiare

En application des dispositions de l'aticle 3 da la ki n"91-117 du 14 novembre 1854 portant

raorpanisation du marché financier, nous avons procédé aux vérifications périodiques portant sur
lefficacité du systéme da contrdle inteme support de Mélablissement des Etats Financiers. A ca sujet,

nous rappelons que ka responsabilité de la conception et de la mise en place d'un systeme de contréle
interne ainsi que de la survelllance périndique de son efficacité et de son efficience, incombe a la
Direction et au Conseil d'Administration du gestionnaire.

Mous n'avons pas relavé, sur la base de nofre examen, dinsuffisances majeurss susceplibles
d'impacter notre opinion sur les Etats Financiars.

Tumnis, le 17 avril 2018




FCPR Tuninvest Croigssance
BILAMN arrgté au 31 Décembre 2017
(exprimé en dinar Tunisien)

1M 22017 311212016

ACTIF

ACT - Portefeuille tifres 4.1 23 954 901 20 219 662
Actions, valaurs assimiées et droits attachas 18 454 571 14 679 352
Aifres valeyrs 5 540 330 5 540 330

ACZ - Placements mondtaires et disponihilités 4.2 195 GED
Digponibiés 185 GED

AT - Créances d'axplaitation 4.3 112 B0 225
Dividendes ef intéréls & recavoir 112 GO 225

AC4 - Autres actifs A4 - 579 200
Total Actif 23 995 304 20 859 6&T
PASSIF

FA1 - Operateurs créditeurs 4.5 14 160 14 160

PAZ - Créditeurs divers 4.8 855 53T ii4 946
Total Passif T3 o7 99 158
ACTIE NET

CP1- Capltal 4.7 IT 41T 455 23 530 025

CP2Z - Sommes distribuables [3 495 Ba4) (2 759 615]
Sommes distribeables des exarcicas anténisurs (2 759 515} (2 005 402)
Sammes distiibeables de 'awarcios (736 420) (750 113}
Actif Met 23 921 511 20 TeD 511
Total Passif et Actif Met 23 995 208 20 BH9 887




FCPR Tuninvest Crolssance
ETAT DE RESULTAT
De l'exercice clos au M-12-2017
(exprirmé &n dinar Tunisien)

Période allant Période allamt
ey 01-01-2017 ou 01-01-2016
au 3122017 au 31-12-2016

PR 1 - Revenus du portefeuille titres 4.8 G0 BE1 G4 06T
PR 2 - Revenus des placemenis monétaires 4.8 B45 2 TOB
TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS &1 806 66 772
CH1 - Charges de gestion des placements 410 (776 280) (775 T11)
REVENUS METS DES PLACEMENTS (713 a54) (708 238)
PRI - Autres produits 24 122
CH2 - Autres charges 4.11 (23 288) {41 296)
RESULTAT DYEXPLOITATION (736 429) (750 113)
PR4 - Ragularisation du résultat d'exploitation = -
SOMMES DISTRIBUABLES DE L'EXERCICE (736 429) (750 113)
PR4 - Régularisation du résultat d'exploitation {annulation) -
Variation des plus (ou molns) values polentiellestitres 2883210 (1 253 060)
Plus {ou moins) values réalisées sur ceasion da titres (E1) 11411

RESULTAT NET DE L'EXERCICE £ 158 700 (1991 763)




FCPR Tuninvest Crolssance
ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET
de I"exercice clos au 31-12-2017
fespaimé &n dinar Tunisian)

Période allant
du 04-04-2047
au M-12-2017

Péaricde allant
du 01-1-2018
au 31-12-20186

AN1 - Varlation de I'acti resultant des opérations d'e i 2 156 T00 {1991 763)
a- Résuliat d'exploitation {738 429) (760 113)
b - Variation des plus {ou moins) valees polentielles sur fitras 2 893 210 {1 253 0B0)
& - Plus (ou mains) values réalisées sur cession de titres (81) 1141
ANZ - Distribution de dividendes -
AN - Transactions sur le capital 1 004 300 5 484 200
a | Souscriptions -
Capilal libéré 1 004 300 5 484 200
Dot d'enirée -
b | Rachats -
Capdtal =
Variation de I'actif net 3 161 00D 3 482 437
AN4 - Actil net
Début de période 20 T80 511 17 288 074
Fir clé pérudde 23 821 511 20 76 511
ANS - Nombre de Parts
Dbl de pénode 250 ) 258 000
Fin de période 258 000 258 000
Valeur liguidative 82,718 BD, 467
ANE - Taux de rendemant annuel (%) #.91% -B,75%




FCPFR Tuninvest Croissanoe
NOTES AMNEXES AUX ETATS FINANCIERS AL 31H2/2017

1. Prézentation du Fonds
Dénomination du fonds : FCPR Tuninvest Croissance.

Nature juridigue du fonds : Fonds Commun de Placament a Risque (F.GP.R) bénéfickant de
procédures simplifides.

Textes applicables au fonds 1 Hégi par 85 dISposONs 0
s La décret n® 2006-3581 du 3 févriar 2008.
« La décret n® 2005 — 2603 du 24 saptembre 2005,
» La loi 2008 — 59 du 13 juillet 2005,
+La loi n® 2001 — 83 du 24 juillet 2001.
+ Le réglemant du C.M.F relatif aux O.FP.CW M,
+ L'amété du ministre des finances du 27 mars 1955

Riage sncial du gestionnaire du fonds @ Immeublz Intéara, Cantra Urbain Mond, 1032, Tunis.

Montant du fonds : Trente-cing millions (35 000 000) de dinars tunisiens répartis en 330 000 parts d'un
fantant norminal de 100 DT chacuna

Catégorie de parts constituant le fonds : 350 000 parts répartis en 340 000 parts de catégarie A de
100 dinars chacune dont la sousceription est ouverte aux investizssurs at 10 000 parts de catégorie B
d’'un montant nominal de 100 dinars chacune dont la souscription cuverte au Gestionnaire.

Au 31 desembre 2047, le montant seuasrit du fond o'dlévs & 26 800 000 DT ot 2 &4a libare 2 hatanr da
23 735 000 DT détaillé comme suit

Porteur de parls i Mombre de parta | Montant souserit | Mentant libéra
souscrits (En DT} (EnDT)} |

SILATECH _ 50 000 & 000 DO0 4 5899 600
VY g6 000 4 800 000 5 335 400
CDC Entreprises Elan FME 40000 4 Q04 000 3679 300
TAEF 40 000 4 000 000 3 579 800
TUNISIE LEASING 30000 3000000 [ 2 TBO 00D
AMEN BANK _ 30 000 3 000 000 2 TB0 000
TUNINWEST GESTION FINANCIERE 10000 1 000 Q00 820 700

| Total 258 000 25 800 000 23 735 000

Référance de 'agrément du fonde : Agrémant n® 48/2012 du 17 Decembre 2017 déliveé par le Conseil
du Marché Financier {C.MF).

Durgee du Tonwls « Duwes (12) ans & compter do o doebs do oonctitution du Fonde,
La durée de vie du présent fonds pourrait dventuellement &tre prorogée d'un maximum de daux pérodes
d'un an chacumg.

Promoteurs du fonds : AMEN BANK et la socigté Tuninves!t Gestion Financiére,

Soclete de gestion : La socleté « Tuninvest Geslion Financiére » sociétd anonyme au capiial de
1 000 000 dinars tunisians.

Bangue dépositaire : AMEN BANK dont |8 si2ge s0Cial 5l 2Ue & AVENUE Monarmad W Turk.

Commissaire aux comptes : Le cabinet AM.C { ERNST & YOUNG, membre du rézeau international
ERNST & YOUMG et membre de 'ordre des experts complables de Tunisie,

Lieu des souscriptions : AMEN BANK.
Périodicite de caloul de la V.L ; snnuallement au 31 décembre.




2 Kererentiel o elaporation des elats Nancivs

Les élats financiers annuels arrétés au 31 décembre 2017 sont établis conformément & la loi 96-112
relative au systéme comptable des entreprises et aux principes cumplakles gendralenent admis en
Tunisie, notamment las normes comptables de 16 & 18 relafives & la présentation des atats financiers
des OPCWVIM.

Le systéme comptable tunisien préconise que 185 etats financiers scient 2ianlis en conformilés aux
hypothéses sous-facentes et conventions comptables suivantes |

- Hypothése sous-jacente de |a continuilé d'exploitation
- Hypothése sous-jacente de la comptabilité d'engagement
- Convention de l'antité
- Caonvention de Munité monétaine
- Convention de la periodicite
Cranventinn du colt Hisbarigue
Convention de Réalisation du Revenu

Convention de rattachemeant das charges aux produits
Canvaniion da 'objactiviba

- Convention da la Permanence des Méthodes

- Canvention da l'information Complete

- Caonvention de Prudence

- Convention de I'Impartance Relative
Canvention de la prééminence du fond sur la forme

3.  Principes comptables adoptés

Les principes complabies gduplss par FGPR Tuninvest Croizaance pour I'dlokoration doc Stofs
financiers sa résument ainsi

3.1. Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuille-lires et les placemants rmonétaires sont complabilisés au moment du
transfert de propriété pour keur pnx d'zchat. Les frals encourus & l'oocasion de Fachzl sunt IMpULés an
capital.

Les profits sur les placements monétaires sont pris en comple en resultat & mesure quils Sent couns.

3.2, Evaluation des placemants

Actipns admisas a la cote

Lz actions admises 4 la cote de 1a Bourse das Valeurs Mobiligres de Tunis sont évaluées a leur valeur

de marché. La valeur de marché cormespond au cours moyen pondéard du jour de caloul de la valeur
liquidative, ou & la data antérianne Ia plos rdBoanla

Actions non admisas a la cole

Les Hires non cotés sant évalués a leur juste valeur conformément aux IPEY {International Private
Equity and Venture Capital Valuation Guidelines). La methodologie de va lorisation appliquéa dépend
de Factif saus-jacent et scro caleulée selon différantes approches : le codt d'une transaction récenis,
les multiples boursiers, la valeur comptable nette, la méthade Discounted Cash-Flow ou toute autre
méthode permettant une juste valarigation de |a parbcipation.

Titres des OPCVM

Les placements en fitres OPCVM sent évaluds, en date d'arrélé, & laur valour liguidative. La différence
par rapport au prix d'achat constitue, selon le cas, une plus ou moins-value potentielle pories
diractement en capitaux propras, en tant que somme non distibuable. Elle apparait également comme
camposante du résultat nat de laxercice.




1.3, Cession des placements

La cession des placements donne Heu a rannulsun ues plavsenls & hauteur de lour valeur
complable. La différence entre ka valeur de cession et le prix d'achat du fifre cede constitue, selon la
cas, una plus ou meins-value réalisée portéa directement, en capilaux propres, en tant gue scmme non
distribuable. Elle apparait également comme compasante du résultat mat de ks periode.

Le prix d'achat des placements cédés est délerming par la méthade du colt moyen pondérs,

4.  Motes explicatives du bilan et de I'état de resultat

4.1 Partefauille titres

La portefeuille titres s détaille comme suit -

. - Galit Plus ou Walour au 3
Désignation du titre Secteur dactivith o ciion  moinswalue  3iMzety o e
Actions, valours assimilées at 14 566 646 3 48T B35 18 454 571 %
draifs atlachés
. petares MO colbes 14 389 22E 3 487 327 17 877 163 5%
ESPRIT 5A Fomnaticn Unlvessitaire 14967 676 3 459 556 h 427 232 23%%,
TECHMOGAS S5 Min=s el Enargies S0 Q00 (128 00 370G 000 b
LEJIHEF MaISON BOIS Construchion &n baig 21T 442 451 1 215 121 5%
GRAME] ABAL Tratamant des décheds 3 #R0 000 (1 @25 000} 1 &25 000 Tie
CFE Tunisia Microdinancs 1 Gd% BED - 1 649 980 %
EOURKMAMDISE Fallssene of chacalabara R0 OO0 2845 Qg4 Ta5s 0Ed A%
MEDIANET fgence Gom el web A Q00 00 221 400 1 221 4l B%
MAS Inclushric: 4" Aluinium X750 000 28 780 4 575 750 19%
POLYMERES Industne fea FRasligsa | 0@ aod - 1 00 D0 45
* Titres des OPCVM 57E 20 sl BTT 415 2%
FAucbions dee SIGAY - [
iAman Premidre) =R =R - = ] SYT 41a 2%
ol 5727 830 (187 500) § 540 330 23%
* Qbligations Convertibles on Actians 2 727 34 1187 500 2 540 330 105
Lis JNEF MG |50M BOIE Construction an bois 1 877 83 - 1977 &30 at
TECHMOGAS 5A Minas g Energies TEO DOD (167 S0y a2 500 2%
* Comple Courant ASSocs 2 Qo o0g - 2 00 080 13%
GOURMAMDISE Fatiszaria of chacolateria 3000000 - 3000 00d 15%
R Total 20 694 476 3300425 23994901 100%




Les entrées des ackions non cotées au cours de 'exercice 2017 se diaillent ainsi

Désignation du titre Colt d acquisition
Actions, valeurs assimilées et droits altachés 402 750
CFE Tunisie 402 750
Total 402 T50
4.2 Placements monétaires ot disponibilites
Montant en THD 22017 31!12FEU1E_
Disponibilités
Cinmpte hancaire auverl chez Amen Bank 195 80
Total 185 580

4.3 Créances d'exploitation

Les créances dexploflation au 31,12.2017 sont relatives & des intérdls & recevor, qui se détaillent

comme suit ;
 Montant en THD 311202017 31212016
Intiéréts & recavoir (dchus) sur les avairs en bangues {agics crédilaurs) 112 755
Dividendes & recavoir - 509470
Total _ 112 80 225
4.4 Autres actifs
Les autres aclifs se détaillent comme Suit ;
Mantant en THD AL S SIFIEZ0TS
Créance sur cassion de titres UND - 79 200
Tatal - 579 200
4.5 Operateurs crédileurs
Montant an TRID MM 22017 HM22016
Rémunération du déposilaine 14 180 14 180
Total 14 164

14 160




4.6 Créditeurs divers

Montant en THND Hnzi207 IMM22016
Honorakres Commissaires aux comptes 11 740 B 205
Frais d'assurance 19197 19 252
Etat, aulres impdts et taxes & payer 28 541 A7 534
Autres passifs courants

Total 58 537 84 896
4.7 Capital

Capital au 3171272016

Montant 23 520 026
Mombre de parts émises 258 000
Mombre de copropriétaires T
Souscriptions réalisées (Libérée

Mantant -
Mombre de parls émises -
Haombre de coproprdbaires -
Libération sur des parls souscrites en 2016

Montarnt 1 004 300
Membsre e parts Bmises B
Mombre de coprapriétaires 7
mantant

MNombre de parts amises .
Marmbre de coproprigtaires

Capital au 311212017

Montant 24 524 326"
Mombre de parts emises 258 000
Mombre de copraprigtaires v

(*1 Il s'agit de la valeur du capital #valué sur la base de la part du capital de début de l'exercice. La
valeur du capital en fin de l'exercice est déterminée en ajoutant les scmmes non distribuables de

'exercica.

Las souscriptions sy Fonds ont totalisé 25 800 000 DT et ont et libérées a hauteur de 92,00% soit

23 735000 DT.




Minsi, la valeur du capital en fin de 'exercice paul étre détermings ains ©

Capital sur la base de la part du capital en fin de période 24 524 326

“fariation des plus :n; moins) values potentiallas sur tires 2 803 2113.

Plus (ou meins) values réalisées sur titres | (81}
| 27 417 4.55

Capital au 31122017

4.& Revenus du portefeuille titres

Les revenus pravenant du portefeuille s'élévent 4 50 951 DT au tifre de l'exercice 2017 ef reprasentent
des dividendes provenant des titres ESPRIT de 59 470 DT et des dividendes provenant des actions

SICAY da 1481DT.

4.9 Revenus des placements monétaires

Montant en THND 2017 2016
Intérésis créditeurs sur les avoirs en bangque ads 2 706
Tatal 845 2 706
4,10 Charges de gestion des placements
Montant en TND 2017 20186
Rémunération du gastionnaire TE1 100 761 100
Rémunération du dépesitaire 14 160 14 611
Total 776 2E0 TTE T4
4.11 Autres charges
Montant en THND 2017 2016
Honoraires Commissaires aux comptes 11 387 8209
Primes d'assurance 11 004 11 001
Charges diverses d'explaitation 323 21837
Sarvices bancaires et assimilés 288 448
Total 22 584 44 286




5 Autres notes aux états financiers
5.1 Données par part et ratios perfinents

Données par part 017 2016
Ravenus des placements 0,240 0,250
Charges de gestion des placaments [2,005) (35,007}
Revenu net des placements (2,765) (2,748)
Aoatres produits = -
Autres charges (0,089} (01609
"Resultat d'exploitation (1) T (2,854)  (2,907)

Reégularisatian du résultat d'exploitation . -

Somme ﬁistrihuahlas de l'exercice (2,854) _ (2,907)
Yariation des plus {ou mains) values potantallas 11,214 (4,857
Plug (ou meins) values réalisés sur cassion das Litres 0,000 0,044

Plus ou Hmins-values- sur titres [2) ' 11,214 {4.813)

Reésultat net de l'exercice (1) + (2} 8,360 (7. 720)

Droits d'entrées et droifs de sorlies g -

Résultat nen distribuable de 'exercice - - _11,21-‘}_ {4,813)

Regularization du resulfat non digtribuable =

Sommes non distribuables de l'exercice 11,214 (4,813)
Distributian de dividendes - .
Yaleur liquidative 92,719 8O 467

Ratios de gestion des placemants

Charges de gestion des placementsfachf net moyen -3.47% -4.08%
Autres chargesiactif net moyen -0, 10% 0,22%
Résultats distribuables de l'exercicefzctif net moyen -3,30% =3,94%

5.2 Transactions avec les parties lides
| A= transactinons aver les parties lides sa dataillent comme suit

1- La société de gestion du Fonds regeit des honoraires qui sont fixés 4 2,5% HT des montants
gougerilte par les porteurs de parts dans | capital du Fonds | a8 honoraires de gestion sant facturés
par T.G.F. trimastriellement et d'avance.

En cas de libération de capital en miliew d'annéa, les frais de gestion seront calculés au prorata termporis.,
Les heneraires de geation au titre do Posorsios 3017 e'dldva 4 781 100.

2- Le dépositaire Amen Bank pergoit une rémunérafion qui est égale 2 0,1% HT du montant de
I'actif net du Fonds dvalud au 3112 de chague anndt evoo un minimum de de 10 000 dinare en HT at
un maximum de 12 000 HT. Elle s'éléve au titre de I'exercice 2017 & 14 160 dinars TTC.




