SITUATION ANNUELLE DE FCPR A.T.I.D FUND (I) ARRETEE AU 31/12/2015

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2015

En exécution de la mission qui nous a été confide, nous vous présentons notre rappor sur le contrile
des &tats financiers de AT..D FUND (Il) relatifz & l'exercice clos le 31 decembre 2013, ieis
qu'annexés au présent rappart, ainsi que sur les verifications et informations spécifiqgues prévues par
la lai et les normes professionnelles.

I. Rapport sur les états financiers

Nous avons effectus Faudit des états financiers de AT.L.D FUND (I} comprenant le bilan arréta au
11 décembre 2015, 'état de résultat et 'état de vanation de l'actif net pour exercice clos a celle date,
ainsi gu'un résumé des principales méthodes comptables et d'autres notes explicatives, Ces etats
financiers font ressortir un actif net de D3 B&2 DT, y compris les sommes distribuables déficitaires de
lexarcice s'élevant & 3 232 DT.

1. Responsabilité de la direction pour les états financiers

Les états financiers ont & arétés sous |3 responsabilité de la sociéte ATID Co. Cette responsabilite
comprend la conceplion, la mise en place st l= suivi d'un contrale interne relatif & 'etablissement et 13
présentation sincére d'états financiers ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci
résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi gue la détermination d'estimations comptables raisonnables
au regard des circonstances.

2. Responsabilité du commissaire aux comptes

Motre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit
Mous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces
narmes requiérent de notre part de nous conformer aux régles d'ethique e de planifier et de realiser
l'audit pour ebtenir une assurance raizonnable que les états financiers ne com portent pas d'anomalies
significatives.

Un audit impligue la mise en ceuvre de procedures en vue de recueilir des éléments probants
concemant les montants el les informations fournies dans les états financiers. Le choix des
procédures reléve du jugement de l'auditeur, de méme gue I'évaluation du risgue gue les etals
financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'emeurs. En precédant a ces évaluations du risgue, l'auditeur prend en compta le contréls interne en
vigueur dans l'entité relatif & I'établissement et |a présentation sincére des étais financiers afin de
définir des procédures d'audit appropriges en la circonstance, &t non dans le but d'exprimer une
opinion sur l'efficacité de celui-ci. Un audit comporte egalement appréciation du caractére approprié
des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par
la direction, de méme que l'appréciation de la présentation d'ensemble des états financiers

Mous estimaons que les éléments probants gue NoUs avons racueillis sont suffisants el appropriés pour
fonder notre cpinion




3. Opinion sur les états financiers

A notre avis, les états financiers sont réguliers et sincéres et donnent, pour tout aspect significatif, une
image fidéle de la situation financiére de A.T.1.D FUND (Il), ainsi que des résultats de sas opérations
pour Pexercice clos le 31 décembre 2015, conformément aux principes comptables généralement
admiz en Tunisie.

Il. Rapport sur les vérifications spécifiqué5

Mous avens également procédé aux vérifications spécifigues prévues par la lei et les normes
proféssionnelles.

Sur la base de ces vérifications, nous n'avons pas d'observations & formuler sur la sincerité et la
soncardance avec les &tats financiers des informations d'ordre comptable dennées dans le rapport du
Conseil dAdministration du gestionnaire (A.T.1.D Co) sur la gestion (rapport de gestion) de 'exercice.

Mous avons également, dans le cadre de notre audit, procédé & l'examen des pracedures de contrdle
intarne relatives au traitement de linformation comptable et a la préparation des états financiers. Nous
signalons, conformément & ce qui est requis par l'article 3 de la loi 94-117 du 14 novernbre 1854 tel
gue modifié par la loi 2005-96 du 13 octobre 2005, gue nous n'avons pas releve, surla base de notre
examen, dinsufiisances majeures susceptivles d'impacter notre opinicn sur les etats financiers.

AMC ERMET & YOUMNG Tunis la 19 Décembre 20116

1Y
Fehmi Lﬂ:umME




ATID FUND 11
Bilan arréte au 31-12-2015
(exprimé en dinars tunisiens)

ACTIF

AC 1 = Portefeuille-titres - -
a - &ctions, valeurs assimilées et droits rattaches - -
AC Z - Flacements mondtaires et disponibilités 4.1 108 231 102 442
a- Placements mondtaires 105 231 107 442
i - Dispanibilités -

TOTAL ACTIF

EASSIF
PA 1 - Qprabeurs craditeurs 4.2 4 204 14904
PA 2 - Autres créditeurs divers 4.3 5 345 1624

ACTIF NET

CP 1 - Capital : &4 100 gaa 104 6o0
CP 2 - Sommes distribuables (4 318) 1 O8E)
a- Bommes distribpables des exercices anlérieurs (1 04aE)

b- Sommes distribuables da fexancice (3 232) (1 088)

:5IF ET ACTIF KET




ATID FUND Il
Etat de résultat
Périnde allant du 01-01-2015 au 31-12-2015

(exprimé en dinars tunisiens)

PR 1 - Revenus du portefeullls titres . .

PR 2 - Revenus des placemants mongtaires 4.5 4 488 T 442

CH 1 - Charges de gestion des placemenis 4.6 (2 420) {1 904}

CH 2 - Autres charges 4.7 [5 311) {1 624}

RESULTAT D'EXPLOITATION

PR 4 - Régularisation du résultat d'explaitation 5 =

PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation
{annulation)

Yariation des plus [ou moins) values potentielles
BLF titres




ATID FUND Il
Etat de variation de I'actif net
Période allant du 01/01/2015 au 31-12-2015
{exprimé en dinars tunisiens)

AN 1-VARIATION DE LACTIF NET RESULTANT DES
OPERATIONS YEXPLOITATION

a = Résultat d'gxploitation

b - Variation des plus {ou moins) values potentislles sur

AN 2 - DISTRIBUTIONS DE DIVIDEMNDES

AN 2 - TRAMSACTIOMNSE SUR LE CAPITAL

- Souscriptions
Capilal

Régularisation des semmas non distibuables de lexercios

Réguanzation des semmes districuables

b- Fachats
Capital

Régularisstion des sammes non distribuabies de Femarcice
Fegularisation des sommes distribuables

{3 232)
(3232)

i1 0886)
(7 0a6)

104 000

1040 on0
100 00D

AN 4 - ACTIF MET
a - en début Fevarcics
b - an fin daxarcica

AN &- MOMBRE DE PARTS
a - ezn debut d'exercice
b - en fin dexancics

93 914
g5 S8

100
100G

OE 914




Motsaux états financiers arrétés au 31122015
1. Présentation du Fonds
Dénomination du fonds : AT.1L.D FUND (1},

Nature juridique du fonds : Fonds Commun de Placement & Risgue (F.C.P.R) bénéficiant de
procédures simplifides.

Textes applicables au fonds : Régi par les dispositions de :
+ Le décrat-loi n*2011-99 du 21 actobre 2011
= Le décrat n® 2008-381 du 3 février 2006
* Le decret n® 2005 - 2603 du 24 septembre 2005,
* La loi 2005 = 59 du 18 juillet 2005,
= La loi n® 2001 - 83 du 24 juillet 2001,
* Le réglemeant du C.M.F relatif aux O.P.C. V.M.
* L'arrété du ministre des finances du 27 mars 1595,

Siége social du gestionnaire du fonds : Immeuble Cercle des Bureaux B4.2.3 Centre Urbain Mard -
1082 Tunis Mahragéns.

Taille du fonds : Cinguante millions (50 000 000) de dinars tunisiens

Nombre de parts constituant le fonds 50 000 parts de méme catégorie et de mame rang d'un
montant nominal de mille {1 000} dinars chacune,

Référence de Fagrément du fonds : Agrément n° 47/2012 du 17 décembre 2012 délivré par la
Conseil du Marche Financier (C.M.F).

Période de souscription : La péricde de souscripion est de 4 anndes & compter de la date
d'ouveriure des souscriptions. La date de I'ouverture des souscriptions débute le premier jour qui suit
I'obtention du Fonds du visa du CMF.

Visa du CMF : Muméro 0549 du 231 2/2013.
Durée du fonds : Dix (10) ans & compter de |a date de clature des souscriptions.
La duree de vie du présent fonds pourrait éventuellement étre prorogée d'un maximum de deux

periodes d'un an chacune.

Promoteurs du fonds : AL BARAKA BANK TUNISIA (ex BEST BANK) et la société ARAB TUMISIAN
FOR INVESTMENT AND DEVELOPMENT COMPANY.

Sociéte de gestion : La société « ARAE TUNISIAN FOR INVESTMENT AND DEVELOPMENT
COMPANY »,

Banque dépositaire : AL BARAKA BANK TUNISIA

Commissaire aux comptes : Le cabinet A M.C / ERNST & YOUNG, membre du réseau intarmational
ERNST & YOUNG et membre de I'ordre des experts comptables de Tunisie.

Periodicité de calcul de la V.L : Annusllement au 31 décambre.

2. Reférentiel d'élaboration des états financiers

Les états financiers arrétés au 31 décembre 2015 établis conformément 3 Ia loi 96-112 relative au
systéme comptable des entreprises et aux principes comptables généralement admis en Tunisie,

nolamment les normes comptables de 16 4 18 relatives a la présentation des états financiers des
OPCWYM.




Le systéme complable tunisien préconise que les &ats financiers solent établis en conformités aux

hypothéses sous-jacentes et conventions comptables suivantas :
* Hypothése sous-jacente de la continuité d'exploitation

Hypothése sous-jacente de la comptabilite d'engagemsnt

Convention de ['entité

Convention de 'unité manétaire

Canvention de la périodicité

Convention du codt Historique

Convention de Réalisation du Revenu

Convention de rattachement des charges aux produits

Convention de |'objectivite

Convention de la Permanence des Mathodes

Convention de l'information Compléte

Convention de Prudence

Convention de I'Importance Relative

Convention de la prééminence du fond sur la farme

3. Principes comptables applicables

Les états financiers de FCPR ATID FUND (ll) doivent &tre élaborés sur la base de I'évaluation des
gléments du partefeuille-titres a leur valeur de réalisation attendue. Les principes comptables les plus
significatifs se résument comme suit

3.1. Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Las placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du
transfert de propriété pour leur prix d'achat. Les frais encourus a I'occasion de 'achat sont imputés en
capital

Les intérétz sur les placements monétaires sont pris en compte en résultat & mesure quiils sont
COUrUS.

3.2. Evaluation des placements

Actions admisas & la eote

Les actions admizes & la cote de la Bourse des Valeurs Mobiligres de Tunis sont évaluees 4 leur
valeur de marche. La valeur de marche correspond au cours moyen pondéré du jour de calcul de la
waleur liguidative, ou a la date antérisure |a plus récente.

Actions non admises & la cote

Les actions non admises a la cole sont évaluées & leur juste valeur. La méthadolagie de valorisation
appliguée dépend de I'actif sous-jacent et sera calculée selon différentes approches : le colt d'une
transaction récente, les multiples boursiers, la valeur comptable natte, la méthode Discounted Cash
Flow ou toute autre méthode permettant une juste valorization de la participation.

Les achions non admises a la cote qui sont négociées dans les mémes conditions que les actions
admizes & la cote sont dvaludes selon les mémes regles applicables 2 cas dermiéres.

Flacements monetaires

Les placements monétaires sont eévalués a leur prix d'acquisition,
3.3. Cession des placements

La cession des placements donne lieu 2 l'annulation des placements a hauteur de lsur valeur
comptable. La différence enfre la valeur de cession ef le prix d'achat du titre cédé constitue, selan le




Gas, une plus ou moins-value realisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme
nan distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de |a période.
Le prix d'achat des placements cédés est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré

4. Notes explicatives du bilan et de |'état de résultat

4.1 Le solde de cette rubrigue s'Sléve au 31/12/2015 & 105 231 DT et, se détaille comme suit -

s , Solde au | Solde au
Desighation 11212015 | 311212014
| Compte bancaire guvert chez AL BARAKA BAMK TUNISIA 104 149 101 282
Profit & recevair sur placement manétaire (Cuatriéme frimestra 201 5 1082 1180
Total disponibilite 105 231 102 442
4.2 Le solde de cette rubrique s'éléve au 31/12/2015 4 4 204 DT, et e détaille comme suit
o n Solde au Solde au
Désignation 31112/2015 3111212014
Commission du gestionnaire (2014-2015) 4204 1644
Commission du dépositaire ) 60
Total 4 204 1 ‘E'Elli
4.3 Le solde de cette rubrique s'éléve au 31/12/2015 4 5 345 DT, et se détaille comme suit -
. : Solde au | Solde au
Dresignation 3111212015 31112/2014
Honaraire du commissaire aux comptes 5345 1624
Total | 5 345 1624

4.4 La taille du fonds s'éléve 4 cent mille (100 000) de dinars tunisiens.

Le nombre de parts constituant le fonds est de 100 parts de méme caté
montant naminal de mille (1 000) dinars chacune. La liste des =ou

du tableau suivant

gorie et de méme rang d'un
scripteurs est présentés au niveau

Valeur
Nombre . Montant des
Souscripteur de part Nnml[ﬁle en parten DT
| Mohamed Elmoncef Barouni 100 1000 100 Q00

4.5 4.5 Le solde de cette rubrique s'éléve au 31/12/205 4 4 400 DT. Cette rubrique abrite les produits
des placements monétaires de I'exercice 2015 correspondant & la rémunération des montants places

au niveau du compte de dépdts participatifs dans les opérations d'i
Saving). Ces revenus se détaillent comme suit -

nvestissernent Moudharba (Compte




[ Désignation Solde au 31/12/2015 | Solde au 31/12/2014 |
| Revenus des placements monétaires (Echus) 1082 1282
| Revenus des placements monétaires {Potentiels) 3417 1 160
| Total 4 439 2442

4.6 Le solde de cette rubrique s'éléve au 31/12/2015 & 2 420 DT, et se détaile comme suit -

P . Solde au | Solde au
pEsighation 3M22015 | 3111212014
Rémunération du gestionnaire 2 360 1 844
Remunération du dépositaire 50 60
Total : | 2 420 1 904

4.7 Le solde de cette rubrique s'éléve au 31/12/2015 4 § 311 ot s& detzille COmime suit -

g ' Sold e au
Désignation | 311202015 ﬁﬁlgrzuu
Honoraires du commissaire aux comptes 5 264 1624
Services bancaires A7 5
Total 5311 i | Eﬂ

5 Transactions avec les parties liées

Les transactions avec les parties lites se détaillent comme suit -

1- La sociéte de gestion du Fonds A.T.1.D Co regoit :

- Une remunération de base calculée sur la valeur du fonds tell gue constatée & la cléture des
souscriptions au taux annuel en H.T VA de deux pour cent et encaissable de facon trimestrielle et
d'avance,

= Une commission flat & prélever aprés chague libération de nouvelles «Partsy souscrites, d'un demi
pour cent (0,50%) hors taxe sur la valeur gjoutee, au litre de couverture d'une partie des charges
engagees par le «Gestionnalres lors de la constitution, de 2 eréation du «Fandss et de prospection
«Porteurs de partse. La base de calcul de cette commission représente le total de la valeur des
nouvelles souscriptions sans les primes d'émission.

- Une remuneration de performance et de rendement, &gale 3 vingt pour cent (20,00%) hors taxe sur
la valeur ajoutée. Cette rémunsration est caleulés sur le rendement additionnel du «Fondss, lorsque
son T.R.| atteindra et dépassera 10% au terme de sa durée de vie. Cette remunération est payable en
bloc & la liquidation du «Fonds:.

La remunération au titre de l'exercice 2015, non encore encalssés par ATID Co, s'éléve 4 2 380 DT.

2- En remunération de ses services, le «Dépositaires Al Baraka Bank pergoit une commission
annuelle fixee & 0,08% hors taxe sur la valeur sjoutée du montant des parts souscrites, La
remunération d'Al Baraka Bank est payable d'avance au début de chague année civile, Elle s'éléve au
titre de I'exercice 2015 a 60 DT,






