EMENT A RISQUE
SITUATION ANNUELLE DU FONDS COMMUN DE PLAC
BENEFICIANT D’'UNE PROCEDURE SIMPLIFIEE « AMENCAPITAL 1 »
ARRETEE AU 31/12/2017

Rapport Général du commissaire aux comptes

Etats financiers - Exercice clos le 31 décembre 2017

EN execution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiee par votre Conseil

d'Administration, nous avons effectué 'audit des états financiers du fonds commun de placement 3
risque « FCPR AMEN CAPITAL | » qui comprennent le bilan ay 31 décembre 2017, |'atat de résultat et
I'état de variation de I'actif net paur I'exercice ¢los 3 cette dete, ainsi que les notes ann exes, y ccmpris

le résumé des principales méthodes comptables. Ces états financiars font ressortir un actif net de
3.308.403 DT et une valeur liquidative égale 4 945257 DT Ear part,

A notre avis, les tats financiers ci-joints presentent sincérement, dass tous leurs aspects

significatifs, la situation fina nciére du fonds commun da plazement a risque « FCPR AMEN CAPITAL | »
W 31 décembre 2017, ainsi que de sa performence financiare Pour I'exercice clos a cette date,
sonformément au systéme comptable des entreprises.

‘ondement de 'opinion ;

lous avons effactué notre audit selon les normes professionnelles d'audit applicables en Tunisie.
€s respansabilités qui nous incombant en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans
1 section « Responsabilités de I'auditeur pour I'audit des états financiers » du présent rapport. Nous

ommes indépendants du fonds commun de placement a risque « FCPR AMEN CAPITAL | »
onformément aux régles de decntologie qui s'appliquent 3 I'audit des atats financiers en Tunisie,
Enous nous sommes acquittés des autres responsabilitds deontologiques quinous incombent selon
25 régles.

ous estimons que les éléments probants

Que ncus avons obtenus sont suffisants et appropriés
our fonder notre opinion d’audit

Joservamnons |

'ans remettre en cause |'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons volre attention sur les points
uivants :

La saciété PLASTPACK a été placée, en date du 22 F
Ainsi, la participation PLASTPACK a été totalemen
SOTUGAR.

Par ailleurs, courant 2017, 2.765 actions FLASTPA
de cession s’élevant a 276.500 D a éteé totaleme
provision de 69.125 D.

evrier 2013 sous réglement judiciaire.
t orovisionnée déduction faite de la garantie

CKont été cédées a la valeur nominale. Le prix
nt encaissé en 2017. De ce “ait une reprise sur



Au 31.12.2017, 1a société UNISAC est encore en phase de régularisation de son probléme foncier
qui se résume dans |'édification de scn unité de production sur un site appartenant au domane
de I'Etat. Le transfert de propriété du terrain du ministére das domaines de I'Ftat a4 conseil
régional qui le revendra ensuite 3 UNISAC au dina- symbolique, aura lieu aprés I'approbation du
nouveau plan d’aménagement par le ministare de I'équipement et sz publication au JORT.

Compta tenu du retard enregistré pour l'entrée en exploitation, |a darticipation UNISAC a é&té
totalement provisionnée déduction faite de |a garantie SOTUGAR.

La participation ROTOPLASTICA a ét3 totalement provisionnée déduction faite de la garantie
SOTUGAR.

En effe:, la société connait des cifficultés de trésorerie ayant entrainé des arréts de la production

durant 4 mois en 2017. Un besoin de restructuration a été identifié par la BFFME. Par conséquent,
les réalisatiors de 2017 sant en baisse de 20% par rapport a 2016,

Le Conseil d'Administration, réuni le 27 Mars 2017, a décidé I'ouverture de |a periode de pré-
liguidation du FCPR AMEN CAPITAL | 4 partir du 17 Avril 2017,

lotre opinion n'est pas modifiée a I'tgard de ces points.

lapport de gestion :

a responsabilité du rapport de gestion incombe au gestionnaire.

lotre opinion sur les états financiers ne s'étend Pas au rapport de gestion et nous n'exprimons
ucune forme d'assurance que ce scit sur ce rapport.

n application des dispositions de I'article 20 du code des Organismes de Placement Collectif, notre
:sponsabilité consiste a verifier I'exactitude des informations données sur les comptes cu fonds
ymmun de placement a risque « FCPR AMEN CAPITAL | » dans le rapport de gestion par référence aux
onnees figurant dans les états financiers. Nos travaux consistent a lire le rapport de gestion et, ce
lisant, a apprécier s'il existe une incohérence significative entre celui-ci et les états financiers ou |a
)NNaissance que Nous avons acquise au cours de I"audit, ou encore si le rapport de gestion semble
dtrement comporter une anomalie significative. Si, a la lumigre des travaux que nous avons

fectués, nous concluons 4 la présence d’une ancmalie significative dans Iz rapport de gestion, nous
ymmes tenus de signaler ce fait,

ous n'avors rien a signaler & cet égard.

"esponsabilités du gestionnaire pour les états financiers

e gestionnaire est responsable de I'établissement et de la présentation fidéle de ces états financiers,
onformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie, ainsi que du contrdle
terne qu'il considére comme nécessaire pour permettre la préparation d’états financiers exempts
‘anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.
Lors de la préparation des états financiers, c’est au gestionnaire qu'il incombe d'évaluer la capacité
du fonds commun de placement a risque « FCPR AMEN CAPITAL | » 3 poursuivre son exploitation, de
communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité de |'exploitation et d'appliquer
le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si le gestionnaire a I'intention de liquider le

fonds commun de placement 4 risque « FCPR AMEN CAPITAL | » ou de cesser son activité ou si aucune
autre solution réaliste ne s'offre & lui.




Il ircombs au gastionnaire de surveiller le processus d'information financiére du fonds commun de
placement a risque « FCPR AMEN CAPITAL | ».

Responsabilités de I'auditeur pour l‘audit des états financiers :

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonrable que les états financiers pris dans leur ensemble
sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de ‘raudes ou d'erreurs, et de délivrer
In rapport de I'auditeur contenant notre opinion, L'assurance raisonnable correspond a un niveau
llevé d'assurance, qui ne garantit toutefois Fas gu'un audit réalisé conformément aux normes
rofessionnelles d’audit applicablss en Tunisie, permettra toujours de détecter toute anomalie
ignificative qui pourrait exister, Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont
'onsidérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre & ce que, individuellement
Iu collectivement, elles puissent influer sur les décisions economiques que les utilisateurs des états
inanciers prennent en se fordant sur ceux-ci.

lans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes professionnzlles d'audit applicables 2n

unisie, nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long

@ cet audit. En outre :
Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concavons et mettons en ceuvre
des procidures d’audit en réponse & ces risques, et réunissons des éléments probants
suffisants et appropriés pour fonder Aotre opinicn. Le risque de non-détection d'une
anomalie significative résultant d'une fraude est plus €levé que celui d’une anomalie
significative résultant d'une erreur, car |3 fraude peut impliquer la collusion, la falsification,
les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne
Nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinerts pour I'audit
afin de concevoir des procédures d'audit appropriées dans les circonstances ;

- Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues st Je caractére
raisonnable des estimations comptabes fates par la direction, ce méme que des
informations y afférentes fournies par cette demiere ;

- Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la direction du
principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
quant a l'existence ounon d'une incertitude sigaiticative lide & des évanements ou situations
susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la sociétd & poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une incertitude significztive, nous sommes
tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rappor: sur les informations fournies dans les

etats financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates,
d’exprimer une opinion mocifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments probarts
obtenus jusqu’a la datz de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient,
par ailleurs, amener la société 3 cesser son exploitation :

Nous évaluons la présentaticn d’ensemble, la forme et le contenu des étets financiers, y
compris les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers
représentent les opérations et événements sous-jacents d'une maniére propre 4 donner une
image fidele ;

Nous communiquens aux responsables de la gouvernance notamment !‘étendue et le
calendrier prévus des travaux d‘audit et nos constatations importantes, y compris toute
defcience importante du contréle interne Que nous aurions relevée au cours de notre audit.




TrerpvrL relaln aux oongations legales et réglementaires

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes, nous avons egalement procedé aux

vérifications spécifiques prévues par les normes publiées par I'Ordre des Experts comptahles de
Tunisie et par les lextes reglementaires en vigueur en la matiére,

-~

icacité du systéme

En apalication des dispositions de I'article 3 de Iz |oi 94-117 du 14 Novembre 1994 tel que modifié
par la loi 2005-96 du "8 octobre 2005, portant réorganisation du marche financier, nous avons
procédé a une évaluation générale portant sur I'efficacité du systéme de contréle interne du fonds
commun de plasement a risque « FCPR AMEN CAPITAL | ».

A ce sujet, nous rappelons que la responsabilité de la conception et de la miss en place d'un systéme
de contréle interne ainsi que la surveillance périodique de son efficacité et de son efficience incombe
au geslionnaire.

Sur la base de notre examen, noue n'avons pas identifi¢ des deficiences importantes du contréle
interne.

CL des ratios prudentiels :

Nous avons procédé a I'appréciation du respect par le FCPR AMEN CAPITAL | des normes
rudenticlles prévues par le deuxieme article du décret n® 2012-891 du 24 Juillet 2012 portant
ipplication des dispositions de Iarticle 22 quarter du Code des Organismes de Placement Collectif,
romulgueé par la Loi n°® 2001-83 du 24 Juillet 2001.

lous n'avons rien a signaler 4 cet égard,

LE COMMISSAIRE AUX COMPTES

Moncef BOUSSANOUGA ' ZANMOURI
JMMEUDLEKPMG
Rue de Ry realegmedit ac 11- 1063 Tunis
rr"":"'t‘:"fl' xs?’c:-?ff~8u. 1562002
. Te:T1. 184 544 f.".\wié‘-a\\-
E-mailtn fimfrbz gl spmig.com

Managing Partner

EMBZ KPMG TUNISIE



Exercice clos le 31 décembre 2017

(Unit@ : gn_D

. :"

ACTIFS

PORTEFEUILLE-TITRES

inars Tunisiens)

a- Actions et valeurs assimilées
b- Obligations et valeurs assimilées
c- Emprunts d'état

PLACEMENTS MONETAIRES ET
DISPONIBILITES

a- Placements monétaires
b- Disponibilités

Créances d'exploitations

Autres actifs

P IF.
Opérateurs créditeurs
Autres craditeurs divers

ACTIF NET

Capital

sommes distribuables
- Sommes distribuables des exercices
iNtérieurs

)>- Snmmes distribuables de I'excrcice
- Régul.Résultat distribuables de la période

2913 662

2913 662
0
0

432 627

297 479
135148

15930

2708 167

-399 764

-339 394
-60 369

3357093

3357093
0
0

2525996 |

705 024
1820972

22125

969511
5000
964 511

4935703

6 275 098

-339 394

-276 865
-62 529

-2 093 369

-407 545
-1 685 824

-6 195

121
-915 815

-1661 863
-1601 494

-60 369

-62 529
2160
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Exerclca clos le 31 décembre 2017
(Unité : en Dunars Tunusnens) _

gFIm 0146 a1 L

Période ¢

Revenus du portefeuille-titres

a- Dividendes

b- Revenus des obligations et valeurs assimildes
c- Revenus des autres valeurs

b- Revenus des BTA et BTZC

o Cc o o o

Revenus des placernents manétaires

ven S

Charges de gestion des place ments

Autres produits

Autres charges

Régularisation du résultat d'exploitation 0
(annulation)

Variation des plus (ou moins) values potentielles
sur titres

Plus (ou moins) values réalisées sir cassion des
titres

Frns de neqoc:anon de tutres

-110211

43 280

RESULTAT D'EXPLOITATION , R PETEU 909,

RESULTAT NET DE|

o O o o ©

36 819

-492 278

442 508

-399 228

O OO0 O o

-9 285

347 504




VARIATION DE L'ACTIF NET
Exercice clos le 31 décembre 2017
(Unité : en Dinars Tunisiens}

% R Périodedu | . .
- - et AR L) ‘WI? | 01.01.16au
R $ine s '?3311‘5 17 | 311216
) _atlgan n__ﬂm!usiés.tﬂta_mgmpﬁmng_s 4 ;
a- Resultat d'exploitation -60 369 -62 529 2160
b- Variation des plus (ou moins) values potentielles sur
titres -110 21 -492 278 347 504
¢- plus (ou moins) values réalisées sur cession des titres 43 280 442 508 -399 228
d- Frais de négociation de titres 0 0 0
tions de divi 0 0 0

Transactions sur le capital -1500 000 0 -1500000
a- Souscriptions 0 0 0
- Capital 0 0 0
- Régularisation des sommes non distribuables 0 0 0
- Régularisation des sommes distribuables 0 0 0
b- Rachats 1500 000 0] 1500000
- Capital 1500 000 0| 1500000
- Régularisation des sommes non distribuables 0 0 0
- Régularisation des sommes distribuables 0 0 0
- Commissions de rachat 0 0 0

Tl L'A -1 627 300 -112 299
a- Début de période 4 935703 5 048 002
b- Fin de période 3308 403 4935703
NOMBRE DE PARTS -1500 0
a- Début de période 5000 5000
b- Fin de période 3500 5000




NOTE 1: PRESENTATION DU FONDS

« FCPR AMEN CAPITAL | » est un fonds commun de placement a risque, régi par le code des
organismes de placement collectif, la loi n° 88-92 du 2 aolt 1988 relative aux sociétes
d’investissement, les textes subséquents la complétant ou la modifiant et le decret n°2006-381 du 3
fevrier 2006 portant application des dispositions de I'articla 22 bis du cods des organismes de
placement collectif. Il a été créé a I'initiative conjointe de la Société « AMEN CAPITAL » et de I"AMEN
BANK et a recu I'agrément du Conseil du Marché Financier, en date du 09 Février 2011,

Il a pour objet la participation, pour le compte des porteurs de parts et en vue de sa rétrocession, au
renforcement des fonds propres des entreprises.

A ce titre, le fonds intervient au moyen de la souscription ou de I"acquisition d’actions ou de parts
sociales et d'une fagon géneérale de toutes les autres catégories de titres assimilés a des fonds
propres, Le fonds peut également accorder des avances en compte courant associés,

Le montant du fonds est de D : 5,000.000 réparti en 5.000 parts de D ; 1.000 chacune. Sa duree de vie
est de 10 ans, éventuellement prorogée de deux périodes d’un an.
En 2017, un remboursement de 1.500 parts a été effectué pour une valeur de 1.500.000 DT.

Etant une copropriété de valeurs mobiliéres depourvue de la personnalité morale, le fonds se trouve
en dehors du champ d‘application de I'impét sur les revenus des personnes physiques et de I'impét
sur les societés. En revanche, les revenus encaissés au titre des placements, sont soumis a une
retenue a la source libératoire de 20%.

FCPR AMEN CAPITAL | est un fonds de distribution.
Le dépositaire de ce fonds est 'AMEN BANK. Le gestionnaire étant 'AMEN CAPITAL.

NOTE 2 : REFERENTIEL D’ELABORATION DES ETATS FINANCIERS

Les états financiers arrétés au 31 décembre 2017, sont établis conformément aux préconisations du
systéme comptable et notamment les normes 16 & 18 relatives aux OPCVM, telles qu'approuvées
par I'arrété du ministre des finances du 22 Janvier 1999.

NOTE 3 : PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les états financiers sont élaborés sur la base de I'évaluation des elements du portefeuille-titres a leur
valeur de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se réesument comme suit

3.1- Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment
du transfert de propriété pour leur prix d'achat. Les frais encourus & I'occasion de I'achat sont
imputeés en capital.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées, sont pris en compte en résultat 4 |a date de
detachement du coupon pour les titres admis a la cote et au moment ou le droit au dividende est
etabli pour les titres non admis a la cote.




SO IISIELS SUrIES placements monétaires sont pris en compte dans le resultat

a mesure qu'ils sont
courus,

3.2- Evaluation des placements en actions et valeurs assimilées

-es titres non cotés sont évalués a leur juste valeur,
-a juste valeur applicable pour I'évaluation de ces titres, corres
jociété émettrice ou toute autre méthode permettant une
Jolt d'une transaction récente, Discounted Cash-Flow...).

pond a la valeur mathématique de la
juste valorisation de la participation (le

& reglement intérieur du « FCPR AMEN CAPITALI » a prévu la valorisation des titres non cotés selon
a méthode du coit historique et ce pour les cinq premiéres années de la date de la premiére
ouscription, sauf événement exceptionnel qui justifie le changement de cette méthode.

.3~ Evaluation des autres placements

es placements monétaires sont évalués a leur prix d'acquisition.

4- Cession des placements

a cession des placements donne lieu & I'annulation des placements 3 hauteur de leur valeur
omptable. La différence entre la valeur de cession et le prix d'achat du titre cédé constitue, sefon
is, une plus ou moins-value réalisée portée directement, en capitaux propres,
on distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de |'exercice.
2 prix d'achat des placements est déterming par la méthode du coat moyen pondére.

le
en tant que somme
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AL< [ IVOTE sur 1es pracements monétaires

Le solde de ce poste s'éleve au 31.12.2017 4 432.627 DT et se détaille comme suit :

1S

¢ I S P SOLDE
Placements monétaires
' Compte aterme 290 000 691 500
Intéréts courus sur compte & terme 7479 13524
297 479 705 024
Disponibilitas
Dépdts a vue 135 148 1820972

AC3 : Créances d'exploitation

-& solde de ce poste s'eléve au 31.12.2017 & 15.930 DT et se deétaille comme suit :

SOLDE |

31.12.2016

Charges constatées d'avance (a) 15 930 22125
(a) Il s’agit des commissions de gestion du 1* trimestre 2018,

'A1 : Opérateurs créditeurs
e solde de ce poste s'éléve au 31.12.2017 4 5.121 DT et s'analyse comme suit :
Gestionnaire 0 0
Dépositaire 5121 5 000




PA2 : Autres créditeurs divers

Cette rubrique s'élave au 31.12.2017 4 48.696 DT et se detaille comme suit ;

£ ' ey 'SOLDE

g S A 31 ‘l‘izm‘;" pia ‘}1*122013"

CMF 250 497
Honoraire CAC 4041 9709
Dépositaire (Commission sur + value de cession POLYBAT) 0 1314
BCT - Participation FOPRODI (POLYBAT) 0 834 520
BCT - Quote-part sur plus-value de cession (POLYBAT) 0 118 293
Différence d'éstimation 0 177
Avance sur cession de participation (EVOPLAST) 40 000 0
Etat, impdts et taxes 3980 0
Autres créditeurs divers 224 0
AMEN CAPITAL 201 0

PR2 : Revenus des placements monétaires

Le solde de ce poste s'éléve au 31,12.2017 3 27.534 DT et se detaille comme suit :

?.“ -umﬂﬂ’m
U "F P‘z‘{—ﬂ—}

CH1: Charges de gestion des placements

Le solde de ce poste s'éléve au 31,12.2017 & 82.102 DT et se détaille comme suit ;

Rémunération gestionnaire

76 981

88 501

Rémunération dépositaire

5121

5001

TOTAL
e\ 4 L‘.




CH2 : Autres charges

Le solde de ce poste s’éléve au 31.12.2017 & 5.802 DT et se détaille comme suit

~ au31.12.2016
Rémunération CAC 5288 5300
Rédevance CMF 250 250 |
Services bancaires & assimilés 159 147
Autres impdts et taxes 105 150

- 5802 5847
CP1: Note sur le capital
_Capital au 31,12.2016

i\/lonta nt 5000 000
Nombre des parts émises 5000
Nombre de copropriétaires 1
Souscriptions réalisées 2
Montant 0
Nombre des parts émises 0
Nombre de copropriétaires 0
Montant -1 500 000
Nombre de parts rachetées -1 500
Nombre de copropriétaires sortants 0
ntant o 500 000
Nombre de parts 3500
Nombre de copropriétaires 1
Capital Début de période au 31.12.2016 5275 098 5 275 098
Souscription de la période 0 0
Rachat de la Période -1 500 000 -1 500 000
Autres Mouvements -66 931 -466 695
Plus ou moins-values réalisees sur cession de titres 43 280 43 280
Variation de plus ou moins-value latentes sur titres -110 211 -110 211
Sommes distribuables de I'exercice antérieur -339 394
Sommes distribuables de 'exercice -60 369
Montant fin de période au 31.12.2017 3708 167 3308 403




NWILE 3 AUITKED INFURMATIONS

5-1Engagements hors bilan

Les engagements hors bilan au 31,12.2017 se détaillent ainsi :

C L 31122017 Y garantie
ents recus: i 2 435 085
PLASTPACK SA 316 125 75%
ROTOPLASTICA SA 312 000 75%
LES PROFESSIONNELS DES DATTES 311 250 75%
UNISAC 461 250 75%
EVOPLAST 115710 75%
KANPHARMA 562 500 75%
FXCELPLAST 356 250 715%
nes: 0
Accords de financement donnés 0




9-< vonnees par part et ratios portinents

Revenus des placements 7,867 7,364 8,000
Charges de gestion des placements -23,158 -18,700 -18,700 |
Revenus nets des placements -15,591 -11,336 10,700
Autres produits 0,000 0,000 0,000
Autres charges -1,658 -1,169 1,053
Résultat d'exploitation (1) -17,248 -12,506 -11,753
Régularisation du résultat d'exploitation 0,000 0,000 0,000
Sommes distribuables de 'exercice -17,248 -12,506 -11, 753 |
Variation des plus (ou moins) values potentielles -31,489 -98,456 87,833
Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres 12,366 88,502 0,854
Frais de négociation 0,000 0,000 0,000
;’zl;ls (ou moins) values sur titres et frais de négociation -19,123 -9,954 88,687
Résultat net de I'exercice (1) + (2) -36,372 22,460 76,934
Résultat non distribuable de I'exercice -19,123 -9,954 88,687
Regularisation du résultat non distribuable 0,000 0,000 0,000
Sommes non distribuables de 'exercice -19,123 -9,954 88,687
Valeur liquidative 945,257 987,140 1 009,600
Ratios de gestion des placements

-harges / actif net moyen 1,99% 1.87% 1,93%
\utres charges / actif net moyen 0,14% 0,12% 0,11%
tésultat distribuable de I'exercice / actif net maoyen -1,46% -1,259%, -1,21%
\ctif net moyen 4122 053 4 997 853 4 855 667




5-3 Rémunération du gestionnaire

La gestion du FCPR AMEN CAPITAL | est confiée a la société AMEN CAPITAL (A.C.). Celle-ci est
chargée des choix des placements et de la gestion administrative et financiére du FCPR. Des
honoraires da gestion, lui sont accordeés, d'un montant correspondant 4 :

- 1,5% HT du montant total des souscriptions de parts du Fonds sur une base annuelle pour

toute la durée du Fonds,

- Un bonus de performance (tel que prévu par le paragraphe 2.4 du prospectus d'émission).
Lors de la cession de chaque participation, le montant des souscriptions sera réduit du prix
d'acquisition de |a participation cédée. Ces honoraires sont payables en tranches semestrielles
d'avance. La premiére tranche est payable a la date du premier décaissement suivant la libération
totale des fonds. Les tranches seront versées semestriellement d’avance.

Au 31 décembre 2017, |a charge ainsi comptabilisée est de 76.981 D.
5-4 Rémunération du dépositaire
La fonction de dépositaire est confiée a'AMEN BANK. Une rémunération est attribuée au dépositaire

fixée & 0,1% du montant des fonds souscrits et libérés.

Au 31 décembre 2017, Ia charge ainsi comptabilisée est de 5.121 D.




