AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS DEFINITIFS

Société AL KHOUTAF ONDULE
Siege social : Route de Tunis Km 13 — Sidi Salah 3091 Sfax

La société AL KHOUTAF ONDULE publie, ci-dessous, ses états financiers arrétés au 31
décembre 2016. Ces états sont accompagnés des rapports général et spécial du commissaire
aux comptes: Chiraz DRIRA.
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ACTIFS NON COURANTS

ACTIFS IMMOBILISES
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
MOINS - AMORTISSEMENTS

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
MOINS AMORTISSEMENTS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES
MOINS PROVISIONS

TOTAL DES ACTIFS IMMOBILISES

AUTRES ACTIFS NON COURANTS
CHARGES A REPARTIR

TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS
ACTIFS COURANTS

STOCKS
MOINS PROVISIONS

CLIENTS ET COMPTES RATTACHES
MOINS PROVISIONS

AUTRES ACTIFS COURANTS
MOINS PROVISIONS

PLACEMENTS ET AUTRES ACTIFS FINANCIERS

LIQUIDITES ET EQUIVALENT DE LIQUIDITES

TOTAL DES ACTIFS COURANTS

10 097,500 10 097,500
6 627,983 5 834,481
Lo 34695 T [P T Tl 041263019
10 658 995,328 10 605 710,328
6 484 903,391 6 151 595,554
et w74091,037] - 4454438774
&5 154 690,000 167 200,000
-8, 0,000 30 000,000
4332251.454| - -~ 4595577,193

o
1 11 605,366 9629,912
4 343 856,820 - 4,605207;705
8 901 083,270 1620 075,806
8 850,000 13 044,370
o - 892233270 - 1.607,031,436
40 1156 864,836 1215572,414
A 494 610,154 432 669,317
a2 820 754818 915 011,268
3 14 956,217 14 956,217
q 88 172,197 51 980,812
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BILAN

(exprimé en dinars Tunisien)
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TOTAL DES PASSIFS

+ 3111212015,, Y
CAPITAUX PROPRES ‘

CAPITAL SOCIAL ) 4 000 000,000 4,000 000,000

RESERVES e
AUTRES CAPITAUX PROPRES 1491 382,560 1491 382,560
RESULTATS REPORTES 17 -2 451 194,028 -959 164,671
SUBVENTION D'INVESTISSEMENT 18 . 204 674,779 0,000
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES AVANT RESULTAT ) .. 3244863,311| . - '4'532.217:889)]
RESULTAT DE L'EXERCICE - A 369 76452~ A4857163,356
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES AVANT AFFECTATION 1883 146,859, '3,047,055,533

PASSIFS
PASSIFS NON COURANTS
EMPRUNTS 19 1625 334,699 391 634,785
AUTRES PASSIFS FINANCIERS 20 26 224,956 23 268,789
PROVISIONS 21 56 640,902 58 610,832
TOTAL PASSIFS NON COURANTS 1710200,557) =473 514,406
PASSIFS COURANTS

FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES 7 1624 817,581 1871847,363
AUTRES PASSIFS COURANTS 193 716 952,814 442 564,520
CONCOURS BANCAIRES ET AUTRES PASSIFS FINANCIERS 224" 857 197,759 2112196,299
TOTAL DES PASSIFS COURANTS 3198 968,154| .". . ..4426'608,182
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ETAT DE RESULTAT

(exprimé en dinars Tunisien)
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JEL fNOTE* LR ’31112/26‘:15 3 5
PRODUITS D'EXPLOITATION o :
REVENUS 4636 381,310 4978 833,323
AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION 237 881,072 131 051,187
PRODUCTION IMMOBILISEE
TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION = CasTizeaeg) ;. 81093884510
i:’ ’“:1
CHARGES D'EXPLOITATION P
VARIATION DES STOCKS DE PRODUITS FINIS ET B
DES ENCOURS (en +ou-) 27 76 092,550 -73 424,692
ACHATS D'APPROVISIONNEMENT ET MATIERE 1ERE CONSOMMES 28 3092 496,019 3468 067,636
ACHATS DE MARCHANDISES CONSOMMEES .
CHARGES DE PERSONNEL -2 1744 012,220 1499 481,662
DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS & AUX PROVISIONS T 440 833,579 833 266,106
AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION 3 515 723,134 562 470,922
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION . 5869157,502| ©  '5289861,634
RESULTAT D'EXPLOITATION . -994 895,120] --1179.977,124
CHARGES FINANCIERES NETTES 32 344 053,552 282 410,917
PRODUITS DES PLACEMENTS (FINANCIERS) "3 115,375 782,328
AUTRES GAINS ORDINAIRES 34 7 094,486 2 883,565
AUTRES PERTES ORDINAIRES NS 18 028,047 14 760,688
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AV IMPOT -1 349 766,858 =1 473 482,836
IMPOT SUR LES BENEFICES 3% 10 799,594 11 679,520
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AP. IMPOT 1360 566,452] .~ -1°485 162,356
ELEMENTS EXTRAORDINAIRES (GAINS/PERTES) B 3 -1 150,000 0,000
RESULTAT NEr_bE L'EXERCICE ‘ - 4361716052 -41485162,356
- [ ! ‘ A .y - _““_‘,:' ! .:’(‘: ’\' ;,:J':
EFFET DES MODIFICATIONS COMPTABLES AFFECTANT LES RESULTATS
REPORTES -6 867,001 17392,173
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ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

(exprimé en dinars Tunisien)
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FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION
RESULTAT NET APRES MODIFICATIONS COMPTABLES -1 368 583,453 -1485 162,356
AJUSTEMENTS POUR
* AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS 440 833,579 833 266,106
* VARIATION DES
-STOCKS 718 992,536 - 355 528,460
- CREANCES 58 707,578 395 179,351
- AUTRES ACTIFS 84 070,855 35 140,831
- FOURNISSEURS - 247 029,782 124 992,634
- AUTRES PASSIFS COURANTS 274 388,294 102 178,000
* REPRISE SUR PROVISIONS ANTERIEURES -70745,542 -73104,214
* QUOTE PART DES SUBV INVESTISSEMENT -99 448,221 0,000
* PERTES & GAINS DE CHANGE NON REALISES 0,000 0,000
* PLUS VALUES SUR IMMOBILISATIONS 0,000 0,000
* INTERETS LEASING 5172510 7 061,004
* INTERETS EMPRUNTS BANCAIRES 45 301,260 236 502,292
FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DE (AFFECTES A)
L'EXPLOITATION -'158 340,386 =179 474,812
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
DECAISSEMENTS AFFECTES A L'ACQUISITION D'iMMOBILISATIONS
CORPORELLES ET INCORPORELLES -1435,000 - 34 387,479
DECAISSEMENTS AFFECTES A L'ACQUISITION D'IMMOBILISATIONS
FINANCIERES 0,000 0,000
ENCAISSEMENTS PROVENANT DE LA CESSION D'IMMOBILISATIONS
CORPORELLES ET INCORPORELLES 0,000 8 970,000
ENCAISSEMENTS PROVENANT DE LA CESSION D''MMOBILISATIONS
FINANCIERES 12 510,000 0,000
FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES (AFFECTES AUX)
ACTIVITES D'INVESTISSEMENTS 11 075,000 . -25417,479
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE FINANCEMENT
ENCAISSMENTS POUR AUGMENTATION DU CAPITAL
ENCAISSEMENTS PROVENANT DES SUBV INVEST 304 123,000 0,000
ENCAISSEMENTS PROVENANT DES EMPRUNTS 1768 011,403 1600 000,000
REMBOURSEMENTS D'EMPRUNTS ET INTERETS -1789 684,657 -1795 676,629
ENCAISSEMENTS PROVENANT DES COMPTES COURANTS DES
SOCIETES ASSOCIEES
FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES (AFFECTES AUX)
ACTIVITES DE FINANCEMENT " 3.282449,746] +.. - -195676,629
INCIDENCES DES VARIATIONS DES TAUX DE CHANGE SUR LES
LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES e 30,0008 L k) 25 750,000
VARIATION DE TRESORERIE +54357184,3601 : 2% 1--400568,920
TRESORERIE AU DEBUT DE LIEXERCICE




F Etats Financiers au 31. 12, 2016 "ALKHOUTAF ONDULE" S.A J

Schéma des soldes Intermédiaires de Gestion ( Activité de production )

¥, -0 "Produitss” - Montants , Charges Montants " ;Soldes ' * |- 31112120163 23112020155
Stockage production 76 092,550
Revenus 4636 381,310
Production stockée
Production immobilisée __ _
Total - .. . .o, -| 4636381,310[Total | . 76 092,550|Production . G . .., .| ..4560288,780|: 75.052°258,045
Production 4 560 288,760|Achats consommeés 3092 496,019|Marge sur coit matiéres . _ . 1-467 792,74 ::}2;11"5%@9’0‘,519
Marge sur coiit matiéres 1467 792,741|Autres charges externes 485 075,054
Subventions d'exploitation
Autres produits d'exploitation 237 881,072
Total, o v L . - . 1705673,813(Total - . 485075,054|Valeur ajoutés brute’ - . * - - “|. . 1.220 598;759| =.«i:188/353:427
Valeur ajoutée brute 1 220 598,759|Impats et taxes 30 648,080
Charges de personnel 1744 012,220
Totalr fn % -, % . - -] 1220598,759|Total ' |- 1774660,300[Excédent (insuf) Biut(e) dexploitation - 5| .. -554 06%:544) 588 A 1018
Excédent brut d'exploitation Insuffusance brute d'exploitation 554 061,541
Autres produits ordinaires 7 094,486 |Autres charges ordinaires 18 028,047
Produits financiers 115,375|Charges financiéres 344 053,552
Transfert et reprise de charges 0,000{Dot. Amort. Prov. Ordinaires 440 833,579
Impét sur le résultat ordinaire 10 799,594
THAL - el L o C ol a7 209,861 (Total om0 v | 4367 776, 313|Résuitit des hetvitéSbrdinaires % fi360'586:452 513.485?52:356
Résultat des activités ordinaires -1 360 566,452 |Résultat négatif des activités ordinaires
Gains extraordinaires Pertes extraordinaires 1 150,000
Effet positif des modifications comptables Effet négatif des modifications comptables 6 867,001
Impdt sur éléments extraordinaires
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[ Etats Financiers au 31. 12. 2016 "AL KHOUTAF ONDULE" S.A j

NOTES AUX ETATS FINANCIERS

Les présents états financiers relatifs a I'éxcercice comptable ciés AU 31/12/2016 totalisent au bilan un

montant de 6 792 316 dinars et dégagent une perte nette d'impdt sur les sociétés de 1361716 dinars.

I- PRESENTATION DE L'ENTREPRISE :

La société exerce ses activités dans le domaine de I'emballage . Elle fabrique les boites, les présentoirs, les
étuis et les caisses en carton micro ondulé. Son activité s'étend sur le marché local et & I'exportation.

Le capital social est fixé a la somme de 4 000 000 dinars, divisé en 200 000 actions nominatives de 20 dinars
chacune.

Les présents états financiers dégagent un total de fonds propres pour une valeur de 1.883.146 dinars ce qui

fait appraitre une dégradation de 38% par rapport a I'exercice 2015 due & la perte enregistrée de I'exercice.

Sur le plan fiscal, la société est soumise aux régles du droit commun. Elle est agréée par la loi 93-120 du

27/12/1993 portant promulgation du code d'incaitations aux investissements, titre II : "Les incitabions communes”.

II- PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES APPLIQUES

Les états financiers sont établis conformément aux dispositions du systéme comptable des entreprises, prévu
par la loi n°® 96-112 du 30 décembre 1996

Les principes comptables les plus significatifs retenus pour fa préparation des états financiers se résument
comme suit :

2-1 : Immobilisations exploitées par la société

La société a procédé a une réévaluation libre au titre de I'exercice 2005 de certaines de ses immobilisations

corporelles en se basant sur une expertise établie par un expert judiciaire en mécanique désigné par ordonnance
sur requette.

La socété a appliqué les nouvelles régles apportées par la réglementation fiscale en matiere des
amortissements en ce qui concerne notamment, la détermination de la valeur amortissable et de la durée de

I'amortissement conformément aux regles prévues par la NCT n° 5, ce qui explique |'absence d'amortissements
non déductibles.

Ainsi, la dotation aux amortissement de I'exercice a été déterminée sur la base du colt d'acquisition des
immobilisations, et de la VCN au 31/12/2006 (Co(it d'acquisition réévaluée - amortissements antérieurs) pour les
immobilisations exploitées avant le 01/01/2007, répartr sur la durée de vie économique, confirmée par les
responsables du service maintenance de la société, tout en respectant les taux d'amortissement maximums fixés
par le décret n° 2008-492 du 25 février 2008, fixant les taux maximum des amortissements linéaires et la durée
minimale des amortissements des actifs exploités dans le cadre des contrats de leasing et la valeur des actifs
immobilisés pouvant faire 'objet d‘'un amortissement intégral au titre de 'année de leur utilisation.

Sur la base du rapport d’évaluation élaboré par 'expert en mécanique générale M. Faouzi Masmoudi, les
annuités d'amortissement de I'exercice 2016 du maténel ont été calculées sur la base de la durée restante
estimée au dit rapport et en tenant compte de I'état physique des machines expertisées ainsi que de leur taux

d'occupation qui est inférieur a 50%. Un tel changement a un impact positif sur le résultat de 263.999,656 dinars.

Notes aux états financiers 1/12



L Etats Financiers au 31. 12. 2016 "AL KHOUTAF ONDULE" S.A j

NOTES AUX ETATS FINANCIERS

2-2 : Politique des provisions

L'estimation des provisions pour dépréciation des créances dont le recouvrement semble incertain est effectuée
sur la base d'une balance par ancienneté d'age adressée a la direction commerciale qui donne un jugemnent
motivé sur le sort de chaque créance et la nécessité de constituer des provisions ou non. Le total des provisions
pour dépréciation s'éléve au 31 décembre 2016 a 494.610 dinars.

2-3 : Valorisation des stocks
Les valeurs d'exploitation sont évalées comme sunt :

*|es matiéres premiéres, matiéres consommables au colit moyen pondéré ;
*Les piéces de rechange au collt moyen pondéré ;

Le colt d'acquisition comprend le prix d'achat, les droits de douane a I'mportation et taxes non récupérables

par la société ainsi que les frais de transport, d'assurances liés au transport, de réception et d'autres colts
directement liés & I'acquisition des élements achetés.

*| es produits finis les produits semi-finis et sont valorisés au colt de revient. Les déchets sont évalués a la
valeur de réalisation nette.

2-4 : Comptabilisation des revenus

Les revenus sont comptabilisés au prix de vente net de remises et de réductions commerciales consenties par
fa société et les taxes collectées pour le compte de I'Etat.

2-5 : Impots sur les Sociétés

La société est soumise a I'imp0t sur les sociétés selon les régles du droit commun.

2-6 : Taxe sur la Valeur Ajoutée

La société procéde a la comptabilisation des charges et des produits en hors taxes, il en est de méme en ce qui
concerne les Investissements.

Ansi, la TVA facturée aux clients est enregistrée au compte "Etat, TVA collectée”, alors que la TVA facturée a la
société est portée au débit du compte " Etat TVA récupérable ".

En fin de période, le solde de ces deux comptes fait I'objet d'une hquidation au profit du trésor s'il est
créditeurs ou d'un report pour la période suivante s'il est débiteur.

I11- FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE

L'année 2016 s'est caractérisée par la dégradation du chiffre d'affaires de fa société de I'odre de 7% par rapport
a l'année précédente et de 30% par rapport a l'année 2014 La marge sur colt matiére (ayant connu une
amélioration par rapport & l'année précedente) n'arrive méme pas & couvrir la charge du personnel. De méme la
société a recu Ja notification du contrdle fiscal approfondi relatif aux exercices 2014 et 2015. Les résultats des

travaux de controle notifiés a la société en 2017 ont été pris en considération.
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| Etats Financiers au 31. 12. 2016 "AL KHOUTAF ONDULE" S.A |

NOTES AUX ETATS FINANCIERS

IV- NOTES COMPLEMENTAIRES SUR LES COMPTES :
IV.1- NOTES COMPLEMENTAIRES SUR LES COMPTES DE BILAN

Note : 1 Immobilisations incorporelles

Cette rubrique totalise un montant de : 10 097,500 dinars 10 097,500 dinars
Elle se détallle comme surt :

* Logiciels informatiques 10 097,500 dinars 10 097,500 dinars

Note : 2 Amortissement des immobilisations incorporelles

Cette rubrique totalise un montant de : 6 627,983 dinars

5 834,481 dinars
Elle se détaille comme suit :

* Logiciels informatiques 6 627,983 dinars 5 834,481 dinars
Note : 3 Immobilisations corporelles

Cette rubrique totalise un montant de : 10 658 995,328 dinars 10 605 710,328 dinars
Elle se détaille comme suit :

* Matériels industnels 8 384 846,152 dinars 8 384 846,152 dinars
* Agencements at aménagements matériels ind: 45 229,950 dinars 45 229,950 dinars
* Matériels de transport 260 278,185 dinars 260 278,185 dinars
* Installations générales aménag divers 45 225,641 dinars 45 225,641 dinars
* Equipements de bureau 96 741,342 dinars 95 990,842 dinars
* Matériels informatiques 73 852,417 dinars 73 167,917 dinars
* Agencements at aménagements sur terrains d 833 758,850 dinars 833 758,850 dinars
* Immobilisations en cours 0,000 dinars 0,000 dinars
* Immobilisations a statut juridique particulier 919 062,791 dinars

867 212,791 dinars

Note: 4 Amortissement des immaobilisations corporelles

Cette rubrique totalise un montant de: 6 484 903,391 dinars 6 151 595,554 dinars
Elle se détaille comme surt :

* Matériels industriels 5 131 365,392 dinars 4 950 417,650 dinars
* Agenc. et aménag. matérie! industriel 45 229,950 dinars 45 229,950 dinars
* Materiels de transport 247 454,613 dinars 237 545,508 dinars
* Installations générales aménagements divers 27 469,860 dinars 24 294,947 dinars
* Equipements de bureau 77 018,680 dinars 70 375,068 dinars
* Maténiels informatiques 70 331,809 dinars 66 330,460 dinars
* Agencements et aménagements sur terrains d 360 852,545 dinars 319 317,504 dinars
* Immobilisations & statut jundique particulier 525 180,542 dinars

438 084,467 dinars
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"AL KHOUTAF ONDULE" S.A j

NOTES AUX ETATS FINANCIERS

Note : 5 Immobilisations financiéres

Cette rubrique totalise un montantde :
Elle se détaille comme suit :

154 690,000 dinars

* Titres de participation SITEC ALKHOUTAF 150 000,000 dinars
* Titres de participabon BTS 1 000,000 dinars
* Préts au personnel 3 690,000 dinars

167 200,000 dinars

150 000,000 dinars
1 000,000 dinars
16 200,000 dinars

Note : 6 Provision Pour dépréciation des immobilisations financiéres

Cette rubrique totalise un montant de :
Elle se détaille comme suit :

0,000 dinars

* Titres de participation SITEC ALKHOUTAF 0,000 dinars

30 000,000 dinars

30 000,000 dinars

Note : 7 Autres actifs non courants

Cette rubrique totalise un montant de :
Elle se détaille comme suit :

11 605,366 dinars
*Charges a répartir 19 815,527 dinars

*Résorption -8 210,161 dinars

9 629,912 dinars

14 444,868 dinars
-4 814,956 dinars

Note: 8 Stocks

Cette rubrique totalise un montant de :
Elle se détaille comme suit .

901 083,270 dinars

* Matiéres premieres 443 493,789 dinars

177 151,716 dinars
42 441,388 dinars
25 398,377 dinars

207 069,000 dinars

5 529,000 dinars

* Matiéres consommables
* Pieces de rechange

* Produits semi-finis

* Produits finis

* Stocks de déchets

1 620 075,806 dinars

1 050 595,358 dinars
206 985,517 dinars
48 406,004 dinars
71 288,927 dinars
239 462,000 dinars
3 338,000 dinars

Note : 9 Provisions pour dépréciation des stocks

Cette rubrique totalise un montant de :
Elle se détaille comme suit :

8 850,000 dinars

*Matiéres premiéres
* Produits finis

8 850,000 dinars

0,000 dinars

* Matiéres consommables 0,000 dinars

13 044,370 dinars

5 254,834 dinars
3 989,360 dinars
3 800,176 dinars
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS

Note : 10 Clients et comptes rattachés

Cette rubrique totalise un montant de : 1156 864,836 dinars 1 215572,414 dinars
Elle se détaille comme suit :

* Clients ordinaires 636 855,708 dinars 752 848,445 dinars
* Clients effets & recevoir 25 398,974 dinars 30 054,652 dinars
* Clients douteux 494 610,154 dinars 432 669,317 dinars

Note : 11 Provisions pour dépréciation des créances clients

Cette rubrique totalise un montantde: 494 610,154 dinars 432 669,317 dinars
Elle se détaille comme suit : |

* Provision pour dép. des créances douteuses 494 610,154 dinars 432 669,317 dinars

Note : 12 Autres actifs courants

Cette rubrique totalise un montant de : 820 754,818 dinars 915 011,288 dinars
Elle se détaille comme suit :

* Personnel et comptes rattachés 73 192,927 dinars 40 690,000 dinars
* Etat et collectivités publiques (Min impdt 2013) 14 956,217 dinars 14 956,217 dinars
* Etat crédit dimpbts 484 196,083 dinars 697 844,786 dinars
* Etat TVA en attente de récupération 6 068,547 dinars 10 333,469 dinars
* Débiteurs divers 236 741,044 dinars 134 305,428 dinars
* Charge constatés d'avances 5 600,000 dinars 16 881,388 dinars

Note : 13 Provision pour depréciation autres actifs courants

* Etat crédit d'impots 14 956,217 dinars 14 956,217 dinars

Note : 14 Liquidités et équivalents de liquidités

Cette rubrique totalise un montant de : 88 172,197 dinars 51 980,812 dinars
Elle se détaille comme suit :

* Valeurs a I'encaissement 71 096,604 dinars 42 324,121 dinars
*STB 1 244,792 dinars 1 310,681 dinars
* ATB 1070/66 2 960,034 dinars 2 960,034 dinars
* ATB 3911/57 2 089,321 dinars 2 093,457 dinars
* Amen Bank 0,000 dinars 0,000 dinars
* UBCI 10 092,036 dinars 2 619,349 dinars
* Caisse 689,410 dinars 673,170 dinars

|
|

|

|

|

|

|

|

|

|

\

* Etat et collectivités publiques (Min impbt 2013) 14 956,217 dinars 14 956,217 dinars
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"AL KHOUTAF ONDULE" S.A j

NOTES AUX ETATS FINANCIERS

Note : 15 Le capital social

Cette rubrique totalise un montantde:
Elle se détaille comme suit :

* Capital social

4 000 000,000 dinars

4 000 000,000 dinars

4 000 000,000 dinars

4 000 000,000 dinars

Cette rubrique totalise un montant de :

L'opération de la réevaluation libre du maténel
industriel a été effectuée par un expert
désigné par ordonnance sur requette N°
36891 a dégagé une réserve spéciale de

wAA embiimbimen A

* Réserve Spéciale de réévaluation

Note : 16 Réserve Spéciale de réévaluation libre

1 491 382,560 dinars

1 491 382,560 dinars

1 491 382,560 dinars

1 491 382,560 dinars

Note : 17 Résultats reportés

Cette rubrique totalise un montant de :
Elle se détaille comme suit :

* Résultats reportés
* Modifications comptables affectant les résultat

-2 451 194,028 dinars

-2 444 327,027 dinars
-6 867,001 dinars

-959 164,671 dinars

-941 772,498 dinars
-17 392,173 dinars

Note : 18 Subvnetion d'investissement

Cette rubrique totalise un montant de :
Note :

* Subvention d'investissement
* Subvention d'invest. Inscrite en compte de rés

204 674,779 dinars

304 123,000 dinars
-99 448,221 dinars

0,000 dinars

0,000 dinars
0,000 dinars

Note : 19 Emprunts a plus d'un an
Cette rubrique totalise un montant de :
Elle se détaille comme suit :

* Emprunt AMEN BANK

1 625 334,699 dinars

1 625 334,699 dinars

391 634,785 dinars

391 634,785 dinars

Note : 20 Autres passifs financiers
Elie se détaille comme suit :

* Emprunt leasing

26 224,956 dinars

26 224,956 dinars

23 268,789 dinars

23 268,789 dinars

Cette rubrique totalise un montant de :
Elle se détaille comme suit :

* Provisions pour risques et charges

Note : 21 Provisions pour risques et charges

58 640,902 dinars

58 640,902 dinars

58 610,832 dinars

58 610,832 dinars
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS

ARG

Cette rubrique totalise un montant de :
Elle se détaille comme suit :

* Fournisseurs d'exploitation
* Fournisseurs effets a payer
* Fournisseurs d'immobilisations

Note : 22 Les fournisseurs et comptes rattachés

1 624 817,581 dinars

557 313,328 dinars
1 066 504,248 dinars
1 000,005 dinars

1 871 847,363 dinars

209 141,767 dinars
1 661 705,591 dinars
1 000,005 dinars

Note : 23 Autres passifs courants

Cette rubrique totalise un montant de:
Elle se détaille comme suit :

* Personnel et comptes rattachés

* personnel et oppositions sur salaires

* Etat retenues a la source sur salaires

* Etat retenues a la source sur autres réglemen
* Etat FODEC a payer

* Etat timbres fiscaux

* Etat TFP 3 payer

* Etat FOPROLOS a payer

* Etat TVA a régularniser

* Etat TCL a payer

* Contribution conjoncturelle a payer

* Comptes courants associés

* Actionnaires jetons de présence

* Seécurnité sociale et autres organismes sociaux
* Assuarnce groupe

* Créditeurs divers

* Comptes de régularisation

716 952,814 dinars

111 112,000 dinars
3 233,186 dinars
49 747,483 dinars
20 095,391 dinars
10 883,127 dinars
33,000 dinars

4 096,824 dinars

4 096,824 dinars
31 949,845 dinars
11 423,359 dinars
1 150,000 dinars

3 750,000 dinars

7 500,000 dinars
375 910,995 dinars
0,000 dinars

69 970,780 dinars
12 000,000 dinars

442 564,520 dinars

101 663,583 dinars
813,044 dinars

35 166,977 dinars
16 444,950 dinars
3 301,561 dinars
23,000 dinars

3 286,398 dinars

3 286,398 dinars
10 430,455 dinars
535,645 dinars
0,000 dinars

3 750,000 dinars
18 750,000 dinars
201 223,020 dinars
6 728,046 dinars
24 494,776 dinars
12 666,667 dinars

Note : 24 Concours bancaires et autres passifs financiers

Cette rubrique totalise un montantde:
Elle se détaille comme suit :

* Crédit relais court terme

* Crédit Financement de Stock

* Echéances & moins d'un an crédit AMEN BANK
* Echéances & moins d'un an crédit leasing

* Intéréts courus non encore échus

* AMEN BANK

* Banques Financement de devises

857 197,759 dinars

0,000 dinars

100 000,000 dinars
266 300,086 dinars
23 182,660 dinars
1 992,444 dinars
197 711,166 dinars
268 011,403 dinars

2112 196,299 dinars

1 500 000,000 dinars
100 000,000 dinars
79 027,025 dinars
27 420,796 dinars
109 044,337 dinars
296 704,141 dinars
0,000 dinars
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"AL KHOUTAF ONDULE" S.A j

NOTES AUX ETATS FINANCIERS

Note: 25 Revenus

Cette rubrique totalise un montant de :
Elle se détaille comme sutt :

* Vente en suspension de TVA & a l'export
* Vente locales
* Travaux de sous-traitance

4 636 381,310 dinars

348 052,020 dinars
4 288 329,290 dinars
0,000 dinars

4978 833,323 dinars

352 024,795 dinars
4 625 720,958 dinars
1 087,570 dinars

Cette rubrique totalise un montant de :
Elle se détaille comme suit .

* Quote part des subv d'inv inscrite en résultat
* Reprises sur provisions stocks

* Reprises sur provisions pour créances

* Reprises sur prov pour risques et charges

* Reprises sur provisions titres de participation
* Transfert de charges

Note : 26 Autres produits d'exploitation

237 881,072 dinars

99 448,221 dinars
13 044,370 dinars

3 000,000 dinars
24 701,172 dinars
30 000,000 dinars
67 687,309 dinars

131 051,187 dinars

0,000 dinars
47 084,440 dinars
0,000 dinars
26 019,774 dinars
0,000 dinars
57 946,973 dinars

Cette rubrique totalise un montant de :
Elle se détaille comme suit :

*Vanation des stocks des produits finis
*Vanation des stocks des produits semi-finis
*Vaniation des stocks de déchets

Note : 27 Variation des stocks des produits finis et encours

76 092,550 dinars

32 393,000 dinars
45 890,550 dinars
-2 191,000 dinars

-73 424,692 dinars

-96 278,973 dinars
13 547,281 dinars
9 307,000 dinars

Cette rubrique totalise un montant de :
Elle se détaille comme suit :

* Achats matiéres premiéres locales

* Variation des stocks de matiéres

* Achats matiéres premiéres étrangers

* Achats matieres consomma.et autres

* Variation des stocks matiéres consommables ¢
* Autres Achats et prestation services

Note : 28 Achats d'approvisionnements et matiéres premiéres

3092 496,019 dinars

1 055 752,821 dinars
607 101,569 dinars
372 930,518 dinars
271 944,128 dinars

35 798,417 dinars
748 968,566 dinars

3 468 067,636 dinars

3002 304,979 dinars
-320 105,526 dinars
46 261,601 dinars
383 586,011 dinars
38 001,758 dinars
318 018,813 dinars

Note : 29 Charges du personnel

Cette rubrique totalise un montant de :
Elle se détaille comme suit :

* Salares bruts
* Charges sociales légales
* Autres charges de personnel

1744 012,220 dinars

1 441 446,995 dinars
223 039,836 dinars
79 525,389 dinars

1499 481,662 dinars

1 255 411,193 dinars
212 437,146 dinars
31 633,323 dinars
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS

Cette rubrique totalise un montant de :
Elle se détaille comme suit :

* Immobilisations incorporelles

* Immobilisations corporelles

* Résorption charges a répatir

* Provisions pour dépréciation Immob financiére
* Provisions pour dépréciation des stocks

* Provisions pour dépréciation des créances

* Provisions pour risque

Note : 30 Dotations aux amortissements et aux provisions

440 833,579 dinars

793,502 dinars
333 307,837 dinars
8 210,161 dinars
0,000 dinars

8 850,000 dinars
64 940,837 dinars
24 731,242 dinars

833 266,106 dinars

793,502 dinars
694 513,022 dinars
4 814,956 dinars
30 000,000 dinars
13 044,370 dinars
55 777,262 dinars
34 322,994 dinars

Note : 31 Autres charges d'exploitation

Cette rubrique totalise un montant de :
Elle se détallie comme suit :

* Achats non stockés

* Locations et charges locatives

* Entretiens et réparations

* Primes d'assurances

* Etudes recherches et autres services extérieur
* Honoraires société de services & personnel ex
* Honoratres et rémunérations intérmédiaires

* publicité publication et relations publiques

* Subventions et dons

* Transport et déplacement

* Déplacements missions et réceptions

* Frais postaux et frais de communications

* Services bancaires et assimilés

* Jetons de présence et rémunération CA

* ImpOts et taxes

515 723,134 dinars

80 606,130 dinars
41 520,000 dinars
80 310,074 dinars
30 707,851 dinars
10 204,000 dinars
77 868,514 dinars
47 726,348 dinars
15 083,586 dinars
1 637,453 dinars
60 723,237 dinars
15 457,420 dinars
8 137,903 dinars
15 092,538 dinars
0,000 dinars

30 648,080 dinars

562 470,922 dinars

88 435,473 dinars
43 600,000 dinars
86 771,978 dinars
58 911,567 dinars
14 924,495 dinars
82 788,113 dinars
37 945,774 dinars
15 972,806 dinars
862,833 dinars
43 512,766 dinars
12 187,384 dinars
9 034,828 dinars
16 941,122 dinars
15 000,000 dinars
35 581,783 dinars

Note : 32 Charges financiéres nettes

Cette rubrique totalise un montantde :
Elle se détallle comme suit :

* Intéréts crédits bancarres et leasing
* Intéréts sur escomptes et autres

* Pertes de change

* Gains de change

344 053,552 dinars

52 466,214 dinars
263 658,196 dinars
27 929,142 dinars
0,000 dinars

282 410,917 dinars

116 099,776 dinars
191 873,594 dinars

1 784,256 dinars

-27 346,709 dinars
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Note : 33 Produits de placement

Cette rubrique totalise un montant de :
Elle se détaille comme suit :

* Produits de placement
* Produits des autres créances

115,375 dinars

0,000 dinars
115,375 dinars

782,328 dimars

782,328 dinars
0,000 dinars

Note : 34 Autres gains ordinaires

Cette rubrique totalise un montant de :
Elle se détaille comme suit :

* Produits sur éléments non récurrents
* Loyer matenels

7 094,486 dinars

5 060,586 dinars
2 033,900 dinars

2 883,565 dinars

849,665 dinars
2 033,900 dinars

Note: 35 Autres pertes ordinaires

Cette rubrique totalise un montant de :
Elle se détallle comme suit :

* Pertes sur éléments non récurrents

18 028,047 dinars

18 028,047 dinars

14 760,688 dinars

14 760,688 dinars

Note: 36 Impdts sur les sociétés

Cette rubrique totalise un montant de :
Elle se détaille comme suit :

* Imp0ts sur les sociétés 2015

10 799,594 dinars

10 799,594 dinars

11 679,520 dinars

11 679,520 dinars

Note : 37 Eléments extraordinaires

Cette rubrique totalise un montant de :
Elle se détaille comme sut :

* Contribution conjoncturelle 2016

-1 150,000 dinars

-1 150,000 dinars

0,000 dinars

0,000 dinars
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS

IV.3- NOTES COMPLEMENTAIRES SUR LES FLUX DE TRESORERIE

Décaissements affectés a I'acquisition
Note: 38 —— P "
d'immobilisations incorporelles et corporelles

Cette rubrique se détaille comme suit:

* Logiciels informatiques

* Matériels de transport

* Equipements de bureau

* Matériels informatiques

* Agencements et aménagements sur terrains d
* Immobilisations en cours

-1 435,000 dinars -34 387,479 dinars

0,000 dinars -4 775,700 dinars
0,000 dinars -6 695,230 dinars
-750,500 dinars -12 060,803 dinars
-684,500 dinars -4 831,776 dinars
0,000 dinars -2 281,000 dinars
0,000 dinars -3742,970 dinars

Note: 39 EMPRUNTS

* Déblocage crédit long terme Amen Bank
* Emprunt financement devises

AN AT IN L T\ VL IVIYE L
—————————— e

1768 011,403 dinars 1 600 000,000 dinars

1 500 000,000 dinars
268 011,403 dinars

1 600 000,000 dinars
0,000 dinars

Note :

40 Remboursement d'emprunts et intéréts

Cette rubrique se détallle comme suit’

* Emprunts Bancaires (Principal)

* Emprunts Bancaires (Intéréts)

* Emprunt Leasing (Principal)

* Emprunt Leasing (intéréts)

* Intéréts courus non encore échus 2015
* Intéréts courus non encore échus 2016

-1 789 684,657 dinars -1 795 676,629 dinars

-1 589 280,931 dinars
-45 301,260 dinars
-42 878,063 dinars

-5172,510 dinars
-109 044,337 dinars
1 992,444 dinars

-1671 700,301 dinars
-147 738,095 dinars
-78 216,001 dinars

-7 061,004 dinars
-5,565 dinars

109 044,337 dinars
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IV.4- NOTES D'ORDRE FISCAL

Note : 41 Reports déficitaires

Les reports déficitaires non encore imputés s'élévent
a 2.832.016,009 dinars et se détallle comme suit :

et se détaille comme suit: 2 832 016,009 dinars
* Amortissements réputés différés 2015 852 056,671 dinars
* Report ordinaire 2015 704 646,148

* Report ordinaire 2016 946 651,957 dinars
* Amortissements réputés differés 2016 328 661,233 dinars

Note: 42 Fonds propres disponibes au 31/12/2013

Les fonds propres disponibles au 31/12/2013 régis
par le point 7 de l'artice 19 de la lor 2013-54

portant lot de finances pour la gestion de l'année
2014 se détaillent comme sint *

1 491 382,560 dinars 1 491 382,560 dinars

* Réserve Spéciale de réévaluation 1 491 382,560 dinars 1 491 382,560 dinars

V- Renseignements concernant le droit de vote et la répartition du capital (Annexe 3 du réglement du
conseil du marche financier relatif a I'appel public a {'épargne)

Le capital de a société est composé de 200.000 actions ordinaires d‘une valeur nominale de 20 dinars chacune.

Les actionnaires détenant plus que 5% du capital sont les suvants :
- SITEC ALKHOUTAF . 80,67%

- Groupe M. Mohamed DRISS : 11,25%
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Etats Financiers au 31. 12, 2016

"ALKHOUTAF ONDULE"

sA |

Schéma des soldes Intermédiaires de Gestion ( Activité de production )

Produits Montants Charges Montants Soldes 3111212016 3111272015
Stockage production 76 092,550
Revenus 4636 381,310
Production stockée
Production immobilisée
Total 4 636 381,310(Total 76 092,550(Production 4 560 288,760] 5 052 258,015
Production 4 560 288,760]Achats consommés 3092 496,019|Marge sur colit matiéres 1467792,741] 1584 190,379
Marge sur codt matiéres 1467 792,741 [Autres charges externes 485 075,054
Subventions d'exploitation
Autres produits d'exploitation 237 881,072
Total 1705 673,813|Total 485 075,054 |Valeur ajoutée brute 1220 598,753 1188 352,427
Valeur gjoutée brute 1220 598,759{Impdts et taxes 30 648,080
Charges de personnel 1744 012,220
Total 1220 598,759(Total 1774 660,300]Excédent (insuf) brut(e) d'exploitation -554 061,541]  -346 711,018
Excédent brut d'exploitation Insuffusance brute d'explottation 554 061,541
Autres produits ordinaires 7 094,486]Autres charges ordinarres 18 028,047
Produtts financiers 115,375{Charges financiéres 344 053,552
Transfert et reprise de charges 0,000{Dot Amort Prov Ordinaires 440 833,579
Impdt sur le résultat ordinaire 10799,594
Total 7 209,861]Total 1 367 776,313 |Résultat des activités ordinaires -1 360 566,452| -1 485 162,356
Résultat des activités ordinarres -1 360 566,452|Résultat negatif des activités ordinarres
Gains extraordinaires Pertes extraordinaires 1160,000
Effet positif des modifications comptables Effet négatif des modifications comptables 6 867,001
Impdt sur éléments extraordinaires
Total -1 360 566,452|Total 8 017,001 |Résultat net aprés modifications comp. -1 368 583,453| -1 485 162,356




[ Etats Financiers au 31. 12. 2016

AL KHOUTAF ONDULE" S.A J

Tableau de mouvements des capitaux propres

- * Réserve ; yioo T R A
' . - o - SN Sbetoﬁ‘
et A Réserve , spémale de Modification zRésultat .|~ Résuitat de : s &
. . Capltal Social. . : :- W'« oy d mvestlssemen
« , - . , légale réévaluation’ | comptables _reportés “¥ elxercice
- _ : : libre - L e e g
Solde au 31/12/2015 avant affectation (2015) 4 000 000,000 0,000 1491 382,560 -17 392,173 -941772,498| -1485 162,356 0,000 3047 055,533
Affectation et imputation de résultat 2015 17 392,173| -1502554,529] 1485 162,356 0,000
Modifications comptales affectant les résultats reportés -6 867,001 -6 867,001
Subvention encaissée 2016 304 123,000 304 123,000
Quote part des subvention inscrite au résultat -99 448,221 -99 448,221
Résultat de I exercnce 2016 -1 361 716,452 -1361 716,452
*T~§Jﬁa\.pi ,\& - ! . . T, C N R N RS ~: ;ggg;;ij:ﬁ-m e
SBingaa 3171&]2015 s affedtition © .- _— - 000000l " . 0.000 I AN ks i : 7’ PG
apr saffedtation © .o ; 4000.000,000 ' . 0,000] 1491382,560] .-6867,001|:-2424:327,027 (11361 716, G82): 5208 674 779]:51+883:146;859




LEtats Financiers au 31. 12. 2016 "AL KHOUTAF ONDULE" S.A j

RELEVE DES ENGAGEMENTS HORS BILAN

Un contrat de crédit bail remboursable sur 36 mois a été conclu avec Hannibal lease en 2016
pour le financement de I'acquisition d'un compresseur

Les intéréts restant & payer & partir du 01/01/2017 (ne figurant pas dans les états financiers)
s'élévent a 4.630,376 dinars

AMENBANK: - " " S R ATA60005]
EMPRUNT : 600.000 dinars 57 207,541
Un crédit bancaire d'un montant de 600.000 dinars a été conclu avec TAMEN BANK en 2013 et
débloqué en 2014 pour I'aquisition d'une contre-colleuse.
Les interéts restant & payer a partir du 01/01/2017 (ne figurant pas dans les états financiers)
s'élévent a 3.875,843 dinars
EMPRUNT : 1.500.000 dinars 417 482,510
Un crédit long terme d'un montant de 1500 000 dinars remboursable sur 7 ans a été conclu
avec 'AMEN BANK le 25/10/2016 en remplacement du crésit relais conclus en 2015 pour le
financement de I'acquisition de la CONTROL-ING.
Les intéréts restant & payer a partir du 01/01/2017 (ne figurant pas dans les états financiers)
s'elévent a 417 482,510 dinars
UBCI - 4 671,181
CONTRAT N° 40846 40,805
Un contrat de crédit bail a été conclu avec 'UBCI en 2014 pour la location financement d'un
camion HYNDAI 78L avec fourgon sur une période de 36 mois .
Les intéréts restant & payer & partir du 01/01/2017 (ne figurant pas dans les états financiers)
s'élévent a 1 391,324 dinars
., . HANNIBAL LEASE N o S 4.630;376
CONTRAT N° 383570 4 630,376
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[ Etats Financiers au 31. 12. 2016 "AL KHOUTAF ONDULE" S.A J

RELEVE DES ENGAGEMENTS HORS BILAN

, ..~ .. ‘AMEN BANK 7 "'—*%663@}41;"596
EFFETS ESCOMPTES NON ENCORE ECHUS 666 694,506
Le montant des effets escomptés non encore échus s'éléve au 31/12/2016 & 666.694,506

dinars. Le taux d'escompte appliqué par la banque correspond au TMM majoré de 1,75 points.
NANTISSEMENT DU FOND DE COMMERCE
* Nantissement du fond de commerce en rang utile et nantissement de premier rang sur la
machine "CONTROL-IN partie humide et CONTROL-IN contrecolleuse FF" en garantie et
conservation du remboursement du crédit de gestion et des deux crédits & moyen terme
contractes en juin 2013 (pour 600 000 dinars) et en janvier 2015 (pour 1.400.000) ainsi que de
toutes sommes que pourrait devoir la société ALKHOUTAF ONDULE 4 la banque AMEN BANK
jusqu'a concurrence de la somme de 3.500.000 dinars -

- Financement de stock . Cent mille dinars 100.000D

- Decouvert en compte . Cent cinquante mille dinars 150.000D

- Escompte commercial  Un million de dinars 1000.000D

- Crédit documentaire import @ vue : Cent mille dinars 100000 D

- Obligations cautionnées * Cinquante mille dinars 50.000D

- Crédit a moyen terme rebboursable sur 07 ans dont une année de grace
débloque en 2014 - Six cent mille dinars 600.000 D

- Crédit @ moyen terme remboursable sur 07 ans dont une année de grace
(Ligne BAD MPME) débloqué en 2015  : Un million cing cent mille dinars 1500.000D
ainsi que les intéréts conventionnels, frais, accessorres, pnime d'assurance, intéréts de retard et
toute autre obligation.
COMMISSION D'ENGAGEMENT
Commission d'engagement de 0,05% par mois plus les intéréts, les accessoires capiltalisés ou
toute autre prime d'assurance au titre du crédit de gestion dont la somme s'éléve a 1.400.000
dinars

P, g W TOTAL T e s R 41246:055,738
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