SITUATION ANNUELLE DU FONDS COMMUN DE PLACEMENT A RISQUE
BENEFICIANT D’UNE PROCEDURE ALLEGEE « SWING »
ARRETEE AU 31/12/2015

Rapport Général du commissaire aux comptes

Etats financiers - Exercice clos le 31 décembre 2015

Fn exdcution du mandat de commissanal aux comples, qui nous a €6é confié par votre conseil
d"administration, et en application des dispositions du code des Organismes de Placement Collectif.
Nous avons Fhonneur de vous présenter notre rapport sur le contrdle des états financiers du Fands
commun de placement a risques « FCPR SWING » pour Fexercice clos be 31 Décembre 2015, tels
qu'annexés au présent rapport ¢t faisant apparaitre un actif net de 9,666,685 DT et une valeur liquidative
sgale & B99.217 DT, ainsl que sur les vérifications et informations spécifiques prévies par [a loi et les

nermes professionnel les,

Nous avons effactué l'audit des éms financies ci-joints, du Fonds commun de placement 4 nsgues
« FCPR SWING», comprenust; be bilan ereété au 31 Décembre 20135, ainsi que |'éat de résuliat, I'éuat de
variation de 'actif net , et des notes contenant ur résumeé des principales méthodes comprables et dautres

notes explicatves,

I- Respansabilité du gestionnaire dans "élablissement et Lo présentation des états fimanciers

Le gestionnaire du Fonds commun de placement a risques est responsable de "armité, de I'établissament
et de la présentation sincére deces élats financiers, conformdment pu sysiéme comptable des entreprises
Cetie responsabilité comprend : la conception, la mise en place & be suivi d'un contrdle interne relatif i

I'étabiissemeat ¢ la présentation sincére d'éats financiers ne corportant pas d'anomalies significatives,




que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ains que la determination d'eéstimations comptables

misonnables au regard des circonstances,

2- Responsabilite de 'auditeur

MNoire n:!'.pnnmhililr,'- | |,l'|,'..\']1ri1n|,'.r une np:'nii.:hrl sur ces clats Ninanciers sur la base de notre audit. Nous
avons affectus notre audit. zelon lec pormes pr:,\fi.'tm'nnnr'"l"l’. ﬂ[’l.[':”i".ihh"'i. ein Tunisle Ces normes
requiérent, de notre part, de nous conformer aux regles d'éthique et de planifier et de réaliser audit pour

obtenir une assurance raizonnable que les ¢tats financiers ne comportent pas d'anomalics significatives,

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant
les montants ot les informations fournies dans les états financiers. Le choix des procédures reléve du

Jugement de 'anditeur, de méme que 'dvaluation du risque que les &as financiers contiennent des

anomalics significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs,

En procédant & ces évaluations du risque, Uauditeur prend en compie le contrle interne en vigueur dans
l'entité relatil & l'éablissement ot la présentation sincére des éats financiers, afin de delinir des

procédures d'audit approprides en la circonstance.

Unt awdit vonipun te egalenient Vappéciation du caractére appropric dos méthodcs compiables retenucs
of le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que l'appréciation

de la présentation d'ensemble des ctats financiers.

Opinion sur les ctats Nnanciers

A notre avis, les états financiers du Fonds commun de placement 4 risques « FCPR SWING», annexés
au présent rapport, sont réguliers ¢t sincéres ct donnent, pour tout aspect significatil, une image Ndéle
de |a siuation financiére de la société au 31 Décembre 2015, ainsi que de la performance financiére et
de la variation de I"actif net pour I'exercice clos & cette date, conformément au systéme comptable des

entreprises en vigueur en Tunisie,

Vérification et infarmations specifigues :

Nous avons également procédé, conlormément aux normes de la profession, aux vérifications
spéciliques prévues par la lol

|-Conformément aux dispositions de "article 20 du code des Organismes de Placement Collectil, nous
avons examing les informations données dans le rapport sur la gestion du fonds, mis a la disposition des
porteurs de parts. Ces informations n*appellent. de notre part. sucune remarque particuliere,

2-En applicition des dispositions de ['anicle 3 de la loi 94-117 du 14 novembre 1994, portant
réarganisation du marché financier, el que modifié par la loi 2005-96 du |8 octobre 2003, et sur la base

dee nos travaux effectuds conformément aux Normes Internationales d” Audit, nous n'avons pas relevé




- - e - i« & g ] PE—— 1 ¥ .
des insuffisances qui sont de nature & affecter 'efficacité et la fiabilité du systéme de controle interme

relatif au traitement de 'information comptable et & la préparation des &ats financiers.

Le Commissaire aux Comples
FAMEBZ KPMO TUNISIE

Yoacef DOUSSANSNOUGA
ZAMMOLURI




BiILAN
Exercice clos le 31 décembre 2015

fexprimé en Dinars Tunisiens)

ACTIE

AC 1 - Portefeuille titre

Aclions, valeurs asgimilées et droits rattachés

Dépréciations des actions, valeurs assimilées et droits rattachés

4 = Actions, valeurs assimilées et droits rattachds
b - Obligations et valeurs assimilées

¢ = Autres valeurs

AC 2 - Plucements monétaires et disponibilites

4 - Placements monétaires

b - Disponibilitds

AC 3 - Créances d'exploitation

AC 4 - Autres actifs

TOTAL ACTIF

PASSIF

PA | - Operateurs créditeurs
PA 2 - Autres eréditeurs divers

TOYTAL PASSIF

ACTIF NET

CP 1 - Capital

a - Capital

b- Sammdes non distribuables de l'exercice

CP 2 - sommes distribuables

a - Sommes distribuables des exercices antérieurs
b= Sommes distribuables de exercice

ACTIF NET

TOTAL PASSIF ET ACTIF NET

Nofe

ACI

AC2

AC4H

PAL
FAZ

CPi

Cri

3122015 jlf'lle'm_t__
4 502 430 4 000021
5252430 #3000 021
{730 000 0
4502430 4000021

U i

0 ]
22121200 6 409 132
4310362 4035028
a01 Y28 2374 104
{ i

77 053 378 307
9701773 10 784 460
91 632 12 200
31 156 220 102
125087 232 602

10 004 D86 10 750 001

10 754 (18K 10 730 001
{750 00 i
(337 401) (198 143)
(198 143) (43 186)
{139 258) (154 9357)
% hbh K85 in 55| 8§58
9791773 10 784 460




ETATS DE RESULTAT
AU I BDECEMBRE 20114

fs_rprf:mi.c en Dinary Tm-u'.n'wt.\"j

PR I - Revenus du portefeuille titres
a- Dividendes
b - Revenus des obligdtions el valeurs assimilées

= - B eummuic e pit e v lenny
o= REvenu L ovasa

FR 2 - Revenus des placements mondétaires
TOTAL DES REVESNUS DES PLACEMENTS
CH 1 - Charges de gestion des placements
REVENU NET DES PLACEMENTS

PR 3 - Autres produits
CH 2 - Autres charges

RESULTAT D’EXPLOITATION

PR 4 - Régularisation du résuluat d'exploitation

SOMMES DISTRIBUABLES DE L'EXERCICE

PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation (annulation)
Variation des plus (ou moins) values potenticlles sur titres
Plus {ou moins) values réalisées sur cession des tilres

1 J i I
Frais L'il.‘ negociatian

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

Nobte 31/1272015 31272014
PR | 6 00 i
0 0

i ]

A0 i

PR 2 254 624 72210
il

260 K24 TZ2Z1D

i

CH | 357 487 177 108
{96 863y (104 595)

il fi

CH 2 42 395 S0 062
{(130258) (154 957)

] i

(139 234) (154 957)

0 i

(750 000) i}

il ]

il ]

{889 258) (154 957)




Etats de variation de 'aetif net
Exercices ¢los le 31 décembre 2015
fexprimés en Dinars Tuniviens)

AN 1 -VARIATION DE L'ACTIF RET RESULTANT DES
OPERATIONS D'EXPLOITATION

a - Résultat dexploaitation

b - Variation des plus (ou mains) values potentielles sur titres
¢ - Plus (ou moins) values realisées sur cession de titres

d = Frais de nepociation de Litres

AN 2 - DISTRIBUTIONS DE DIVIDENDES

AN 3 . TRANSACTIONSSUR LE CAPITAL

a- Souseriptions libérées

g-1 Souscriptions libérées Part A
2-2 Souscriptions libérées Part B

Capital
Régularisation des sommes non distribuables de Nexereice
Régularisation des sommes distribuables
Droits d"entrée
h- Rachats
{apiral
Régularisation des sommes non distribuables de l'exercice
Régularisation des sommes distribuables
Droits de sortic
VARIATION DE L'ACTIF NET
AN 4 - ACTIF NET

a- en début d'exercice

b en fin d'exercice
ANS-NOMBRE IWACTIONS (gu de parts)
FART A Souscrits et libérees

a- en début d'exercice

h-en fin d'exercice
PART B Souscrits (libérées 4 43%)

a- en début d'exercice

b- on lin J'eacivice

VALEUR LIQUIDATIVE PART A
VALEUR LIQUIDATIVE PART B

AN 6- TAUX DE RENDEMENT ANNUEL

Note /1272015 31712/2014
(889 288) (154 957)
(1392 258) (154 937)
{750 Q04Q) il

0 0
0 U
i i
4085 10250 001
4085 10250001
0
4 D&3
4 085 10250 001
0 0
] i
0 0
0 ]
i i
0 0
{ 1]
{ i
(885 173) 10095044
10 551 858 456 814
2666 685 10551 B5B
10 750 S00
10 750 10 750
0 0
125 0
899,127 981.568
0.000 0,000
-8.389%, 7.393%




| « PRESENTATION DE LA SOCIFETE

FCPR SWING est un fonds commun de placement a risques régt par le code des organismes de
placemnent collectif promulgué par la loi 2001-83 du 24 juiller 2001, 12l que modifice et complétée par
les textes subséquents et ses textes d application.

L& Fonds a é&1é eréd en septembre 20135 pour une durée de 10 ans, éventucllement prorogée de 2 périodes
d’un an chacune

Le montant projeté du fonds a &€ fixe 4 30 023 000 DT, divisé en 30 000 paris A d'un montant nominal
dee 1 000 DT chacune et en 250 parts B d"un montant nominal de 100 DT chacune.

Au 31 décembre 20135 le montant souscrit du fonds s'éléve 8 25,01 2.500 D1 et &1é libéré de 10.754.086.
La pestion du portefeuille titres du fonds est assurée par la société CAPSA CAPITAL PARTNERS
L*AMEN BANK a été designée dépositaire des titres el des fonds du FCPR SWING,

L"actif du fonds comprend les montants souscrits et libérés par les porteurs, augmentés des produits ners
el des plus-values nettes du fonds,

2 -PRESENTATION DU SYSTEME COMPTABLE

La comptabilité de FCPR SWING est tenue au moven nformatique permetlant notamment la
preparation des documents suivants |

- Journaux des écritures comptables

- Grands livres des comptes

- Balanee générale,

1 - Exercice zocial

Conformément @ la nowe 4.5 du prospectus d’émission du fonds, I"exercice social eommence le ler
Janvier et se termine le 51 Décembre de chaque année,

1 - PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

Les éats Ninanciers arrétés au 31 décembre 2015 ont été élaborés conformément aux dispositions du
systéme comptable et notamment les normes complables 16 4 18 relatives aux OPCVM,

Ces états financiers sont composés du bilan, de 1"état de résultat. de 1'état de variation de "actif net et
des notes aux éuts financiers

Les principes et méthodes comptables les plus significatifs appliqués par la sociélé pour I'éluboration de
se5 états financiers sont les suivants |

4.1 Prise en compte des placements et des revenus v afférents

Les placements en portefeuille titres sont comptabilisés au moment du transfert de propriété pour leur
prix d'achat.

Les dividendes relatifs aux actions ¢t valeurs assimilées sont pris en compte en résultat & la date de
détachement du coupon pour les titres admis a la cote ¢t au moment ol le droit au dividende est &ablh
pour les titres non admis 4 la cate.

Les intéréts sur les placements en obligations sont pris en compte en résultat & mesure gu'ils sont courus




4.2 Evaluation des placements en actions et valours assimilées

Les placements en actions et valeurs assimilées sont évaluéds, en date d'arrété, i leur valeur de murché
pour les titres admis 4 la cote et a la juste valeur pour les titres non admis & la cote. La différence par
rapport au prix d'achat ou par rapport 4 la cléture préeédente constitue, selon le cas, une plus ou moins-
value potenticlle portée directement en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elie
apparait également comme composanic du résultat net de l'exercice.

La valeur de marché, applicable pour I'evaluation des titres admis & lu cote, correspond au cours en
bourse 4 |a date du 31 décembre ou 4 la date antéricure la plus récente.

Larsque les conditions de marché d'un titre donné dégagent une tendance & la baisse exprimée par une
réservation 4 la baisse ou une tendance 4 la hausse exprimée par une riservation a la hausse, le cours
d évaluation retenu est le seuil de réservation 4 la baisse duns le premier cas et le seuil de réservation i
|2 hausse dans le deuxiéme cas.

4.3 Evaluation des autres placements

Les placements en obligations et valeurs similaires admises a la cote sont dvalués 4 la date d'arrété & Ia
vatleur de marche du 31/12/2015, ou d la date antérieure la plus récente. Les placements similaires n'ayant
pes fmt lobjet do cotation. sont <valuds & leur codt Jacyuisition majoré des Inéréts courus, a la date
d'arréié,

Dans la mesure o0 le marché secondaire pour les obligations et valeurs similaires n'est pas liquide, les

placements en obligations et Bons de Trésors sont évalués 8 leur coiit d'acquisition. majoré des intéréts
courus i la date d'arrd1d,

4.4 Cession des plucements

L cession des placements donne licu @ Iannulation des placements 4 hauteur de leurs valeurs
comptables.

La différence entre la valeur de cession et le prix d'achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus
ou moins-value réalisée portée directement en capitaux propres, en tant que somme non distribuable.
Elle apparait également comime composante du résultat net de la période.

Le prix d'achat des placements est déterminé par la méthode du colit moven poandéré.

4.5 Capital social

Le capital social est quotidiennement aupmenté du montant cumulé des émissions en nominal et diminué
du montant cumulé des rachals en nominal,

4.6 Le résultat net de la période

Le résultat net de la période est scind€ en résultat d exploitation et résultat non distribuable.
= Leresultat d'exploitation cit égal au revenu du portefeuille titres diminué des autres charges.
- Le résuliat non distribuable est épal an montant des plus ou moins-values réalisées et/ou
potentielies sur actions ¢t obligations et diminué des frais de négociation.

1.7 Sommes capitalisables

Les sommes capitalisables correspondent au résultat d'exploitation de la période majoré de la
regularisation de ce résultat constatée 4 1"aceasion des opérations de souscription et de rachal.

la regularisation des distributions de I'exercice en cours est égale 4 une fraction du prix d'émission et
de rachat, calculée au prorata des résultats d'exploitation.




NOTESSUR LE BILAN
AC] : Note sur le Portelcuille=titres

Le solde de cette rubrigque s"analyse comme suit

oo % Du
Désignation Nombre Codr Moins-  Valeur au wo actil capital de
SR de titres  d'acquisition vialue 3inzaolis " g i
I"émetteur
latente

Actions, valeurs assimilées et droits rattachés non admis i la cote
FYXOCFD Fisll S & (@) 1 500 O 1 S04% 0 {7503 (W) T30 DB 15,570, 17 R[1%n
GENERALE ASSISTANCE 12 133 | 000 021 000021 10.33% 33.00%
HERRIOTECH 150 000 | 5040 000 1 500000 15.52% 52.80%
CHIFCO 7 500 750 009 7530 009  T7.76% 36.80%
STE MITIHGAN 12 704 127 400 127 400 1 .32% 24 98"
SILIREAD 37 500 375 000 373000 3 K8% 24 97

otal | - (5252430 (750000) 4502430 54,34%

(a) Les titres EXCEL FISH sont valorises 4 la baisse en appliquant une déeote de 30%, et ce, en
tenant compte de 'évolution défavorable de ' entreprise, de ces perspectives et de sa rentabilité.
(b} Les autres socidtés sont valorisées au collt d'acquisition.

AC 2 = Placements mondétaires et disponibilités :

Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2015 se déille comme suit :

Désignation 3171272015 J1/12/2014 3171272013
a - Placements monetaires 4310362 4035 028 499 573
h - Disponihilités 901 928 2374 104 4 635
T'otal 5212290 6409 132 S04 228

AL 2« 3= Placements mondiatres

[e solde de cette rubrique au 31 décembre 201 5 se démille comme suit

' Intérit
Date i

. Y de
1 b ) F 4 r ‘ : ] ’ :
Tvpe de placement  Date Dépurt d'dchiance fontant  courus au Toral I'actif wet
31.12.2015
Placement en 26092015 05/01:2016 4 250000 60362 4310362  44.59%

compte i terme.
Totad 4 250 000 60362 4310362




AC 2 - b~ Disponibilités

Le solde de cette rubrique au 31 déeembre 2015 correspond au solde bancaire du compte AMEN BANK

qui s'¢leve 3 901,928 DT

Diésignation

311272018 31/12/2014
AMEN BANK 901 928 2374 104
Fotal 901 928 2 374 104

AC 4 - Aultres actifs :

| solde de cette rubrique @u 31 décembre 2013 se détaille comme suit :

Désignation 3111272015 3171272014
Honoraires de gestions semestrielles payées davance 72123 41 9753
CAPSA capial Partner 4930 0
Part A Assurance AMI appelés non versés 0 333332
Total 77053 375 307
PA 1 - Opérateurs eréditeurs ¢

Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2015 se détaille comme suit :

Désignation 31/1272013 J1/12/2014
Rémunération du gestionnaire 4 paver 69 132 0
Rémunération du dépositaire & paver 93 500 13 500
Total 91 632 12 500
’A 2 - Autres eréditeurs divers :

Le solde de cette rubrique au 31 décembre 2015 se détaille comme suit :

Deésignation 3171272015 311272014
Henoraires du commissaire aux comptes 5 000 10 000
Reémunération d'intermédiaires et honoraires 27672 10 000
Redevance CMF 200 100
General Assistance 0 200 002
Retenue 4 |a source a paver 419 0
CAPSA capital Partner 165 0
Total 33 456 220 102




CP 1- Capital ;

Les mouvements sur le capital au cours de la période allant du 1 er janvier 2015 au 31 décembre 2013,
s détalllent comme suit ¢

Désignation J12/2005

Capital au 31 Décembre 2014
Maontant Par A

10 750 001
10 750 001

Nombre de part A libéré 10 750
Nombre de porteurs de parts A 6
Souscriptions Libérées 4+ 085
Montant Part A 0
Nombre de part A souscril 14 250
Nombre de porteurs de parts A 1
Montant Part B en Nominal 4 083
Nombre de part B émises (libéré pour 43%4) 125
Nomibre de porteurs de parts D 4
Rachats effectués (En Nominal) 0
Aulres mouvemenls (750 00
Frais de négociation (
Différences d'astimation {+/-) (750 000)
Plus ou moms=value réalisde sur cession de titres i
Droit de sortle 0
Reégularisations de (+/-) valuzs sur titres et frais de négociation n
Capital au 31 décembre 2015 10 004 056
Nombre de part A émises 25 0o
MNombre de part B émises |23
Narribre de porteurs de parts A i
Nombre de porteurs de parts B 4
Taux de rendement annuel -8, 31B9%

Les souscriptions au Fonds ont totalisé 25 000 000 DT et ont €€ libérées a hauteur de 43% =on
10 750 000 DT,

La valeur du capital au 31 décembre 2015 est déterminée ainsi :

Part libérée fin de période 10 754 086
Part A 10 750 001
Part B 4 085
Plus moins valus potentilles sur titres {730 000)

Capital au 31.12.2015 10 004 D86




Les synthises des appels des fonds se détaillent comme suit :

{a) PARTS A : Tableau de synthése apres e premier appel de fonds.

Parteurs Nominal Capital Nombre ide Capital souscrit
souscrit PARTS restant a appeler
{engagement)
1000

Societe Tunisienne d'assurance et réassurance 3 000 00O 3 000

S1é des assurances SALIM 1 000 000 | DOO

Tunis Re | 500 000 | 500
AMEN BANK 2 000 000 2000 1]
Assuramce AMI 1 000 000 1 000 1]
Caisse de Depots et de Consignation{TDC), 2 250 000 2250 0
10 750 (00 10 750 il

{B) FARTS A : Tablean de swnthése aprés le deuxieme appel de fonds.

Parteurs Nominal ~ Capital souscrit  Nombre  Cupital souscrit restant

fengagement) te d appeler

PARLS
| 000

Société Tunisienne d'assurance et 4 300 000 4 500 4 500 000
reassurance
Sté des assurances SALIM | 000 000 1 000 1 000 D00
Tunis Re | 504 000 1500 I 500 000
AMEN BANK 2 000 000 2000 2 000 000
\ssurance AMI 2000000 2000 2000 000
Caisse de Dépots et de Consignation(CDC), 2750 000 2730 2750 000
Banque d'Affaires de Tunisie BAT S00 (00 500 500 000

14250 000 14 250 14 250 000




NOTESSUR LETAT DE RESULTAT

PR 1- Hevenus du portefeuille titres

e solde de cette rubrique, dont le montant 5'éléve § 6.000 DT correspond aux jetons de présence
accordees par les sociétes et se detaillent comme suit

Designations Montant
Sié GESERALE ASSISTANCE 3 000
sté CHIFCO T unisie 3 004
Total 6 000

1¥1F 7 Bl ann suvnan i Bl pewen Passwne
S & ERR T R F ]

Le solde de cette rubrique, dont le montamt s’éléve a 254.624 DT, correspond aux revenus des
plucements monetaires nets de retenus a ln source de 20%.

T_yw .rh- me'rn_ltl_rf_ - ) 31.12.2013 JL12.2014
Intériis sur certificat de dépot i taux fixe 12 163 10877
Intérets sur plu:l:ml:nl en comple a terme. 07 N3G 49 280
Intéréts sur dépot a vu 34 725 12254
Toral 254 624 72210

CH 1 - Charges de gestion des placements :

Ce post enregistre la rémunération du gestionnaire et du dépositaire calculée conformément au
réglement intérieur du FCPR SWING.

Le tofal de ces charges s'éleve au 31 décembre 2015 et se detaille comme suit ¢

Diésignation 31/12/2015% 31/12/2014
Reémunération du gestionnaire 3474397 167 ITIF_:-
Rémunération du dépositaire 10 000 L0 000
Tatal 157 4%7 177 108

CH 2= Autres charges :

|e solde de cette rubrique au 31 décembre 2015 se dénille comme sult

Désignation 311122015 31122014
Honoraires du commissaire aux comptes. 2 588 5 000
Redevance CMF. 100 100
Honoraire due dilipence iR A4 43 517
Alutres [rais 1073 | 445

Total 42 395 50 062

e e ————




ALUTRES INFORMATIONS

- Dunnées par purt ot ratios de gestlon des placements ;

Données par part 317122015 311272014
KRevenus des placements 10 7
Charges de ut:sti:_{n__c_lfg.“ El_ulc_:l.:;_l}cr'[ti-i 14 16
Revenus net des placements i (4 {7
Autres produits = = EE 0 U
Autres charges 2 5
Riésultat d'expluitation (1) I (6) (14)
H.Ll‘gl.llill'i:i;i-l::;rl du résuliat d'exploitation

Sommes distribuables de Pexercice (6) (14)
Variation des plus l;:l. moins) values potentielles . _.{S{I) 0
Plus {ou moins) values réalisées sur cession de titres 0 0
Frais de négociation () 0
Plus (ou moins) values sur titres et frais de négociation (2) {E!II} ]
Resultat net de Pexercice (1) +(2) . (36) “.ﬁ.
Reésultat non distribuable de 'exercice {30} 0
Reégularisation do résullat non distribuable 0 0
Sommes non distribuables de U'exercice (30) ]
_Pli“:_nlll‘ihutiun de dividende 0 0
Valeur liquidaive = 809327 981,568

2. Rémunération du gestionnaire et du dépositaire :

Laa gestion du Fonds FCPR SWING est assurée par CAPSA CAPITAL PARTNERS. Celui-ci est chargé
e .
1. "identification ¢t la réalisation des investissements et des désinvestissements.
- Le suivi des participations et la représentation de FCPR SWING aux Conseils d'Administration
el Assemblées Générnles des sociéiés du portefeuille
- L'ensemble des taches relatives & la gestion courante du Fonds (administrative, commerciale,
camplable et financicre)
La rémunération due au Gestionnaire tout le long de la vie du fonds, lui sera versée semestriellement 1
d'avance.
Les Honoraires de gestions sus-indiqués seront de :

- 1.3% HT annuellement du montant souscrit "et non investi




- 2 % HT annuellement du montant investi diminué des montants restitués aux Porteurs des Parts en
colt historique ainsi que des pertes défintives éventuelles qui seraient constatées sur certaines lignes du
portefeuills.

AMEND BANK est le dépositaire des zctils de FCPR SWING en vertu d'une convention de dépositire
exelusif conelue entre le Gestionnaire Capsa Capital Partniers et Amen Bank.

A ce titre, le Dépositaires est notamment investi des fonctions suivantes

- Assurer la conservation des actifs comptis dans FCPR SWING et ouvrira au nom FCPR SWING un
comple en espece et un compte tires, Pour ce faire, il vérifie la correspondance entre les avoirs conserves
¢t les titres inscrits aux comples des porteurs de Parts.

- Contrdler les avoirs existants en effectuant un recoupement global de 'ensemble des quantités détenues
par valeurs 4 "aide des jusificatifs des avoirs correspondants.

- Procéder & ["inscription en comptes des titres et cspdees.

Sassurer de la régularité des décisions du Gestionnnire en vériflant le respect des regles
d'investissement et des ratios réglementaires, de I'établissement de la veleur liquidative ainsi que le
respeet des régles relatives aux montants minimums et maximums de actif de FCPR SWING.

- Contraler I"organisation et les procédures comptables de FCPRSW ING.

- Comirdler Finventaire de Pactif de FCPR SWING et délivrer une attestation de 'inventaire de FCPR
SWING 4 la cldwre de chaque exercice.

- En cas d'anomalies ou dirrégulariiés relzvées dans | 'exercice de son contrdle, le Dépasitaire sdresse
unc demande de régulansation au Uestionnaire el une mise en demeures si la demande de régularisation
restc sans répanse durant une période de dix (10) jours de bourse. Dans tous les cas, e Dépositaire en
informe le conseil du Marchd Financier (CMF). ainsi que le commissaire aux comples.

En rémunération de ses services, le Dépositaire percoit une commission annuelle égale 2 0,1%HH T du
montant de lactil net du Fonds évalué au 31/12 de chaque annde, sans que cetie rémunération ne soit
infericure a 10.000 TND HT el supéricure 4 12.000 TND HT. Ces frais seront réglés en sus de la
commidsinn de pestion directement pas la fonds et pavés semestriellement d'avance,

3- Frais d etudes dopportunités d’investissements et de due diligence

L& fonds prendra en charges les frais d”éude d’opportunités d'investissement et de due diligence des
socicles aibles qui ne rentrent pas dans e cadre des attributions de 1a société de gestion sur demande du

comiteé d'investissement dans la limite de 50.000 DT par année et assumera "excédenm, en cas de

dépassement de ce montant.




