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RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES DE L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2004

Messieurs les actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale du 9 juin 2004, nous vous présentons notre rapport général sur le
contréle des états financiers de la STUSID BANK, relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2004, tels qu'’ils sont joints au présent rapport ainsi que sur
les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi et les normes de la profession.

OPINION SUR LES ETATS FINANCIERS

01. Ces états financiers arrétés sous la responsabilité du conseil d’administration font apparaitre un total de I'actif net d’'amortissements & de provisions
de 173 805 mille dinars (MDT), un résultat bénéficiaire de 7 102 MDT et des engagements donnés pour 8 554 MDT. Il nous appartient, sur la base de
notre audit, d’exprimer une opinion sur ces comptes.

Nous avons effectué notre audit selon les normes de la profession et les normes prudentielles sectorielles applicables en Tunisie. Ces normes
requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d’obtenir I'assurance raisonnable que les comptes de la STUSID BANK, arrétés au 31 décembre
2004, ne comportent pas d’anomalies significatives. Un audit consiste a examiner, par sondages, les éléments probants justifiants les données
contenues dans ces comptes. Il consiste également a apprécier les régles comptables suivies et les estimations significatives retenues pour 'arrété des
comptes et apprécier leur présentation d’ensemble. Nous estimons que nos contrdles fournissent une base raisonnable a I'opinion exprimée ci-aprés.
02. L’appréciation des risques relatifs aux engagements a été opérée d’'une maniéere quasi exhaustive au 31 décembre 2004.

Au terme de cette appréciation 'ensemble des engagements étudiés en valeurs brutes, totalisent 189 364 MDT. lls couvrent 94 % des actifs de la
STUSID BANK tels qu'ils sont arrétés au 31 décembre 2004.

Ces engagements en brut se ventilent ainsi :

- Créances sur les établissements financiers 35771 MDT
- Créances sur la clientéle 109 209 MDT
- Portefeuille-titres d’investissement 44 384 MDT

Le classement des créances de la STUSID BANK a été effectué conformément a la réglementation en vigueur en Tunisie. Les créances classées de
I'exercice clos le 31 décembre 2004, s’élevent a 14 086 MDT contre 11 907 MDT a la cléture de I'exercice précédent.

Les provisions et les agios réservés constitués au 31 décembre 2004, totalisent respectivement 3 414 MDT et 10 195 MDT contre 3 525 MDT ET 9
862 MDT a la fin de I'exercice précédent

L’examen du portefeuille-titres de participation a la fin de I'exercice, nous a permis de déceler une moins value de 410 MDT qui a été completement
provisionnée. En revanche, nous avons relevé I'existence d’'une plus value latente de 22 327 MDT, estimée a la valeur d’usage des titres- sur la base
des cours boursiers pour les titres cotés et a la juste valeur pour les titres non cotés.

Le portefeuille classé s’éleve a 2 421 MDT a la cl6ture de I'exercice 2004.

Compte tenu des engagements arrétés au 31 décembre 2004 et du classement opéré conformément aux circulaires de la BCT n°® 91-24, n° 99-04 et n°
2001-12, concernant la division des risques et le classement des créances, nous estimons que le ratio des créances et du portefeuille d’'investissement
classés est de I'ordre de 10,6 %.

03 - A notre avis, les états financiers sont sincéres et réguliers et donnent, pour tout aspect significatif, une image fidéle de la situation financiére de la
STUSID BANK ainsi que du résultat de ses opérations et des flux de trésorerie pour I'exercice clos le 31 décembre 2005, conformément aux principes
comptables généralement admis en Tunisie.

VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES
Nous avons également procédé, conformément aux normes de la profession, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.
Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les états financiers des informations données dans le rapport de
gestion du conseil d’administration et dans les documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels.
Tunis, le 16 avril 2005
Le commissaire aux comptes
Fethi NEJI




