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ETATS FINANCIERS

AVIS DES SOCIETES

SOCIETE REGIONALE D’IMPORTATION ET D’EXPORTATION -SORIMEX-

Siege social : Avenue des Maryrs - 3003 SFAX -

La société Régionale d’Importation et d’exportation — SORIMEX - publie, ci-dessous, ses états financiers consolidés arrétés au
31 décembre 2007 tels qu’ils seront soumis a I'approbation de I'Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra en date du
27 décembre 2008. Ces états sont accompagnés des rapports général et spécial du commissaire aux comptes, Mr. Raouf

GHORBEL.

Bilan Consolidé Au 31 Décembre 2007

(exprimé en dinars tunisien)

ACTIFS Note 2007 2006
ACTIFS NON COURANTS
Actifs immobilisés
Immobilisations Incorporelles 1 57 361,100 17 254,944
Moins : amortissements -27 666,410 -12 809,636
V.C.N. 29 694,690 4 445,308
Immobilisations Corporelles 2 7679 970,589 7 091 405,759
Moins : amortissements -2 960 764,022 -2 632 540,471
V.C.N. 4719 206,567 4 458 865,288
Immobilisations Financiéres 3 110 553,514 109 993,614
Moins : provisions -71 776,000 -71 776,000
V.C.N 38 777,514 38 217,614
Total des actifs immobilisés 4787 678,771 4 501 528,210
Autres actifs non courants 4 5542,123 7 548,199
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 4793 220,894 4 509 076,409
ACTIFS COURANTS
Stocks ) 5718 741,034 4 106 033,759
Moins : provisions -85 510,208 -85 510,208
5633 230,826 4 020 523,551
Clients et comptes rattachés 2 853 001,392 3433 603,679
Moins : provisions -754 473,302 -811 201,859
2 098 528,090 2 622 401,820
Autres actifs courants 6 848 661,206 911 572,462
Moins : provisions -1 335,226 -1 335,226
847 325,980 910 237,236
Placements et autres actifs financiers 450 000,000 700 000,000
Liquidités et équivalents de liquidités 7 850 622,866 274 543,476
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 9 879 707,762 8 527 706,083
TOTAL DES ACTIFS 14 672 928,656 13 036 782,492
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CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS
PASSIF Note 2007 2006
CAPITAUX PROPRES
Capital Social 1255 725,000 1255 725,000
Réserves consolidées 9 1944 186,242 1743 218,800
Total des capitaux propres avant résultat de I'exercice 8 3199 911,242 2998 943,800
Résultats consolidés 10 281 907,702 307 623,515
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES AVANT AFFECTATION 3481 818,944 3 306 567,315
Réserves hors groupe 517 449,580 473 689,204
Résultats hors groupe 10 54 175,311 62 807,213
Intéréts des minoritaires . 571 624,891 536 496,417
PASSIFS
Passifs non Courants
Emprunts 1224 487,284 1132 397,775
Provisions pour Risques et Charges 117 429,000 102 429,000
Total des Passifs non Courants " 1 341 916,284 1234 826,775
Passifs Courants
Fournisseurs et comptes rattachés 5645 523,984 5079 243,127
Autres passifs Courants 12 736 245,127 709 307,495
Concours bancaires et autres passifs financiers 13 2 895 799,426 2 170 341,363
Total des Passifs Courants 9 277 568,537 7 958 891,985
TOTAL DES PASSIFS 10 619 484,821 9 193 718,760
TOTAL CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 14 672 928,656 13 036 782,492

Etat de résultat Consolidé Au 31 Décembre 2007

LIBELLE

(exprimé en dinars tunisien)

2007

2006

PRODUITS D'EXPLOITATION

Revenus
Autres Produits d'Exploitation
Production immobilisée

TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION

CHARGES D'EXPLOITATION

Achat Consommeés

Charges de personnel

Dotations aux amortissements et aux provisions
Autres charges d'exploitation

TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION

RESULTAT D'EXPLOITATION

28 690 004,748
65 983,450
0,000

23812 758,109
305 256,355
0,000

28 755 988,198

-26 131 093,629
-1 083 948,809
-405 973,696
-614 802,804

24 118 014,464

-21 686 071,951
-873 575,181
-271 219,819
-652 308,635

-28 235 818,938

-23 483 175,586

520 169,260

634 838,878
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Charges financiéres nettes -372 023,833 -338 297,057
Produits financiers 307 717,239 122 775,279
Autres gains ordinaires 144 180,003 136 040,772
Autres pertes ordinaires -90 764,012 -80 534,085
Résultat des activités ordinaires avant imp6t 509 278,657 474 823,787
Impot sur les bénéfices -173 195,644 -104 393,059
Résultat des activités ordinaires aprées impé6t 336 083,013 370 430,728
Eléments extraordinaires (gains/pertes) 0,000 0,000
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE 336 083,013 370 430,728 |
PART REVENANT AUX INTERETS MINORITAIRES 54 175,311 62 807,213
RESULTAT NET REVENANT A LA SOCIETE
CONSOLIDANTE 281 907,702 307 623,515
Etat de Flux de Trésorerie Au 31 Décembre 2007
(exprimé en dinars tunisien)
LIBELLE 2007 2006
FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION
Résultat Net 336 083,013 370 430,728
Ajustements pour :
* Amortissements et provisions 405 973,696 271 219,819
* Variation des :
- stocks -1612 707,275 -1 003 925,979
- Créances 498 344,476 72 864,860
- Autres actifs 65 950,727 -109 103,797
- Fournisseurs et autres dettes 485 423,647 1039 929,763
* Reprises / Provisions 0,000 -373 237,739
* Produits des placements 0,000 -15 454,746
* TVA / Immibilisations 0,000 702,725
* Frais d'émission / crédit mobilisé 0,000 -6 000,000
FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DE L'EXPLOITATION 179 068,284 247 425,634
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES
D'INVESTISSEMENT
Décaissements provenant de l'acquisition
des immobilisations corporelles et incorporelles -601 840,022 -1 204 787,834
Encaissements provenant de la cession
des immobilisations corporelles et incorporelles 0,000
Décaissements provenant de l'acquisition
des immobilisations financiéres 0,000
Encaissements provenant de la cession
des immobilisations financiéres 0,000
FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES ACTIVITES -601 840,022 -1204 787,834
D'INVESTISSEMENT
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FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE FINANCEMENT
Encaissement suite a I'émission d'action
Encaissements provenant des bons et des emprunts 900 026,918 800 000,000
Dividendes et autres distibutions -114 977,125 -46 648,400
Remboursement d'emprunts -11 000,000 -428 957,938
Encaissements provenant des placements courants 350 000,000 319 509,129
Décaissements provenant des placements courants -450 000,000 -470 997,903
Produits des placements 22 919,962 25710,160
Paiement crédit mobilisé -299 014,457
Produits des immobilisations financiéres 21 811,500
FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES ACTIVITES 419 766,798 198 615,048
DE FINANCEMENT
VARIATION DE LA TRESORERIE -3 004,940 -758 747,152
TRESORERIE AU DEBUT DE L'EXERCICE -1 171 585,406 -412 838,254
TRESORERIE A LA FIN DE L'EXERCICE -1 174 590,346 -1 171 585,406

Notes Annexes aux Etats Financiers Consolidés
de I'Exercice clés au 31 décembre 2007

|- Présentation du Groupe :

Le Groupe SORIMEX "Société Régionale d'Importation et d'Exportation”, au
"Société Régionale d'Importation et d'Exportation SORIMEX" et ses deux filiales: la

composé par la Société Mere

Capital social

société "Ezzitouna super marché" et la "Société Industrielle et Commerciale du Bois SICOB".

ll- Activité principale de la Société Mére "SORIMEX":

La "Société Régionale d'Importation et d'exportation

"SORIMEX"

a pour

de

activité "l'importation,

en gros et la distribution des produits alimentaires, de construction et d'hygieéne Tunisiens et étrangers".

lll- Détermination du Périmétre de consolidation:

1 255 725 dinars,

la commercialisation

SORIMEX
97,855 % 9,306 %
9,649 % 83,52 %
Ezzitouna SICOB
7,332 %
IV- Calcul des pourcentages de controle et des pourcentages d'intérét:
Sociétés Pourcentage de Méthode de Pourcentage
Controle Consolidation d'intérét
SORIMEX 81,045% 84,832%
Intégration globale
Ezzitouna 97,855% 83,012%
SicoB 90,854% 76,930%
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V- Faits marquants de I'exercice:

Le groupe SORIMEX a réalisé un résultat consolidé bénéficiaire en 2007 de 281.907,702 DTcontre 307 623,515 DT en 2006.

Le bilan consolidé arrété au 31 décembre 2007 fait ressortir un résultat bénéficiaire hors groupe de 54 175,311 Dinars contre
62 807,213 DT au 31 décembre 2006.

Le chiffre d'affaires du groupe SORIMEX est passé de 23 812 758 DT au cours de I'exercice 2006 a 28 690 004 DT
au cours de l'exercice 2007 soit une variation positive de 4 877 246 DT.

VI- Les principes comptables appliqués:

Le Groupe SORIMEX tient sa comptabilit¢ conformément a la législation comptable en vigueur.

L'élaboration des Etats Financiers Consolidés du Groupe "SORIMEX" a été faite en se référant aux principes comptables
généralement admis, a la norme comptable relative aux états financiers consolidés (NC35) et a la norme comptable relative
aux regroupements d'entreprises (NC 38).

VII- Les notes sur le bilan consolidé:

Notes (1) - Immobilisations Incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont comptabilisées au colt d'acquisition. Elles totalisent au 31 décembre 2007 une valeur brute
de 57 361,100 dinars.

Notes (2) - Immobilisations Corporelles

Les immobilisations corporelles sont enregistrées au colt d'acquisition. Elles sont ventilées comme suit:

DESIGNATIONS 2007

Terrains 1999 523,559
Constructions 2 872 370,501
AAI 632 696,167
Matériels & outillages 1121 016,422
Equipement de bureau 418 703,310
Matériel de transport 635 660,630
Total 7 679 970,589

Notes (3) - Immobilisations Financiéres

Les immobilisations financiéres se détaillent ainsi:

DESIGNATIONS 2 007

Dépbts et cautionnements 21 882,514
Titres de participation non consolidés 86 826,000
Autres immobilisations financieres 1 845,000
Total 110 553,514

Notes (4) - Autres actifs non courants

Les autres actifs non courants se détaillent ainsi:

DESIGNATIONS 2007

Frais d'émission d'emprunt 5542,123

Total 5542,123
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Notes (5) - Stocks

Le groupe "SORIMEX" a choisi la méthode d'inventaire intermittent comme méthode de comptabilisation de ses stocks.
Les provisions pour dépréciation des stocks totalisent au 31 décembre 2007 un montant de 85 510,208 DT.

Notes (6) - Autres actifs courants:

Les autres actifs courants se détaillent ainsi:

DESIGNATIONS 2 007

Prét et avances au personnel 1 335,226
Etat, impots et taxes 235 225,744
Produits a recévoir 119 885,304
Charges constatées d'avance 333 469,970
Débiteurs divers 108 367,173
Sociétés de groupe et associés 30,000
Fournisseurs / Avances 50 347,789
Total 848 661,206

Les provisions pour dépréciation des actifs courants totalisent au 31 décembre 2007 un montant de 1335,226 DT.
Notes (7) - Liquidités et équivalents de liquidités :

Les liquidités et équivalents de liquidités se détaillent ainsi:

DESIGNATIONS 2 007

Cheques et effets impayés 57 111,958
Banques 506 773,602
Cheques a encaisser 161 867,670
Caisses 124 869,636
Total 850 622,866

Notes (8) - Capitaux propres avant résultat de I'exercice:

Les capitaux propres avant résultat de l'exercice se détaillent ainsi:

DESIGNATIONS 2 007

Capital social 1255 725,000
Réserves consolidées 1944 186,242

Total 3199 911,242

Notes (9) - Réserves

Les réserves du groupe "SORIMEX" s'éleévent au 31 décembre 2007 a 2 461 635,822 DT et se détaillent ainsi:

Réserves consolidées 1944 186,242
Réserves hors groupe 517 449,580
TOTAL 2 461 635,822

a) Réserves consolidées

Réserves groupe SORIMEX 486 432,786
Réserves groupe Ezzitouna 447 153,013
Réserves groupe SICOB 1010 600,443

TOTAL 1944 186,242
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b) Réserves hors groupe (Minoritaires)
Réserves hors groupe SORIMEX 71 853,124
Réserves hors groupe Ezzitouna 96 129,593
Réserves hors groupe SICOB 349 466,863
TOTAL 517 449,580
Notes (10) - Résultats
Le résultat de I'exercice 2007 s'éléve au 31 décembre 2007 a 336 083,013 DT.
Il se détaille comme suit:
Résultat consolidé 281 907,702
Résultat hors groupe 54 175,311
TOTAL 336 083,013
Notes (11) - Passifs non courants
Les passifs non courants se détaillent ainsi:
DESIGNATIONS 2 007
Provisions pour risques et charges 117 429,000
Emprunts bancaires 1223 340,202
Crédits fournisseurs d'immobilisation 1 147,082
Total 1341 916,284
Notes (12) - Autres Passifs Courants
Les autres passifs courants se détaillent ainsi:
DESIGNATIONS 2 007
Rémunerations dues aux Personnel 80 326,695
Retenue a la source 71 173,544
Autres imp6éts et taxes a payer 12 526,734
Associés dividendes a payer 1 962,883
CNSS a payer 56 825,916
Charges a payer 151 991,078
Produits constatés d'avance 17 242,721
Créditeurs Divers 165 947,176
Clients avances et acomptes 119 388,042
Comptes courants des associés 1 956,246
Assurance groupe 918,271
TVA a régulariser 339,415
Total 736 245,127

Notes (13) - Concours Bancaires et autres passifs financiers

Les concours bancaires et autres passifs financiers se détaillent ainsi:
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DESIGNATIONS 2007

Découverts bancaires
Autres passifs financiers
Intéréts courus

1968 101,254
927 566,987
131,185

Total

2 895 799,426

ANNEXE

I- Ecritures d'élimination des opérations réciproques intra-groupe:

Vente SORIMEX (résultat consolidé SORIMEX)
Achat SICOB (résultat consolidé SICOB)

Elimination des opérations Achat-vente entre SORIMEX et SICOB

Vente SORIMEX (résultat consolidé SORIMEX)
Achat Ezzitouna (résultat consolidé
Ezzitouna)

Elimination des opérations Achat-vente entre SORIMEX et Ezzitouna

Vente Ezzitouna (résultat consolidé Ezzitouna)
Achat SORIMEX (résultat consolidé
SORIMEX)

Elimination des opérations Achat-vente entre Ezzitouna et SORIMEX

Vente Ezzitouna (résultat consolidé Ezzitouna)
Achat SICOB (résultat consolidé
SICOB)

Elimination des opérations Achat-vente entre Ezzitouna et SICOB

Fournisseurs Ezzitouna
Client SICOB

Elimination des opérations Fournisseurs-clients entre Ezzitouna et SICOB

Vente SICOB (résultat consolidé SICOB)

TVA collectée (SICOB)
Immobilisation en cours (SORIMEX)
TVA récupérable
(SORIMEX)

Elimination des opérations entre SICOB et SORIMEX

Revenus des loyers SORIMEX (résultat consolidé SORIMEX)

TVA collectée (SORIMEX)
Location Ezzitouna (résultat consolidé
Ezzitouna)
TVA récupérable
(Ezzitouna)

Elimination des loyers réciproques entre SORIMEX et Ezzitouna

285,455

1236 302,581

6 760,116

1 507,572

163,010

4 906,588

883,186

38 013,171

6 842,370

285,455

1236

302,581

6 760,116

1507,572

163,010

5 668,955

120,819

42 644,771

2210,770
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Banque (Ezzitouna) 44 855,541
Banque
(SORIMEX) 44 855,541

Elimination des encaissements-décaissements provenant des loyers

Il- Ecritures de répartition et d'élimination pour les sociétés du Groupe "SORIMEX":
1/ Intégration SORIMEX:
a) Partage des Réserves:

Réserves Groupe: (800 971,910*84,832%)-(104 396,000%83,012%)-(138 290,000*76,930%) =486 432,786

Réserves Hors Groupe: (800 971,910%15,168%)-(104 396,000%16,988%)-(138 290,000*23,070%)= 71 853,124

b) Partage des Résultats:
Résultats Groupe: (265 103,172*84,832%)-285,455-1 236 302,581+6 760,116-38 013,171=-1 042 948,769

Résultats Hors Groupe: 265 103,172*15,168%=40 210,849

Ecritures de répartition et d'élimination:

Réserves (SORIMEX) 126 763,772

Autres capitaux propres (SORIMEX) 479 514,524

Résultats reportés (SORIMEX) 194 693,614
Titres SORIMEX (chez
EZZITOUNA) 104 396,000
Titres SORIMEX (chez SICOB) 138 290,000
Réserves Groupe (SORIMEX) 486 432,786
Réserves hors groupe
(SORIMEX) 71 853,124

Répartition SORIMEX (élimination des titres SORIMEX)

Résultat SORIMEX 265 103,172
Résultats Groupe (SORIMEX) 224 892,323
Résultats hors groupe
(SORIMEX) 40 210,349

Ecriture de répartition du résultat SORIMEX

2/ Intégration EZZITOUNA:
a) Partage des Réserves:

Réserves Groupe: (754 092,678%83,012%)-(210 810,072*84,832%)=447 153,013

Réserves Hors Groupe: (754 092,678*16,988%)-(210 810,072*15,168%)=96 129,593

b) Partage des Résultats:

Résultats Groupe: (40 677,833*83,012%)+1 236 302,581-6 760,116-1 507,572+42 644,771=1 304 447,146

Résultats Hors Groupe: 40 677,833*16,988%=6 910,350

Ecritures de répartition et d'élimination:

Capital (EZZITOUNA) 315 000,000

Réserves (EZZITOUNA) 111 626,481
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Résultats reportés (EZZITOUNA) 327 466,197
Titres EZZITOUNA (chez
SORIMEX) 210 810,072
Réserves Groupe
(EZZITOUNA) 447 153,013
Réserves hors groupe
(EZZITOUNA) 96 129,593
Répartition EZZITOUNA (élimination des titres EZZITOUNA)
Résultat EZZITOUNA 40 677,833
Résultats Groupe
(EZZITOUNA) 33 767,483
Résultats hors groupe
(EZZITOUNA) 6 910,350
Ecriture de répartition du résultat EZZITOUNA
3/ Intégration SICOB:
a) Partage des Réserves:
Réserves Groupe: (1 817 969,806*76,93%)-(431 302,500%84,832%)-(26 600,000*83,012*)=1 010 600,443
Réserves Hors Groupe: (1817 969,806%23,070%)-(431 302,500%15,168%)-(26 600,000%16,988*)=349 466,863
b) Partage des Résultats:
Résultats Groupe: (30 576,996*76,93%)+285,455+1 507,572-4 906,588=20 409,322
Résultats Hors Groupe: 30 576,996*23,070%=7 054,112
Ecritures de répartition et d'élimination:
Capital (SICOB) 1400 820,000
Réserves (SICOB) 212 008,105
Résultats reportés (SICOB) 205 141,701
Titres SICOB (chez SORIMEX) 431 302,500
Titres SICOB (chez EZZITOUNA) 26 600,000
Réserves Groupe (SICOB) 1010 600,443
Réserves hors groupe (SICOB) 349 466,863
Répartition SICOB (élimination des titres SICOB)
Résultat SICOB 30 576,996
Résultats Groupe (SICOB) 23 522,884
Résultats hors groupe (SICOB) 7 054,112
Ecriture de répartition du résultat SICOB
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
EXERCICE ARRETE AU 31 DECEMBRE 2007
Messieurs les Actionnaires du Groupe « SORIMEX » Société Régionale d’Importation et d’Exportation
|- Présentation :
01 Nous avons I'honneur de vous rendre compte de I'accomplissement de notre mission relative a I'expression de notre
opinion sur les Etats Financiers Consolidés de votre Groupe arrétés au 31 décembre 2007.
02 Nous avons audité le bilan ci-joint du Groupe « SORIMEX — Société Régionale d’'Importation et d’Exportation-» arrété au

31 décembre 2007, ainsi que I'état de résultat, I'état de flux de trésorerie et les notes aux états financiers pour I'exercice

clos a cette date.

03 Le bilan consolidé annexé au présent rapport totalise un montant de 14 672 928 dinars et fait ressortir un résultat consolidé
bénéficiaire de 281 907 dinars et un résultat bénéficiaire hors groupe de 54 175 dinars.
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14

Les

Le périmétre de consolidation est constitué par la société meére, la Société Régionale d’Importation et d’Exportation
« SORIMEX », et deux sociétés filiales, a savoir la société « Ezzitouna super marché » et la Société Industrielle et
Commerciale du Bois « SICOB ».

Les Etats Financiers Consolidés relevent de la responsabilité du Conseil d’Administration de la Société Régionale
d’Importation et d’Exportation « SORIMEX ».

Notre responsabilité consiste a exprimer une opinion sur les Etats Financiers Consolidés sur la base de notre mission
d’audit.

II- Etendue de I’Audit :

En notre qualité de Commissaire aux Comptes de la société mére « Société Régionale d’'Importation et d’Exportation » et
des sociétés filiales, la société « Ezzitouna super marché » et la « Société Industrielle et Commerciale du Bois », nous
avons effectué toutes les investigations que nous avons jugés nécessaires.

Notre mission a été planifiée et réalisée en vue d’obtenir 'assurance raisonnable que les Etats Financiers Consolidés ne
comportent pas d’anomalies significatives.

Nous avons procédé a 'examen par sondage des éléments justifiant les données contenues dans les Etats Financiers du
Groupe et nous avons effectué les contréles considérés comme utiles et nécessaires.

Nous avons procédé a l'appréciation périodique de l'efficacité du systéme de Controle Interne de chaque société du
Groupe, des principes et méthodes de consolidation suivis, ainsi qu’a la présentation des Etats Financiers Consolidés pris
dans leur ensemble.

Nous estimons que nos investigations constituent une base raisonnable a I'expression de notre opinion. En effet, nos
contrbles ont été opérés conformément aux normes d’audit d’'usage.

lll- Observations:
participations des filiales, la société « Ezzitouna super marché » et la « Société Industrielle et Commerciale du Bois

SICOB », dans le capital de la société mére la « Société Régionale d’'Importation et d’Exportation SORIMEX » ont été
constatées conformément aux normes professionnelles au niveau des réserves consolidées.

La présentation de I'état de Flux de Trésorerie de la société « Ezzitouna super marché » a été retraitée selon le modéle

autorisé pour la mettre en harmonie avec les méthodes comptables de présentation du Groupe.

IV- Expression d’Opinion:

Compte tenu des vérifications auxquelles nous avons procédées, des diligences accomplies et des normes de révision
généralement admises, a notre avis, les Etats Financiers Consolidés sont réguliers et sincéres et présentent fidélement,
dans tous leurs aspects significatifs, la situation financiére du Groupe « Société Régionale d’Importation et d’Exportation
SORIMEX » au 31 Décembre 2007, ainsi que le résultat de ses opérations et les mouvements de trésorerie pour I'exercice
clos a cette date.

Les informations financieres présentées dans le rapport de Gestion du Groupe sont sincéres et conformes a celles
contenues dans les Etats Financiers Consolidés annexés au présent rapport.

Fait a Sfax le 25 Juillet 2008

Raouf GHORBEL

2008 AS 956




