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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS DEFINITIES

SOCIETE INDUSTRIELLE DESTEXTILESSITEX
Siége social : Avenue Habib Bourguiba -KSAR HELLAL-

Lasociété SITEX publie, ci-dessous, ses états financiers arrétés au 31 décembre 2011 tels qu'ils
vont étre soumis al’ approbation de I’ Assemblée Générale Ordinaire qui setiendrale 28 juin 2012.
Ces états sont accompagnés des rapports général et spécial des Commissaires aux Comptes: la
Société FM.B.Z. KPMG Tunisie représentée par Monsieur Moncef BOUSSANNOUGUA
ZAMMOURI et le cabinet Adel MADHI.
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BILAN AU 31 DECEMBRE 2011

(en milliersdedinars)

2011 2010
ACTIF NON COURANTS 37.761 42.935

Immobilisations incorporelles brutes 1.350 1.339
Moins : Amortissements (1.246) (1.192)
Immobilisation incor por elles nettes 104 147

Immobilisations corporelles brutes 164.652 164.057
Moins : Amortissements (127.776) (122.050)
Immobilisation cor porelles nettes 36.876 42.007

Immobilisation financieres brutes 807 807
Moins : Provisions (26) (26)
Immobilisation financiér es nettes 781 781

ACTIFSCOURANTS 42.400 45.087

Stocks bruts 30.782 26.809
Moins : Provisions (4.485) (4.068)
Stocks nets 26.297 22.741

Clients et comptes rattachés 10.015 15.871
Moins : Provisions (261) (248)
Clients et comptesrattachés net des provisions 9.754 15.623

Autre actifs courants 3.925 3.777
Placements et autres actifs financiéres 177 165
Liquidités et équivalent de liquidités 2.247 2.781

TOTAL ACTIF 80.161 88.022

CAPITAUX PROPRES 46.559 48.687
Capital socia 23.063 23.063
Réserve 41.499 41.522
Subventions d’ équipements 1.361 990
Résultats reportés (16.888) (13.149)
Capitaux propres avant résultat del’exercice 49.035 52.426
Résultat del’exercice (2.476) (3.739)

PASSIFSNON COURANTS 3.532 6.276
Emprunts et dettes assimilées 2.493 5.146
Provisions non courantes 1.039 1.130

PASSIFS COURANTS 30.070 33.059
Fournisseurs et compte rattachés 3.035 422
Autres passifs courants 2.314 1971
Concours bancaires et autres passifs financiers 24.721 30.666

TOTAL PASSIFSET CAPITAUX PROPRES 80.161 88.022
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ETAT DE RESULTAT AU 31 DECEMBRE 2011

(en milliersdedinars)(**)

2011 2010

Revenus Note 10 69.271 57.230
Colt desventes Note 11 (66.597)  (56.816)

Marge brut 2.674 414

Autres produits d’ exploitation 1.093 3.734
Frais de distribution (574) 477)
Frais d’ administration (3.173) (3.091)
Sous-activité (950) (1.716)
Autres charges d’ exploitation Note 13 (1.621) (2.959)

Résultat d’ exploitation (2.551) (4.095)

Charges financiéres (2.071) (2.027)

Produits de placement 52 47

Autres gains ordinaires 1.615 2.124

Autres pertes ordinaires Note 14 (511) (780)
Note 15

Résultat des activités ordinaires avant impot (2.466) (3.731)

Imp0t sur les bénéfices (10) (8

Résultat des activités ordinaires apresimpot (2.476) (3.739)

Résultat del’exercice (2.476) (3.739)

(* *) L es chiffresentre parenthéses indiquent des pertes ou desvaleursa déduire
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ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

(en milliersdedinars)(***)

2011

2010

Flux detrésorerieliésal exploitation

Encai ssements regus des clients

Sommes versées aux fournisseurs et au personnel
Encaissement Etat

Décaissement Etat

Intéréts payés

Flux detrésorerie provenant del’ exploitation

Flux detrésorerieliés aux activités d’investissement
Acquisition d’ immobilisations corporelles et incorporelles
Cession d’ immobilisations corporelles et incorporelles

Flux detrésorerie affectés aux activités d’investissement

Flux detreésorerieliésaux activités de financement
Dividendes et autres distributions

Encai ssements provenant des crédits de gestion
Remboursements d’ emprunts

Remboursements crédits de gestion
Flux detrésorerie provenant des activités de financement

Incidences des variations des taux de change sur
lesliquidités et équivalentsdeliquidités

Variation delatrésorerie
Trésorerie au début del’exercice

Trésoreriealacléturedel’ exercice

76.204
(69.205)
600
(3.028)
(688)

3.883
(574)

63
(511)

(61)
7.200
(3.719)
(7.200)
(3.780)

(408)
2.040

1.632

50.195
(44.851)
379
(3.403)
(297)

2.023
(720)

2
(718)

(50)
6.000
(5.841)
(5.400)
(5.291)
5
(3.981)
6.021

2.040

(***)Les chiffres entre parenthésesindiquent des montants a déduire
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NOTESAUX ETATSFINANCIERS

A- PRINCIPALES CONVENTIONS COMPABLES

Les états financiers de la SITEX sont élaborés conformément aux dispositions
delaloi relative au Systeme Comptable des Entreprises << SCE 1997>>. Les
principal es conventions comptables sont les suivantes :

1 — Immobilisations corporelles

Conformément aux dispositions de la politique comptable de la SITEX, les
immobilisations sont comptabilisées a leur colt d origine et font I’ objet d'un
amortissement linéaire selon les taux ci-apres:

- Constructions: 20 ans

- Installations techniques, matériel et outillage industriels: 10 et 15 ans
- Matériel detransport : 5 ans

- Mobilier et matériel de bureau : 5 et 10 ans

- Agencements et installations divers : 10 ans

2 — Stocks

L es stocks de matiéres et produits finis sont évalués selon la méthode du codt
moyen pondéré. Les encours de fabrication sont valorisés aux codts de
production de I’ année.

Le colt des produits finis et des encours comprend le prix de revient moyen des
matieres consommees, lamain d cauvre directe et les frais généraux de
fabrication.

3 —Provisions pour dépréciation des stocks

L es piéces de rechange et les produits auxiliaires inutilisés depuis plus de cing
années font |” objet d’ une provision pour dépréciation des stocks.

Pour les produits finis, une provision est constatée pour les articles dont la
valeur de réalisation est inférieure au prix de revient.

4 — Provisions non courante
4.1 —Provisions pour litiges et contentieux : leslitiges, avec les

administrations fiscale, sociale ainsi gqu’ avec destiers, non régularisés ala
cloture de I’ exercice font I objet de provisions pour litiges et contentieux.
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4.2 - Provision pour fondsde primedefin decarriere: cette
provision est calculée en fonction des indemnités de départ alaretraite
normale a accorder au personnel continuant a bénéficier de |’ ancien statut de
laSOGITEX.

5—Produitsd’exploitation

L es produits de la vente de tissus, d' articles confectionnés, de produits semi-
ouvrés, de coupons ainsi que les produits de transports de marchandises sont
évalués alajuste valeur des contreparties de liquidité regues et arecevair.

6 — Fraisderecherche et développement

Lesfrais de recherche et dével oppement sont passés en frais genéraux et
supportés dans |’ exercice.

7- Opérations libellées en monnaie étranger es

Les éléments d’ actif et de passif libellés en monnaies étrangeres sont convertis
aux taux de change en vigueur aladate de I’ arrété comptable. Lesgains et les
pertes de change observés sont inclus dans la détermination du résultat net de
la période.

8 — Sous-activité

Il'y a sous-activite lorsque le niveau réel de production est inférieur ala
capacité normale de production.

Le colt de la sous-activité correspond aux frais généraux fixes de production,
tels que les charges d amortissement et les frais de gestion et d’ administration,
non imputés au codt de production.

Pour la détermination de la capacité normale de production, il a é&é convenu
de prendre la moyenne de la production des cing derniéres années.

9 — Etat deflux detrésorerie

L’ etat de flux de trésorerie, faisant partie des états financiers, renseigne sur la
maniére avec laguelle laSITEX aobtenu et dépenseé des liquidités atravers
ses activités d’ exploitation, de financement et d’ investissements. Pour

|” établissement de cet état, laSITEX autilisé la méthode de référence
préconisee par le SCE 1997.
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B-NOTESCOMPLEMENTAIRESAUX ETATSFINANCIERS

Note 1 : Immobilisations corporelles

Lesimmobilisations corporelles s élevent & 36,876 millions de dinars au 31
décembre 2011 contre 42,007 millions au 31 décembre 2010.

(En milliers de dinars)

2011

2010

Valeur brute des immobilisations au début de I’ exercice
Valeur des immobilisations acquises au cours de |’ exercice
Valeur des immobilisations sorties au cours de |’ exercice
Valeur brute desimmobilisations ala cloture del’ exercice

Amortissements au début de |’ exercice

Dotations de |’ exercice

Amortissements des sorties au cours de I’ exercice
Amortissementsalacléturedel’ exercice

Valeur nette desimmobilisationsala cléturedel’ exercice
Dont terrains a Sousse et a Ksar Hellal (surfaces: 270 775 mg?)
Et constructions (surfaces couvertes : 122 014 m?)

164.057
940
(345)
164.652

122.050
5.990
(264)

127.776

36.876
1.557
8.313

162.961
3.140
(2.044)
164.057

116.097
6.504
(551)

122.050

42.007
1.557
8.313

Note 2 : Stocks

Les stocks s élevent a 26,297 millions de dinars afin 2011 contre 22,741

millions de dinars au 31 décembre 2010.

(En milliers de dinars)

2011

2010

Matiéres premieres, auxiliaires et consommables
Produits finis et encours de production

Total brut desstocks
Provisions
Total net des stocks

16.223
14.559

30.782
(4.485)
26.297

17.297
9.512

26.809
(4.068)
22,741
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Note 3: Clients et comptesrattachés

L es comptes clients et comptes rattachés s élévent au 31 décembre 2011 a
9,754 millions de dinars contre 15,623 millions de dinars a fin 2010.

(En milliers de dinars)

2011 2010

Total clients et comptes rattachés 10.015 15.871
Provisions pour créances douteuses (261) (248)
Total net desclients et comptesrattachés 0.754 15.623

Note 4 : Autresactifs courants

L es autres actifs courants s élevent a 3,925 millions de dinars afin 2011

contre 3,777 millions de dinars afin 2010.
(En milliers de dinars)

2011 2010

Fourni Sseurs (avances, emballage a rendre, ristournes) 2 2
Personnel 899 594
Etat imp0ts et taxes 2.960 3.073
Débiteurs divers 26 60
Charges constatées d’ avance 38 48

Total desautres actifs courants 3.925 3.777

Note5 : Réserves

Lesréserves s ééevent a41,499 millions de dinars afin 2011 contre 41,522

millions de dinars afin 2010.
(En milliers de dinars)

2011 2010

Réserve légae 2.306 2.306
Réserve pour investissements : 35.157 35.157
Prime d’ émission 3.193 3.193
Produits fonds social 843 866

Total desréservesalafin del’exercice 41.499 41.522
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Note 6 : Subventions d’ équipements

L es subventions d’ équipements s élevent a 1,361 millions de dinars afin 2011
contre 0,990 millions de dinars afin 2010, soit un écart de 0,371 million de
dinars.

Note 7 : Emprunts

Les emprunts s élevent a 2,493 millions de dinars afin 2011 contre 5,146
millions de dinars afin 2010. Ces emprunts sont garantis par nantissement du

fonds de commerce et hypothéque sur titres fonciers.
(En milliers de dinars)

2011 2010

Empruntsen dinars(deTMM +0,75aTMM + 1,75) 5.146 8.481
Moins échéances a moins d’ un an (2.653) (3.335)

Emprunts échéances a plusd’un an 2.493 5.146

Note 8 : Provisions non courantes

Les provisions non courantes s élevent a 1,039 millions de dinars afin 2011
contre 1,130 millions de dinars a fin 2010.

(En milliers de dinars)

2011 2010

Provision pour charges, litiges et contentieux 411 466
Provision pour restructuration 15 68
Fonds pour prime de fin de carriere

Total des provisionsnon courantes
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Note 9 : Concoursbancaires et autres passifs assimilés

L es concours bancaires s é event a 24,721 millions de dinars au 31 décembre
2011 contre 30,666 millions de dinars au 31 décembre 2010.

(En milliers de dinars)

2011 2010

Echéance a moins d’ un an sur emprunts non courants 2.653 3.335
Concours bancaires courants — financement de stocks 21.275 26.425
Banques (soldes débiteurs) 72 534
Intéréts courus sur emprunts non courants 259

Comptes de regies et avances 113

Total concour s bancaires 30.666

Note 10 : Revenus

Lesrevenus del’année 2011 s édevent a 69,271 millions de dinars contre
57,230 millions de dinars en 2010.

Le chiffre d’ affaires global se détermine comme suit :

(En milliers de dinars)

2011 2010

Revenus 69.271 57.230
Ventes déchets 597 534
Produits financiers (agios) 28 61

Chiffre d’ affaires global 69.896 57.825

Les ventes de déchets ont été déduites des colts de fabrication. Les produits financiers ont été
déduits des charges financiéres.
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Note 11 : Co(t desventes

Le colt des ventes de |’ année 2011 s éévent a 66,597 millions de dinars alors
gue celui de I’ année 2010 est de 56,816 millions de dinars.

(En milliers de dinars)

2011 2010

Consommation matieres 43.134 28.399
Main d cauvre (hors sous-activité) 9.665 8.101
Frais généraux variables 11.788 11.170
Frais genéraux fixes (hors sous-activite) 7.567 7.374
Total desfrais 72.154 55.044
Autres ventes (déchets) (597) (534)
Variation des produits en cours (4.960) 2.306

Colt desventes 66.597 56.816

Note 12 : Autresproduitsd’exploitation

Les autres charges d’ exploitation de |’ année 2011 s élevent a 1,093 millions
dedinars contre 3,734 millions de dinars afin 2010.

(En milliers de dinars)

2011 2010

Reprises sur amortissements et provisions. 1.093 3.734

Total desautres produitsd’ exploitation 1.093 3.734




BO N° 4100 du Lundi 07 Mai 2012 PAGE 12

Note 13 : Autres chargesd’exploitation

L es autres charges d’ exploitation de |’ année 2011 s élevent a 1,621 millions
dedinars contre 2,959 millions de dinars afin 2010.

(En milliers de dinars)

2011 2010

Provisions:: 1.428 2.571
Prime defin de carriere 28
Dépréciation desstocks ~ 1.337
Risgues et charges i'g
Créances douteuses

Autres charges d’ exploitation

Total desautres chargesd’ exploitation

Note 14 : Autresgainsordinaires

Lesgains ordinaires de I’année 2011 s élevent a 1,615 millions de dinars
contre 2,124 millions de dinars pour |’ exercice 2010 :

(En milliers de dinars)

2011 2010

Gain de change 1.073 810
Produits nets sur cession d immobilisations 55 2
Autres produits divers ordinaires

Total desgainsordinaires
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Note 15: Autrespertesordinaires

Les pertes ordinaires de I’ année 2011 s élévent a 0,511 millions de dinars
contre 0,780 millions de dinars pour I’ année 2010 :

(En milliers de dinars)

2011 2010

Perte de change 426 704

Pertes sur exercices antérieurs 85 76

Total despertesordinaires

Note 16 : Fraisderecherche et de développement

Lesfrais de recherche et de développement de I’ année 2011, s élevent a 3,975
millions de dinars, contre 2,756 millions de dinars pour I’ année 2010.

Note 17 : Engagementshorsbilan

e Lesengagements donnés afin décembre 2011 : 6,486 millions de dinars,
essentiellement les sliretés consenties par la société et des cautionnements
douaniers.

e Lesengagementsregus afin décembre 2011 : néant.

e Lesengagements réciproques afin décembre 2011 : 3,696 millions de dinars.
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Annexe 6
TABLEAU DE PASSAGE DESCHARGES PAR DESTINATION
AUX CHARGES PAR NATURE

(En milliers de dinars)

Charges par nature

Charges par destination TOTAL Achats consommeés Amortis. & Autres
& f. généraux provisions charges

Col(t des ventes (note 11) 72.154 54.923 5.263 2.303

Frais de distribution 574 46 32 137
Frais d’ administration 3.173 75 1212
Autres charges d’ exploitation 2.959 196
Charges financiéres 1.071 1.071
Sous-activité 950 0
Autres pertes ordinaires 511

Total : 81.392




BO N° 4100 du Lundi 07 Mai 2012 PAGE 15

RAPPORT GENERAL SUR
LES COMPTES DE L’EXERCICE SOCIAL
ALLANT DU 17 JANVIER 2011 AU 31 DECEMBRE 2011

Messicurs les actionnaires.

En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié par votre
Assemblée Générale Ordinaire du juin 2009, nous avons examiné les états financiers
de la Société Industrielle des Textiles "SITEX" pour la période allant du 1 janvier
2011 au 31 décembre 2011 tels qu'arrétés par votre Conseil d” Administration.

1 — Responsabilité du Management de la société

Les états financiers ci-joints arrétés au 31 décembre 2011 font apparaitre un total du
bilan de 80.161 mille Dinars, un résultat net déficitaire de 2.476 mille Dinars, des
capitaux propres avant reésultat de I'exercice de 49.035 mulle dinars et une trésorerie
nette de 1.632 muille dinars a la fin de exercice ont été établis par le conseil
d’administration de votre société qui est responsable de I'établissement et de la
présentation sincére de ces états financiers conformément aux Normes Comptables
Tunisiennes. Cette responsabilité comprend : la conception, la mise en place et le suivi
d’un systéme de controle interne relatif & ["établissement et la présentation sincére et

fidele d’états financiers ne comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci
résultent de fraudes ou d’erreurs, ainsi que la détermination d’estimations comptables
raisonnables eu égard aux circonstances.

2 — Responsabilité des Commissaires aux comptes

Les comples annuels ont éte arrétés par le conseil d’administration de votre société.
notre responsabilité consiste a exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base
de notre audit.

Notre audit a été effectué conformément aux normes internationales d’audit ainsi
qu’aux normes de révision comptable généralement admises en Tunisie. Ces normes
requierent la mise en ceuvre de diligences permettant d’obtenir I'assurance raisonnable
que les comples annuels ne comportent pas d’anomalies sigmficatives, Un audit
consiste a examiner, par sondages, les éléments probants justifiant les données
contenues dans les comptes. Il comporte également 'appréciation du caractére
appropri¢ des méthodes comptable retenues et du caractére raisonnable des estimations
comptables faites par la direction, ainsi que I'appréciation de la présentation
d'ensemble des états financiers. Nous estimons que notre audit constitue une base
raisonnable & I’expression de notre opinion.
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3 - Opinion

A notre avis, les états financiers ci-joints, expriment de fagon sincére et réguliére la
situation financigre de la Société Industrielle des Textiles « SITEX » au 31 décembre
2011 ainsi que le résultat de ses opérations pour I'exercice clos a cette date. Les états
financiers sont établis selon les méthodes comptables d*évaluation et de présentation
préconisées par les Normes Comptables Tunisiennes et sont comparables & ceux de
I"exercice précédent.

4 - Vérifications et informations spécifiques

- Conformément aux dispositions de I'article 266 du code des sociétés commerciales
nous avons examing les informations relatives a la situation financiére et aux comptes
donnés par votre conseil d’administration dans les documents mis a votre disposition &
I"occasion de " Assemblée Générale Ordinaire.,

- Conformément & I"article 3 de la loi 94-117 du 14 novembre 1994 tel que modifié par
la loi 2003-96 du 18 octobre 20035, nous avons procéde a ["examen des procédures de
contréle interne relatives au traitement de "information comptable et 4 la préparation
et présentation des états financiers.

Tunis, le 27 Avril 2012

LES COMMISSAIRES AUX COMPTES

FAM.B.Z KPMG Tunisic Cabinet Adel MADHI
Member firm of KPAMG International

=

.\

Monecef BOUSSANNOUGA ZAMMOURI

Adel MADHI
ert Comprable D.PI

188aire aux
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RAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX
COMPTES AU TITRE DE L’EXERCICE SOCIAL
ALLANT DU 1* JANVIER 2011 AU 31 DECEMBRE 2011

Moessieurs les actionnaires,

En application de article 200 et swivants (et I"article 475) du code des sociétés commerciales,
nous reportons ci-dessous sur les conventions et opérations visées par les textes sus indiqués.

Notre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures |égales d autorisation et
d’approbation de ces conventions ou opérations et de leur traduction correcte in fine dans les
etats financiers. Il ne nous appartient pas de rechercher spécifiquement et de fagon étendue
I"existence eventuelle de telles conventions ou opérations mais de vous communiquer, sur la
base des informations qui nous ont ét¢ données et celles obtenues au travers de nos
procédures d’audit, leur caractéristiques et modalités essentielles, sans avoir 4 nous prononcer
sur leur utilité et leur bien fondé. Il vous appartient d’apprécier I'intérét qui s'attachait a la
conclusion de ces conventions et la réalisation de ces opérations en vue de leur approbation.

A- Conventions conclues au cours des exercices antéricurs et dont Mexécution
s'est poursuivie durant 'exercice 2011

La convention de coopération technique et commerciale entre les sociétés SWIFT Textiles
Europe Limited et SITEX date depuis le 27 Septembre 1973. Elle a été renouvelée

régulirement depuis sa signature. Le prochain renouvellement interviendra le 27 septembre
2013.

B-  Obligations et engagements de la société envers les dirigeants

Les obligations et engagements de la société envers les dirigeants tels que visés 4 I"article 200
(nouveau) II § 5 du code des sociétés commerciales, se détaillent comme suit
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La rémunération annuelle brute du président du conseil d’administration a été fixée par
décision du Consetl d’ Administration du 9 Octobre 2008 pour un montant de 84 000 DT.

La rémunération annuelle brute du directeur général ayant opté pour le maintien de son
statut de salarié a ét¢ fixée par décision du Conseil d’Administration du 16 juin 2011
comme suit :

# Un salaire annuel brut de 84 000 DT.

# Une indemnit¢ annuelle brute afférente & la fonction de directeur général de

42 000 DT.

Des jetons de présence allougs aux membres du Conseil d’ Administration selon décision
de I"Assemblée Générale ordinaire du 16 Juin 2011. Le montant global brut annuel de
ladite rémunération est de 63 000 DT,

4 La rémunération des membres du Comité permanent d’audit tel que fixée par |'assemblée
genérale ordinaire du 16 juin 2011 est de 13 500 DT & répartir entre les membres dudit

comiteé.
Par ailleurs, et en dehors des conventions et opérations précitées. nos travaux n’ont pas révélé

I"existence d’autres conventions ou opérations rentrant dans le cadre des dispositions de

["article 200 et suivants et 475 du code des sociétés commerciales.

Tunis, le 27 Avril 2012

LES COMMISSAIRES AUX COMPTES

FM.B.Z KPMG Tunisie Cabinet Adel MADHI
Member firm of KPMG International

Moncef BOUSSANNOUGA ZAMMOURI

e "_:}L....& |
Adel MADHI ’
L Lamprable D FL.E

diie aux Lomples -i

Ordre

2012 AS 437




