AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS

Société des Industries Pharmaceutiques de Tunisie « SIPHAT »
Siege Social : Fondouk Choucha -2013 Ben Arous

La Société des Industries Pharmaceutiques de Tunisie « SIPHAT » publie, ci-dessous, ses
¢tats financiers arrétés au 31 décembre 2014. Ces états sont accompagnés des rapports général
et spécial du commissaire aux comptes Monsieur HAMMI LOTFI.

BILAN




AU 31 Décembre 2014

(Exprimé en dinars)

ACTIFS Notes 31/12/2014 31/12/2013
ACTIFS NON COURANTS
Immobilisations incorporelles 378 790 351 494
Amortissements (354 473) (345 739)
1 24 317 5755
Immobilisations corporelles 61353382 61 001 159
Amortissements (47 045 317) (44 399 384)
2 14 308 065 16 601 775
Immobilisations financieres 6 171 495 6126478
Provisions (2 870 868) (525 000)
3 3300 627 5601478
Total des actifs immobilisés 17633009 | 22209009
Total des actifs non courants 17 633 009 | | 22 209 009
ACTIFS COURANTS
Stocks 21543102 25698 590
Provisions (428 643) (298 655)
4 21 114 459 25399 935
Clients et comptes rattachés 13 556 203 10 849 799
Provisions (550 747) (613 757)
5 13 005 456 10 236 041
Autres actifs courants 2224730 2515421
6 2224 730 2 515 421
Autres actifs financiers 7 1 049 803 083 521
Provisions (318 529)
Liquidités et équivalents de liquidités 8 4 863 302 103
Total des actifs courants 37 080 783 39 437 022
Total des actifs 54713 792| | 61 646 030

BILAN




AU 31 Décembre 2014
(Exprimé en dinars)

Total des cap. propres et des passifs

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS Notes 31/12/2014 31/12/2013
CAPITAUX PROPRES
Capital Social 9 000 000 9 000 000
Réserves 18 120 768 18 120 768
Résultats reportés 372 809 1747 845
Autres capitaux propres 1 985 225 2097 036
Total des capitaux propres avant résultat de
I'exercice 29 478 801 30 965 649
Résultat de 1'exercice (7414 314) (1375 036)
Capitaux Propres 9 22 064 487 29 590 613
PASSIFS
Passifs non courants
Provisions pour risques et charges 787 837 196 860
Emprunts 3 544 449 839 453
Compte courant actionnaires 6 000 000 6 000 000
Total des passifs non courants 10 10 332 286 7 036 313
Passifs courants
Fournisseurs et comptes rattachés 11 7500 035 14 526 831
Autres passifs courants 12 4590913 3 595 467
Concours bancaires et autres passifs financiers 13 6 389 983 5547378
Découvert bancaire 14 3 836 088 1349 428
Total des passifs courants 22 317 019 25019 104
Total des passifs 32 649 306 32 055 417

54713 792| | 61646 030




ETAT DE RESULTAT

AU 31 Décembre 2014

(Exprimé en dinars)

Produits d'exploitation

Ventes publics

Ventes hopitaux

Ventes a l'export

Autres produits d'exploitation

Total des produits d'exploitation

Charges d'exploitation

Variation des stocks des produits finis et semi finis

Achat d'approvisionnements consommes
Charges de personnel

Dotation aux amortissements

Dotation aux provisions

Autres charges d'exploitation

Total des charges d'exploitation

Résultat d'exploitation

Charges financieres nettes
Produits des placements
Autres gains ordinaires
Reprise sur provisions
Autres pertes ordinaires

Résultat des activités ordinaires avant impot

Impot sur les bénéfices

Résultat des activités ordinaires apreés impot
Modification comptable

Résultat net de 1'exercice

Notes | | 31/12/2014 || 31/12/2013
16543457 18650 078
19672944 20265 057

3 686 763 4472 104
1274 666 1716214
15 41177830 45103453
16 975989 (1753 864)
17 18291331 20032039
18 19595452 19904 499
19 2 654 666 2513 604
19 2918228 1 191 437
20 3298 601 3066 903
47734267 44954 618
(6 556 437) 148 835
21 (894 111) (1930 180)
22 339 401 293 920
23 11039 134 109
79010 302 481
24 (309 619) (324 200)
(7330717)| | (1375 036)

25 (83 598)
(7414314)| | (1375 036)
(7414314)| | (1375 036)




ETAT DES FLUX DE TRESORERIE

AU 31 Décembre 2014

(Exprimé en dinars)

FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION
Résultat net

Modification comptable

Résultat net aprés modification comptable
Ajustement pour :

Variations des taux de change sur les liquidités et équivalents
de liquidités

Amortissements

Provisions

Provisions pour départ a la retraite

Reprise sur Provisions

quotte part matériel subventionné

Variation des:

Stocks

Modification comptable affectant les stocks

Créances clients

Autres actifs courants

Autres actifs financiers

Fournisseurs

Autres dettes

Plus-value sur cessions d'immobilisations

Intéréts courus

FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DE
L'EXPLOITATION

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES
D'INVESTISSEMENT

Décaissements affectés a I'acq. d'im. incorp. et corporelles
Encaissements suite a la cession d'immobilisations corporelles
Décaissements nets préts fonds social

Encaissements nets préts fonds social

Décaissements affectées a I'acq d'immob financicres

FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES
ACTIVITES D'INVEST.

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE
FINANCEMENT

Dividendes et autres distributions
Encaissements fonds social
Décaissements fonds social
Encaissements programme mise a niveau
Encaissement des emprunts
Remboursement des emprunts

FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES
ACTIVITES DE FIN.

Incidences des variations des taux de change sur les liquidités
VARIATION DE TRESORERIE

TRESORERIE AU DEBUT DE L'EXERCICE
TRESORERIE A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

[Notes|  31/12/2014 | [31/1272013 |
(7 414 314) (1375 036)
(7 414 314) (1375 036)
(2 206) (23 819)
2 2 654 666 2513 604
2918228 1191 437
491 200
(79 010) (302 481)
(8 308)
4155 488 (3 536 355)
5 (2 706 404) 348 301
282 625 460 254
(62 837) (220 140)
(7 026 796) 4727 665
995 446 963 126
11 605 (913)
(5790 617) (4 745 644)
(379 519) (3 276 276)
0
(197 000) (209 500)
161 038 186 182
(12 500)
(427 981) (3 299 595)
0 0
9 119 820 106 983
9 (223 323) (125 486)
75272
4 000 000
(464 004) (545 004)
3432493 (488 235)
| 2206 23 819
| (2 783 900) | 981 633 |
| (1047325)] [ (2028956)]
8 | (3831225)] [ (1047329)]
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I - Présentation de la S.I.PHA.T

1) Création

La Société des Industries Pharmaceutiques de Tunisie « S.I.PHA.T » est une société anonyme
de droit tunisien créée en avril 1989 suite a la restructuration de la Pharmacie Centrale de
Tunisie.

En mai 2001, la S.I.PHA.T a ouvert son capital a I’épargne publique.

Son siege social est situé a Fondouk-Choucha — 2013 Ben Arous.

2) Objet

La S.I.LPHA.T a pour objet la production et la vente des produits pharmaceutiques a usage
humain.

3) Les faits marquants de I’exercice 2014

3.1 Participation SAIPH

La SIPHAT détient une participation dans le capital de sociét¢é SAIPH d’une valeur de
3 625975 DT. Les états financiers de cette derniere arrétés au 31 décembre 2013 ont
enregistré des retraitements engendrant des pertes additionnelles de 24,6 millions de dinars.
Ils ont été établis en octobre 2014. Cette date est postérieure a I’approbation des états
financiers de la SIPHAT de I’exercice 2013. En conséquence aux retraitements des états
financiers de SAIPH, la SIPHAT a enregistré une provision pour dépréciation des titres de
participation d’une valeur de 2 345 868 DT. Ce changement d’estimation est dil ainsi a un
facteur exogene a la SIPHAT. 11 a été enregistré sur la base et des €tats financiers retraités de
SAIPH et de son business plan.

3.2 Distribution des Dividendes
La société n’a pas distribué de dividendes a ses actionnaires au cours de I’exercice 2014.

3.3LES investissements :
Le volume des investissements de la S.I.PHA.T durant I’exercice 2014 est de 352.223 dinars.
Les principaux investissements sont :

Investissement Montant en dinars
- Equipements de production 126.851
- Travaux d’aménagement 133118
- Mobilier de bureau, matériel informatique et
. 92.254
matériel de transport
Total 352.223

II - Principes et Méthodes Comptables Appliquées

Les comptes de la S.I.PHA.T sont établis conformément aux principes et normes comptables
prescrites par la loi 96-112 du 30 décembre 1996 promulguant le Systeme Comptable des
Entreprises et fixant les conditions et les modalités de son application.




Les conventions et les méthodes comptables les plus significatives appliquées pour la
préparation des comptes se résument comme suit :

1) Conventions Comptables de Base

Les conventions comptables de base retenues pour la préparation des états financiers sont les
suivantes :

- La continuité de I’exploitation
- L’unité monétaire
- La permanence des méthodes
- L’objectiviteé
La périodicité
- Le rattachement des charges et des produits
- L’importance relative
- La prudence
- Laréalisation du revenu
- La non-compensation
- Le codt historique

2) Les Immobilisations

Les immobilisations incorporelles et corporelles sont enregistrées a leur colit d’acquisition
hors TVA récupérable, elles sont amorties linéairement a compter du mois de leur mise en
service selon les taux suivants :

Immobilisations Apports PCT Acquisitions
S.I.LPHA.T
- Logiciels informatiques 33,33%
- Constructions 5% 2,5%
- Matériels et équipements 12,5% 10%
- Matériels et outillages 12,5% 10%
- Matériels de transport 12,5% 20%
- Agencements, aménagements et installations 12,5% 10%
- Mobiliers et matériels de bureau 12,5% 10%

3) Les titres de participations

Les titres de participations sont comptabilisés a leur coit d’acquisition.
A la cloture de I’exercice, ces titres sont évalués a leur valeur d’usage. Les moins values font
’objet de provisions pour dépréciation de titres de participations.

4) Les stocks
Les stocks de la S.I.PHA.T se décomposent comme suit :
- Maticres premieres

- Atrticles de conditionnement (ACE)
- Piéces de rechange




- Matiéres consommables
- Produits finis
- Produits semi-finis.

Les stocks de matiéres premieres, articles de conditionnement (ACE), pieces de rechanges et
matieres consommables sont évaluées a leur colt d’achat moyen pondéré hors taxes
récupérables, déterminé a la date d’arrété des états financiers.

Le colit d’achat est composé du prix d’achat au cours du jour de comptabilisation de la facture
augment¢ des droits de douane, des frais de transport, d’assurance, de transit et de fret.

Les stocks de produits finis sont valorisés au prix de vente diminué¢ d’une marge bénéficiaire
de 10%.

Les stocks des produits semi-finis sont valorisés au colit de revient relatif a chaque stade de
fabrication. Au cas ou le prix de vente serait inférieur au colt de revient, on retient, pour la
valorisation des produits semi-finis, le prix de vente diminu¢ d’une marge bénéficiaire de
10%.

Les produits en cours de production sont valorisés colit de revient relatif a chaque stade de
fabrication. Pour les encours dont les produits finis sont déficitaires, ils sont valorisés a leurs
colits de production diminués de la perte proportionnellement a leur stade d’avancement.

Signalons que les stocks de la S.I.PHA.T sont traités comptablement selon la méthode de

I’inventaire intermittent qui consiste a faire figurer les stocks sur la base de I’inventaire
physique a la date d’arrété des états financiers.

5) Les dettes et créances en monnaies étrangeres

Les dettes et créances en monnaies étrangeres sont comptabilisées au cours du jour de
I’opération auxquelles elles se rapportent. Ces dettes et créances sont actualisées en fonction
du cours de change en vigueur a la date d’arrété des états financiers.

A-  Notes explicatives aux Etats Financiers arrétés au 31 décembre 2014

Note 1 - Immobilisations Incorporelles
Les Immobilisations incorporelles s’élevent a 378.790 dinars au 31 décembre 2014.

La valeur brute des immobilisations incorporelles se ventile comme suit :

En dinars
Immobilisations incorporelles Yaleur au 31 Yaleur au 31
décembre 2014 décembre 2013
- M.F.G.PRO 303 685 303 685
- Autres logiciels informatiques 75 105 47 809
Valeur comptable brute 378 790 351 494

Ces immobilisations incorporelles sont amorties pour un montant de 354 473 dinars.




Note 2 - Immobilisations corporelles

Les Immobilisations corporelles totalisent au 31 décembre 2014 une valeur nette de

14.308.065 dinars contre 16.601.775 dinars au 31 décembre 2013, soit une diminution de
2.293.710 dinars.

Le tableau de variation des immobilisations et des amortissements arrétés au 31 décembre
2014 est présenté dans la page suivante :
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Note 3 - Immobilisations Financieres

Les immobilisations financiéres, s’élévent au 31 décembre 2014 a 3.300.627 dinars contre
5.601.478 dinars au 31 décembre 2013, soit une diminution de 2.300.851 dinars.

La ventilation des immobilisations financiéres se présente comme suit :

En dinars

Immobilisations financieres

Valeur au 31

Valeur au 31

décembre 2014 décembre 2013

- Participation SAIPH 3625975 3625975
- Participation PFIZER 405 000 405 000
- Participation Pierre Fabre 525 000 525 000
- Participation pdle technologique Sidi Thabet 62 500 50 000
- Préts personnels a plus d’un an 1 546 426 1513 909
- Dépots et cautionnement 6 594 6 594
Valeur comptable brute 6 171 495 6126 478
- Provisions (2 870 868) (525 000)

Valeur comptable nette 3300 627 5601478

Note 4 - Stocks

La valeur des stocks est passée de 25.698.590 dinars au 31 décembre 2013 a 21.543.102 dinars
au 31 décembre 2014, soit une diminution de 4.155.488 dinars.

La ventilation des stocks se présente comme suit :

En dinars

Stocks

Valeur au 31

Valeur au 31

décembre 2014 décembre 2013
- Matieres premieres 6 945 449 9988 544
- Articles de conditionnement et d'emballages 7358 942 7135299
(ACE)
- Matieéres consommables 240970 535222
- Pieces de rechange 493 412 523 361
- Produits finis 1 781 775 2227418
- Produits semi-finis 4 645 305 5175651
- Stocks divers 77 250 113 095
Valeur comptable brute 21543 102 25 698 590
- Provisions (428 643) (298 655)
Valeur nette comptable 21 114 459 25399 935




Note 5 - Clients et comptes rattachés

La valeur brute des créances clients est passée de 10.849.799 dinars au 31 décembre 2013 a
13.556.203 dinars au 31 décembre 2014, soit une augmentation de 2.706.404 dinars.

La ventilation de ces créances se présente comme suit :

En dinars

Clients et comptes rattachés

Valeur au 31

Valeur au 31

décembre 2013 | décembre 2013
- Clients ordinaires 10 413 660 7 379 452
- Clients douteux 550 747 613 757
- Clients Effets a recevoir 2591 797 2 856 590
Valeur comptable brute 13 556 203 10 849 799
- Provisions (550 747) (613 757)
Valeur nette comptable 13 005 456 10 236 042

Note 6 - Autres Actifs Courants

Les autres actifs courants s’éléevent a 2.515.421 dinars au 31 décembre 2013 contre 2.224.730
dinars au 31 décembre 2014, soit une diminution de 290.691 dinars.

Les autres actifs courants s’analysent comme suit :

En dinars

Autres actifs courants

Valeur au 31

Valeur au 31

décembre 2014 | décembre 2013

- Crédit de TFP 51564 92 490
- Crédit d’1imp0ts sur les sociétés 1 509 830 1 468 934
- Crédit de TVA 150 048 937 140
- Produits a recevoir 0 69 870
- Comptes d’attente 30221 25 601
- Charges constatées d’avance 34 841 35153
- Avance sur IS 86 430 0
- Avance sur restitution IS 483 629 0
- Provisions pour Débiteurs & créditeurs divers (121 832) (113 767)

Total 2224730 2 515421

- Le crédit de TFP correspond aux ristournes de TFP obtenues au titre de

I’exercice 2008.




Note 7 - Autres actifs financiers

La valeur brute des autres actifs financiers s’élevent a 1.049.803 dinars au 31 décembre 2014
contre 983.521 dinars au 31 décembre 2013 soit une augmentation de 66.282 dinars

Les autres actifs financiers s’analysent comme suit :

En dinars

Autres actifs financiers Valeur au 31 Valeur au 31

décembre 2014 | décembre 2013
- Préts Fond Social échéance a moins d’un an 150713 147 268
- Préts avance sur salaire 645 237 606 270
- Retenues médicaments 50 0
- Retenues préts auto SIPHAT 48 721 31722
- Prét AID IDHA 179 045 197 989
- Cession BTK 0 273
- Intéréts comptabilisés d’avance 26 036 0
Valeur comptable brute 1049 803 983 521
- Provisions (318 529) 0
Valeur comptable nette 731274 983 521

Note 8 - Liquidités et équivalents de liquidités

Cette rubrique accuse au 31 décembre 2014 un solde de 4 863 dinars, contre 302 103 dinars
au 31 décembre 2013, enregistrant ainsi une diminution de 297.240 dinars.

La ventilation de cette rubrique se présente comme suit :

En dinars

Liquidités et équivalents de liquidités d‘é]:(lef:ll;r:; 311 4 d\élzel:rl:ll;r:g 311 3
- Banque de I'habitat 0 3029
- Attijari Bank 152 63
- A.T.B devises 0 298 446
- Caisse 4711 565
Total 4 863 302 103

Note 9 - Capitaux propres

Les capitaux propres de la S.I.LPHA.T s’¢levent au 31 décembre 2014 a 22.064.487 dinars
contre 29.590.613 dinars au 31 décembre 2013, soit une diminution de 7.526.126 dinars.

Les capitaux propres de la SIPHAT au 31 décembre 2014 sont détaillés dans le tableau de
variation des capitaux propres présentés dans la page qui suit :
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Note 10 - Passifs non Courants

Les passifs non Courants de la société sont passés de 7.036.313 dinars au 31 décembre 2013
a 10.332.286 dinars au 31 décembre 2014, enregistrant ainsi une augmentation de 3.295.973

dinars.
Le détail de cette rubrique se présente comme suit :

En dinars
Passifs non courants Valeur au 31 Valeur au 31

décembre 2014 | décembre 2013
- Emprunt BNA 294 449 839 454
- Emprunt UBCI 3250 000 0
- Autres Passifs Financiers * 6 000 000 6 000 000
- Provisions pour litiges 32782 32782
- Provision pour amendes et pénalité 199 555 99777
- Provision pour départ a la retraite 555500 64 300
Total 10 332 286 7036 313

e Autres Passifs Financiers

Le solde de ce compte correspond a I’échéance a plus d’un an du compte courant actionnaires
ouvert au nom de la Pharmacie Centrale de Tunisie. Ce compte courant provient de
I’opération de réduction de capital opérée au cours de ’exercice 2001 suite a I’introduction de

la société en bourse de valeurs mobilieres. Il s’agit d’un compte courant non rémunéré.

Note 11- Fournisseurs et comptes rattachés

Le solde des fournisseurs s’éléve au 31 décembre 2014 a 7 500 035 dinars contre 14.526.831
dinars au 31 décembre 2013, soit une diminution de 7.026.796 dinars.

Les fournisseurs et comptes rattachés s’analysent comme suit :

En dinars
Fournisseurs et comptes rattachés Yaleur au 31 Yaleur au 31

décembre 2014 | décembre 2013
- Fournisseurs locaux 3012174 2727 248
- Fournisseurs étrangers 3400 596 10 227 481
- Fournis. d’exploitation effets a payer 823 838 1 441 431
- Fournisseurs d’immobilisations 31430 31430
- Fournisseurs factures non parvenues 231 996 99 242
Total 7 500 035 14 526 831




Note 12- Autres Passifs Courants

Les autres passifs courants s’élevent au 31 décembre 2014 a 4.590.913 dinars, contre
3.595.467 dinars au 31 décembre 2013, soit une augmentation de 995.446 dinars.

Cette rubrique est ventilée ainsi :

En dinars
Autres passifs courants Yaleur au 31 Yaleur au 31

décembre 2014 | décembre 2013

- Personnel, rémunérations dues 180 975 184 316
- Etat, impdts et taxes 475 612 360 198
- CNRPS 909 541 1 824 008
- Diverses charges a payer 991 712 634 900
- Autres créditeurs divers 1 979 638 6 458
- Compte d'attente 53435 585 587
Total 4590 913 3595 467

Note 13- Concours bancaires et autres passifs financiers

Les concours bancaires s’élévent au 31 décembre 2014 a 6.389.983 dinars, contre 5.547.378
dinars au 31 décembre 2013, soit une augmentation de 842.605 dinars.

Le détail de cette rubrique se présente comme suit :

En dinars

Concours bancaires

Valeur au 31

Valeur au 31

décembre 2014 | décembre 2013
- Emprunt ATB * 3 000 000 3 000 000
- Emprunt UBCI * 2 000 000 2 000 000
- Emprunt UBCT ** 750 000 -
- Emprunt BNA 626 004 545 004
- intéréts courus 13979 2374
Total 6 389 983 5547378

* 11 s’agit d’un crédit a court terme contracté pour financer les stocks de sécurité de 3 mois
exigé par la circulaire du Ministere de la Santé Publique N °78 du 29 aolt 2008. Le
montant principal de ce crédit a été révisé en 2011 de 6.000.000 dinars a 5.000.000 dinars
conformément aux réclamations de la banque centrale de Tunisie.
** Crédit de 4 000 000 dinars contracté aupres de I’UBCI, (le montant de 750 000 dinars
représente le remboursement des échéances relatives a I’année 2015).




Note 14 — Découvert bancaire

Cette rubrique accuse au 31 décembre 2014 un solde de 3.836.088 dinars, contre 1.349.428

dinars au 31 décembre 2013.

La ventilation de cette rubrique est détaillée dans la page suivante :

En dinars
Banque Découvert Au | Découvert Au

31-12-2014 31-12-2013
- U.B.C.I 311 281 114 055
-B.H 489 063 0
-U.LLB 359 059 143 473
-B.T 72 507 127 706
- B.N.A 160 332 257 433
-A.T.B 1426 033 204 467
- B.LA.T 415179 278 445
-S.T.B 584 732 222 878

- AT B (compte en devises) S0

-CCP 17 853 971
Total 3 836 088 1 349 428

Note 15 -Produits d'exploitation

Les produits d’exploitation s’élevent au 31 décembre 2014 a 41.177.830 dinars, contre
45.103.453 dinars au 31 décembre 2013, soit une diminution de 3.925.623 dinars.

Le détail de cette rubrique se présente comme suit :

En dinars

Produits d'exploitation Exercice 2013 Exercice 2012
- Ventes publiques 16 543 457 18 650 078
- Ventes hdpitaux 19 672 944 20265 057
- Ventes export 3686763 4472 104
- Ventes déchets 18 964 100 465
- Produits Pierre Fabre & Pfizer 1252 456 1608 219
- Intéréts sur recouvrement clients 3246 7 530
Total 41 177 830 45103 453




Note 16 — Variation des stocks des produits semi-finis et finis

La wvariation des stocks semi-finis et finis enregistrée au 31 décembre 2014 est
975 989 dinars, contre -1.753.864 dinars au 31 décembre 2013, soit une augmentation de

2.729.853 dinars.

En dinars
Variation des stocks de§ produits semi-finis et Exercice 2014 Exercice 2013
finis
- Variation des stocks des produits semi-finis 530 346 (992 280)
- Variation des stocks des produits finis 445 643 (761 584)
Total 975 989 (1753 864)

Note 17 -Achats d’approvisionnements consommés

Les achats d’approvisionnement s’¢éleévent au 31 décembre 2014 a 18.291.331 dinars, contre

20.032.039 dinars au 31 décembre 2013, soit une diminution de 1.740.708 dinars.

Le détail de cette rubrique se présente comme suit :

En dinars
Achats d'approvisionnements consommés Exercice 2014 Exercice 2013

- Achats matiéres premiéres 7708 862 12 827 153

- Achats matiéres consommables 741 331 981 823

- Variation stocks mati¢res 3179 498 (1782491)

y Achats d'articles de conditionnement et 4787 011 6 317 785
d'emballage

- Achats autres fournitures 1 874 630 1 687 768

Total 18 291 331 20 032 039




Note 18 - Charges de personnel

Les charges de personnel s’élévent au 31 décembre 2014 a 19.595.452 dinars, contre
19.904.499 dinars au 31 décembre 2013, soit une diminution de 309.047 dinars.

Le détail de cette rubrique se présente comme suit :

En dinars

Charges de personnel Exercice 2014 Exercice 2013
- Salaires de base 15362 853 15741 799
- Heures supplémentaires 562 041 550 706
- Dons de déces 4533 1773
- Dons de Aid Idha 69 900 74 400
- Dons de retraite 292 261 187 233
- Charges connexes aux salaires 54268 56 248
- Charges sociales légales 3178 458 3227292
- Rentes viageres 71138 65 049
Total 19 595 452 19 904 499

Note 19 - Dotation aux comptes d'amortissement et provisions

Les dotations aux comptes d’amortissements et de provisions s’élevent au 31 décembre 2014
a 5.572.894 dinars, contre 3.705.041 dinars au 31 décembre 2013, soit une augmentation de

1.867.853 dinars.

Le détail de cette rubrique se présente comme suit :

En dinars
Dotation aux comptes d'amortissement Exercice | Exercice
et provisions 2014 2013
- Dotation aux amortissements des immobilisations corporelles

et incorporelles 2654 667| 2513604
Total des amortissements 2654 667| 2513 604
- Dotation aux provisions pour risques et charges 123 843 295922
- Provision pour dépréciation des stocks 129 988 298 655
- Provision titres P FABRE 0 525 000
- Provisions sur TVA 0 7 560
- Provisions titres SAIPH 2 345 868 0
- Provision Dép actifs financier 318 529 0
- Provisions pour départ a la retraite 0 64 300
- Total des provisions 2918228 1191437
Total 5572894 3705041




Note 20- Autres charges d'exploitation

Les autres charges d’exploitation s’¢élevent au 31 décembre 2014 a 3.298.601 dinars, contre
3.066.903 dinars au 31 décembre 2013, soit une augmentation de 231.698 dinars.

Le détail de cette rubrique se présente comme suit :

En dinars
Autres charges d'exploitation Exercice 2014 Exercice 2013

- Loyers et charges locatives 24 255 17 534
- Entretien et réparation 248 143 160 753
- Travaux et fagons exécutés par tiers 1010192 682 907
- Etudes et recherches de fonctionnement 93 141 84 789
- Primes d'assurance 312 107 379 112
- Autres charges liées a des modif comptables 2026 0
- Rémunérations d'intermédiaires et honoraires 72012 79 662
- Publicités, publications et relations publiques 498 287 564 042
- Transports de biens et de personnel 267759 262 841
- Déplacements, mission et réception 42 097 36 407
- Formation du personnel 120 003 97 358
- Frais postaux et de communication 84 050 137 119
- Services bancaires et assimilés 65 449 91 169
- Impots et taxes 311930 324 955
- Droit d'enregistrement et de timbres 58 526 148 254
- Taxes sur véhicules 9785 0
- Autres 78 835 0

Total 3298 601 3066 903




Note 21- Charges financiéres nettes

Les charges financieres nettes s’¢levent au 31 décembre 2014 a 894.111 dinars, contre

1.930.180 dinars au 31 décembre 2013, soit une diminution de

Le détail de cette rubrique se présente comme suit :

1.036.069 dinars.

En dinars
Charges financiéres nettes Exercice 2014 Exercice 2013

- Charges d'intéréts 896 237 725222

- Pertes de change 142 159 924 198
- Perte de change suite modification comptable 4 083

- Gains de change (153 028) (120 069)

- Intéréts comptes courants 4 660 400 829

Total 894 111 1930 180

Note 22- Produits des placements

Ils s’¢levent au 31 décembre 2014 a 339.401 dinars. Les produits des placements de
I’exercice 2014 représentent principalement des dividendes distribués par la société Pfizer au
titre des exercices 2013 et encaissés par la S.I.PHA.T au courant de I’exercice 2014 et qui

s’élevent a 330.000 dinars.

En dinars

Produits de Placements Exercice 2014 Exercice 2013
- Dividendes regus 330 000 300 000
- Intéréts de comptes courants 9401 (6 080)
Total 339 401 293 920

Note 23- Autres gains ordinaires

Les autres gains ordinaires s’¢élévent au 31 décembre 2014 a 11.039 dinars, contre 134.109
dinars au 31 décembre 2013, soit une diminution de 123.070 dinars.




Note 24 - Autres pertes ordinaires

Les autres pertes ordinaires s’élévent au 31 décembre 2014 a 309.619 dinars, contre 324.200
dinars au 31 décembre 2013, soit une diminution de 14.581 dinars.

Le détail de cette rubrique se présente comme suit :

En dinars
Pertes ordinaires Exercice 2014 Exercice 2013

- Autres charges diverses 0 33278
- Redevances 25631 53 329
- Jetons de présence 10250 21429
- Pertes sur éléments non récerrents 23 15
- Dons 273 715 216 150
Total 309 619 324 200




Note 25 - Impots sur les bénéfices

L’impot sur les sociétés s’éleve au 31 décembre 2014 a 83.598 dinars.

Le détail de cette rubrique se présente comme suit :

En dinars
Impots sur les bénéfices 31 Dec 2014
- Résultat comptable avant impdt (7 330 717)
- Modification comptable
- Résultat apres modification comptable (7330 717)
Réintégrations
- Pertes d’actualisation 2014 112 227
- Gain de change d'actualisation 2013 2 989
- Contribution conjoncturelle 2014 43 215
- Dons non déductibles 142 716
- Cadeaux et réceptions 22097
- Jetons de présence 10 250
- Timbres de voyages 780
- Affectation ventes de déchets / fond social 47399
- Provision pour risques et charges d’exploitation 123 843
- Provision dépréciation des actifs financiers 318 529
- Provision Titres de Part SAIPH 2345 368
- Provision pour dépréciation des stocks 129 988
- Provision pour départ a la retraite 491 200
Total réintégrations 3791101
Déduction

- Déduction des dividendes (330 000)
- Perte de change 2013 (495 871)
- Déduction des gains d’actualisation 2014 (117 151)
- Reprises sur provision non déductible (79 010)
Total déductions (1 022 033)
Bénéfice fiscal avant déduction / Exportation (4 561 649)

- Déduction bénéfice provenant des exportations
- Bénéfice imposable (4 561 649)

Application du minimum d'impd6t de 0,2 % du CA Local TTC et de 0.1 % du CA export

Impot/bénéfices 83 598
- Report IS 2013 898 875
- Retenues a la source 2014 694 552
- Report IS 2014 1509 830

- Engagements hors Bilan




Les engagements hors bilan au 31 décembre 2014 se présentent comme suit :

En dinars
Engagements hors Bilan 31-12-2014 | 31-12-2013
1. Engagements réciproques
- Engagements pour achats matieres premicres 4298022 | 4298022
- Engagements pour achats des articles de conditionnement et
d'emballages 363 696 363 696
- Engagement pour achats de matériels, machines et accessoires 66 353 66 353
Total 4728071 | 4728 071
2. Engagements recus
- Caution recus 0 0
Total 0 0




Societe d'Expertise Comptable Messivurs les actionmaives de ln Societé des
Lupriie s sabbean dbe [ Throdve s evpers ke de Tl Indusiries Pha rindceutigue de Tunisie

w S LPHAT »

Fondouk-Chouwcha 2013- Hen Arous

Tunes le, 28 Juillet Mi15

GRIET : Rapport géndral di commissaine anx comptes sur les dfafs fimaneiers de evercice
clos le 3141272014

Messieurs,

1= En execution du mandar de commissariar aux comples qui nous & 8¢ confié, nous vous
présenlons notre mpport sur be contrdle des dws fnanders de @ societt des industries
phamacettique de Tumsie « S.LPHAT o arrdiés gu 3171272014, els qusnpesés au présent
mpport,

Responsahilité de la dircetion dans P'établissement e |a présentation des  étals

fineneers:

2- Ces étais financiers, qul font ressortie un total net de bilan de 54 713 792 DT et un résultar
delicitare de 7414 314 DT, ont &8 aprdeds sous la responsabilité des erganes de dirsetion ot
d'administration de l: Société. Cetle responsabilité comprand © la concention, I mise cn place
et le suive v contdle mtemne relalil & établissement e la présentation smedre détats
tinanciers ne comporant pas & anomalies signilicatives, gue celles-ci résulen: de [raudes oo
Werrenrs, ainst que lz détermingtion $estimations complables raisornables mu regard des
CIreOmETanaes.

ansahili issaire aux comples

3- Notre respongabilitd 25t d'exprimer une opimion sur ces &aty finarciers sur la base de notre
audit. Neus ovons effectue natre audit selon les pormes professionnelles applicables en
Turisie. Ces normes roquicrent de notre part de nows conformer auy séples d"Shigue o de
plavifier e de réahser Pandit pour ohtenir me nssurance raisonnsble que les états financiers
e comportent pas d"anomalies sgnificatives

Un audit impligue la mise en wuvee de procédures en voe de recueillir des éléments protants
concemant ks montants & les ialormations fournis dans les états fnanciers. Le choix ds
procédures reléve du jugement de I"auditeur, de méme que ésalvation du risque que les dlais
financiers contenncet des aromalies significatives, que celles-ci résulient de Traudes ou
d'emreurs. En procédant & ees évaluations du risque, Paoditeur prend en comple e conrdle
interne en vigueur duns |'entité relatif i Iéablissensent et la présentation sincdre des élais
financiers alin de définir des procédures 4 audit approprites en la circonstance, et ton dans |
but d'exprimer une opinion sur 'efficacie de celui-ci. Un oudit compors égakement
I'appréciation du carsciére approprié des méthodes comptables retenues et le caractine
rasommnable des estimations complables faites par la direction, de méme que Fappreciation de
[ présentation d'ensemble desélats Dnancers,




Mo estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants of approprids pour fonder
noire apinion.

4- Les éuts financiers armdtdy au 317122014 om é1é établis of présentés conformément & la lod
n=90-112 du 30 décembre 1996, relative au sysiéme complable des entreprises ef selon les
memes méthodes comptables appliguées anlérisurement.

#3- Opinion sur les drats financiers

5.1 Le bilan reflete des mmobilisstions corporelles pour une valewr brfie de 61 353 382
dinars. clles ont é1é amorties & hawteur de 47 045 317 dinars, cos immobilisstions nom
pits fait 'ohjet d'un inventaire physique et par ¢onséguent d'un mapprochement swee
Vinventame compiable ef ce eontrarement aux dispositions de aricle 17 de la loi n"%6-
112 du 30 décembre 1996, relative au Systome Comptable des Entreprises, Cefte situation
nous empéche de nons prononcer sur 1 existenee ef | exhoustrvitd de leurs valeurs,

%1 A notre avis, of sous réserve du paragraphe 5.1 les étais financiers de la sociénd des
industries pharmaceutique de Tumigie « S.LPHAT » qui sont annexés au présent nEpport,
sont réguliers et sincéres ¢t donment, pour tout aspect signilicalill une image fidéle de =a
situmiion [nancigre mnst gue des resulials de ses opérations el de =28 flux de irésorens
pour Pexercice clos le 310272004, conformmdment sux principes comptables géndralement
acdmis en Tumnisse

o= VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

6.1 Mouz avons procédé, conformément anx normes de la profession. aux vérifications
Spécifiques prévues par In réglementotion en vigueur. Sur la base de ces vénfications,
nous favons pas d'observations @ formuler sur la sineérité ei la concordance des comptes
annuels et des infonmations données dans e rppont du Conseil & Administration,

6.2 En application des dispositions de 'anticle 19 du décrer n® 2001-2728 du 20 novembre
2001, mous avans procedd aax vérificalions necessaires ponant ser la conformité de la
tenue des comptes en valeurs mobiliéres émises par la société & la réplementation en
¥iguewr of nous n'avans aucune remarque a tformuler 3 ce sujet

6.3 Nous ovons procédé & l'examen des procédures de contréle interme. Les insuffisances
refevées ont di¢ consignées dans lo lettre de contrdle inteme. Nous sipnalons gue
conformément 3 ce qui est requis par l'article 3 de loi 94-117 du 14 novemnbee 1994
portant réorganisation du marché financier 1el que modifié par la loi 2005-96 du 18
oclobre 2005, nows avons constaté des insuffisances inhdrentes qux immobilisations

corporelles notamment & 'inventaine physique. Ces insuffisences ont engendné la néserve
(5.1

En dehors de ees insuffisances aous A'gvons pas releve sar fa base de nos tavasx d'auies
éléments susceptibles d'impacter nowre opinion,

FCECGAUDIT
HAMMI LOTFL




Messieurs los actionnires de la Socicté des
Indusiries Fharmaceutique de Tuonisie
a3 LPHAT »

Fondouk-C houcha 2013 Ben Arous

Tams le, 25 Juillet 20015

OBJET : RAPPORT SPECIAL

Messieurs,

L'n apphcation de Uarbicle 204 et smvant du code des sociétés commerciales. nous reportons
cr-dessous les eonventions conelues of opérations realisées visces par ce fexte

Motre responzabilité est do ot assurer du respoct des procédures [épales 4 autunisation el
d"approbation de ces conventions ou apéeations ¢f de beur traduction comecte. (o fine, dans les
états financiers. Il ne nous appartient pas de rechercher spécifiquement et de facon étendue
Vexistence eventuelle de telles conventions ou npérations mais de vous communiquer sur la
base des mformations qui nous-ont é1¢ données et celle ohtenues s travers de nos procéduces
d'wudit, Jeurs carsetéristiques et modalités essentielles, sans avnir o nous pronencer sur Jeur
utilite: et beur bien fondé, 11 vous appartient d'apprécier I'intrét qui ' attachait 4 la conchusion
de ces conventions el |n réalisation de ces opérations en vt de leur approbation.

I- opirations relatives & des conventlons antéricures [(autres que les
remunerativns des dirigeants)

Lexécunon des conventians sllvantes. eopelues pu cours des EXCTOICES ATeMeuTs o el
poarsuivie al coms de |exercice 2014 ¢

Prestations effectuées par la Prestations effeetuées pour la
SIPHAT SIPHAT
: [a) (h}
| PLERRE FABRE _ 931445 3 -
 PFLZER 444 428 203 475 |
| SAIPH . 484 695
| TOTAL 1 376 873 | TR0




Les détmls de cex opérations pour |'exercice 2014 se présentent comme suit
ij-pl‘t‘!ta!ﬂﬂli!i CITeeteos [rar la SIPHAT pour le co mpie e 2

PFILER :
Contrar de location des loemne de fobrication et de stockage
- contrat de [oention des locaux de fabrication et de stockage comelu le 04051999
coniral de¢ prestaion de services ( Elactricheé, eau do ville, Eau chaude, Eau bi-distiliée.
Vapeur, Air comprinee el prévention incendiey conclu le 170772002

- contrat de sousstrditanes de contdle de matiéres premidéres @) des produit finiz coneln
ke (AT ML

= pogilral de Fgonnage o Feldene suppositoires » conclu le D31 17190% ;
gontral de heence ef fourmibore « Prociolog suppositomes »

PIERRE FARRE -
contrat de location dis locous de production conclu le 07/05/2008 ;
contrul de preststion de service de conrdbe des maiiéres premidres e des produit Ninis
conclu le 26 /102000
- contrat de foumitures des wtilités et des servioes conclu Lz 07052000 .
- contrat de fagonnage conclu le O /082000

It} Preststinny effeciaées pour la SIPHAT :

SAIPH :
- contrat de sous-traitance de production d&5 o Aimpoules injecinhless

PFIZER :
conlral de fagonnage en sous-traitance du prodoit & Formmidiah comprimes »,

C) les gompies de ln Sociétd des industrics pharmacertiques de Tonisie ennegistrent i
comple courant setiofnaires non rémunére au nom de ln Pharmacie centrale pour & millions
e dinaes,

Ce comple provient de | operation de rdductton de caphal epérée lors de 1introduction de la
sOCIER en bourse en 2001,

D) le chifire d'affwre realisé aver la Pharmacie contrale pour l'esercice 2014 g'éleve 4
1 006 38Y dinars.

E) L’emprunt BNA se présente comme suif:

ilebloenge ilate " Montant | solde | Reclossoment slile salde
débloeagy {Dinars) | 311220 JUTNZO4 | 31122014 LT
i3 - Ml Isin
t JOIOR007 | bokedld 133750 — RIRGR]  W78es| (5491
2 OLUT2009 | 1620000 | 486 000 324 (00 405 000 162 000
_3 [ 0rieRh0e | 4393301 1996w 133136 193130  BASAE

1715000 | 830453 545 004 | 616004 204 449




F) Le nouvel emprum UBCT s¢ présente comme suil

aplde |

[ Nehlorage dnte Mondumi sirlida | Reclassement [ Golde
iéhlocage {Dinars) 1332004 004
5 nlmm]uﬂ
1 ! T304 A TIEHy (0 | o D Db FA0 000 750 00
| s sl B

1) ohligations et engagements de la sockéte envers les dirigeanis

) Bémundration el avimtages du Présidens Directewr Géndral

33
LT _
3 250000

La rémunérution des deux Président Directeur Géméral en exercice duront 2014 de 1a snciété
des Industries Pharmaceutiques de Tunisie a &€ fixde por Nemété du premicr minisire du
0 mars 2015 pour le premier et du 06 join 2074 pour lé deuxiéme comme suit -

Premicer PIMG ; Mr. Bechir Tathoun

— _.-\.-\.-\..

D 0170172004 nu 31032014

Do 1 ""PH B al 1272014

Arrété do 04

imars 2013

Arrére du 06 juin 2014

- stlaire de buse pour 900 dinars,

- ume indemmité de logement pour 200 dinars,
ane medemnite de pestion powr 230 dinars,
Ling mdemunile de représemtation pour 795 doars,

- e indemnité provisoire pour remboursement deg fags relatifs 2 o responeabilité pour

7045 dinars.

I'indemnité familinle en cas de necessite,

Par gillewrs lo Préssdem [DHecteor Géndral, bénéficie d'une indemnité de wéléphone et d'une
voiture de fonction nvec prise en charge pir [a societd, des dépenses de circulation et des fras
d'eniretien ¢ de réparation,

Les obligations e1 engagements de la sociétd envers les dewx PO, tels qu'ils ressartent des
étars finaneiers pour I'eéxercice clog le 31 décombre 2004, se présente comme suit (en dinars) :

Premier I'DG: MrDechir Deuxiénye PDAG: Mr, Khmiri Mongi
Tarhouni
Chargesde | Passifau [ Chargesde | Passifan
Nexereice 4 Tesercice JIJ'I:.'.’IUH
| Salaires 16 302 - A0 a9 -
C = _ ¥ g p—
Lmi | e | o = s
6820| __ -
L T I —
| Toual 20 453 37 ind i




Bl Reémunération e avamtapes dy Dlreereur GEneral Adiolm |

Les obligations =1 engagement de la sociéie envers son Directeur Général Adjoint. tels qu'ils
ressortent des efats financiers pour Uexercice clos le 31 décembre 2014, se présentent comme
sirtl {oen dimarsi

Charpes de Passif au

lexercice 34
Ealares 42 83T -
Indemnité de voitwne 420 -
Fruns d'essence 3129 -
Tatal 46386 o

el Rémundrations des cawrinisiratenrs

Les jetona de presence décaisses pour remuncration des sdrmimstmicurs de o Societe des
mdustries Phamaceutiques de Tunisie, sonl enregistrés duns les charges de 1"exercice pour un
moniant de 10 250 dinars.

Par gilleurs, &t en dehors des conventions et opérations préoitées, nos ravaux n'ont pas révéld
'existence d’uutre conventions ¢t opérations rentrant dans le cadre des dispositions de
Uarticle 200 el suivanis du code des sockélés commercinles et votre conseil 4 Administrativn
ne nous & pas infoemes de existence d'sutres conventions ot opéfations régies par les articles
SUSVISES

P/ CEGAUMT
HAMMI LOTFI




