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ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

SOCIETE INDUSTRIELLE D’APPAREILLAGE
ET DE MATERIELS ELECTRIQUES
« SIAME »
Siege social : Zone Industrielle 8030 GROMBALIA

La Société Industrielle d’Appareillage et de Matériels Electrigues —SIAME- publie ci-dessous, ses états financiers consolidés arrétés au 31
décembre 2005 tels qu'ils ont été approuvés par I'assemblée générale ordinaire tenue le 23 juin 2006. Ces états sont accompagnés du
rapport du commissaire aux comptes, M. Fethi NEJI.

BILAN CONSOLIDE arrété au 31 décembre 2005

ACTIFS Note 31/12/2005 31/12/2004
Actifs non courants 1 12 439 009 11 575 035
Actifs immobilisés
Ecart d'acquisistion 11 274 739 274 739
- Amortissements -164 843 -109 896

109 896 164 844

Immobilisations incorporelles 11 1133 260 715 740
- Amortissements -742 186 -579 283
391 074 136 457

Immobilisations corporelles 11 24 684 297 19 829 214
- Amortissements -14 103 415 -12 204 336
10 580 882 7624 878

Immobilisations financiéres 12 1636 858 1884 445
Titres mis en équivalence 1.2 1958 901
- Provisions 1.2 -391 282 -288 674
1245576 3554 671

Autres actifs non courants 111581 94 185
ACTIFS COURANTS 2 26 557 283 32 608 403
Stocks 21 8 142 689 9361 324
- Provisions -732 640 -545 616
7410048 8815 708

Clients & comptes rattachés 59 14 071 719 19 504 599
- Provisions -1353819 -1121112
12 717 900 18 383 487

Autres actifs courants 23 3977 253 3134 802
- Provisions -574 573 -567 351
3402 680 2567 450

Placements & autres actifs financiers 24 1646 011 757 520
Liquidités & équivalents de liquidités 24 1440 426 2 146 955
- Provisions -59 783 -62 717
3026 655 2841 758

Total des actifs 38 996 292 44 183 439
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Note 31/12/2005 31/12/2004
Capitaux propres & passifs

Capitaux propres (part du groupe) 3 18 726 942 19 724 708
Capitaux propres avant résultat de I'exercice 3.1 18 072 636 17 619 026
Capital 14 040 000 14 040 000
Réserves consolidées 4 041 657 3523058
Ecart de conversion -9 021 55 968
Résultat de I'exercice (part du groupe) 3.2 654 306 2105682
Intéréts des minoritaires 33 775 055 977 650
Passifs 4 19 494 295 23 481 081
Passifs non courants 4.1 3286 086 2208 361
Provisions /risques & charges 59 542 124 162
Crédits & Moyen Terme 3226 544 2084 199
Passifs courants 4.2 16 208 208 21272720
Fournisseurs & comptes rattachés 6 644 760 10 243 095
Autres passifs courants 3550 357 4318528
Concours bancaire & Autres passifs financiers 6 013 091 6 711 098
Total des capitaux propres & des passifs 38996 292 44 183 439
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Etat de résultat consolidé

Note 31/12/2005 31/12/2004
Produits d'exploitation 5.1 25673 979 27981173
Revenus 25372 538 27 803 204
Production immobilisée 160 001
Autres produits d'exploitation 141 439 177 969
Charges d'exploitation 5.2 24 340 808 25174 292
Variation des stocks prod. Finis & encours 859 329 -1 380271
Achats d'approv. Consommés 14 725 320 17 988 813
Charges de personnel 3278035 2981 268
Dotations aux amort. & provisions 2274900 1882 960
Autres charges d'exploitation 3203 224 3701523
Résultat d'exploitation 5.3 1333171 2 806 880
Charges financiéres nettes 5.4 -611 792 -773 373
Produits des placements 5.5 117 848 40 351
Autres gains ordinaires 5.6 154 392 136 586
Autres pertes ordinaires 5.7 -225 365 -163 171
Résultat des activités ordinaires avant Impot 768 253 2047272
Impéts sur les sociétés 5.8 -319 897 -566 224
Résultat des activités ordinaires aprés Impot 448 356 1481 048
Quote part de résultat des stés mises en équivalence 5.9 707 573
Amort.des écarts d'acquisition nettes de reprises -54 948 -54 948
Résultat net de I'ensemble consolidé 393 408 2133673
Intérét des minoritaires 5.10 -260 898 27 991
Résultat net de I'exercice part du groupe 5.10 654 306 2105 682
Résultat par action 0.466 1.500
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Etat de Flux de Trésorerie
au 31 décembre 2005
Unité : 1 DT
DESIGNATION 31/12/2005 31/12/2004
Flux de trésorerie provenant de (affectés a) I'exploitation 4131022 3582 494
Résultat net de I'exercice 654 306 2105682
- Amortissements et provisions nettes de reprises 2622 637 1842 317
- Variation des stocks 1264 867 (3138 092)
- Variation des créances clients 5614 884 (3435113)
- Variation des autres actifs (2 151 682) 308 920
- Variation du compte fournisseurs et autres dettes (3 886 939) 5853161
- Plus ou moins value / cessions 12 950 45619
F!yx de Fresorerle provenant des ( affectés aux ) activités 117 396 519 118
d'investissement
- Décaiss. provenant /d'immob. Corp. & incorp. (5076 932) (2 374 859)
- Encaiss. provenant de cess. d'immob. Corp & incorp. 54 484 539 349
- Décaiss. provenant de l'acq. d'immob. financiéres 5313 660 2456 178
- Encaiss. provenant d'autres valeurs immobilisées (173 816) (101 550)
F_qu de tréso. provenant des (affectés aux) activités de (5 932 629) (2 635 026)
finanancement
- Variationst / capitaux propres (4 002 804) (4 109 970)
- Encaissements d'emprunts (385 547) 4 474 130
- Dividendes et autres distributions (1 562 020) (1990 679)
- Autres décaissements (F.Social+Subv.Inv,...) (45 185) (105 401)
- Remboursements d'emprunts MT 62 927 (903 106)
Variation de trésorerie (1 684 210) 1 466 586
- Trésorerie au début de I'exercice 1609 205 146 925
- Ajust. Trésorerie résultant /variation du périmétre 4 306 105 714
- Trésorerie a la cldture de I'exercice (75 005) 1613511
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3 - Organigramme du p6le SIAME
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Pourcentage de contrble SIAME

EXERCICE 2005

TANIT
SOCIETES SIAME ELECTRICA SMT SITEL ALGER
Capital 14 040 000 25 000 320 500 1 400 000 2 427 300
Nbre d'act / part 1404000 10 5 5000 5 3205 100 | 140000 10 | 24273 100
SIAME 1404000 100%(99,991% | 4997  99,94% | 1600 49,92%| 92970 66,4%| 21485 8851%
CONTACT
ELECTRICA 0,004%
TANIT ALGER ||
|TOTAL % controle | 100% | 99,995% | 99,94% | 49,92% | 66,4%| 88,51% |
|TOTAL % INTERET | 100% [99,995% [ 99,94% [ 49,92% [ 66,4%[ 88,51% (
MOTIF

Sociétés exclues

% Contréle

RETEL

SAT YASMINE HAMMAMET
HAYETCOM ALGERIE

HAYETCOM TUNISIE

23.60%

Détention provisoire Cession proche

50% Manque de documents + cession par tanit alger courant 2006

22.50%

Participation cédée en 2006

Participation cédée en 2007

35.99%
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SIAME
Notes aux Etats financiers Consolidés arrétés
au 31-12-2005

Note de présentation

1 - PRESENTATION DU GROUPE
Le groupe SIAME est composé de 6 sociétés, société mere, la Société Industrielle d'Appareillages et de Matériels Electriques "
SIAME" comprise.

SOCIETE MERE :

La société « SIAME » est une société anonyme créée le 12 mai 1976 par la "STEG" dans le cadre de la loi 74 / 74. L'activité de
la société consiste a fabriquer et a commercialiser du matériel et de I'appareillage électrique (compteurs, disjoncteurs,
accessoires de ligne, accessoires de branchement et de branchement...) et généralement, le montage des pieces détachées
pouvant constituer tout appareillage électrique ou électronique.

Jusgu’au mois de juin 1998, le capital de la " siame" était détenu a concurrence de 72 % par la Société Tunisienne d’Electricité
et de Gaz " STEG". Par décision de la C.A.R.E.P en date du 4 mai 1998, le bloc de controle a été cédé au GROUPE
TANIT.

A compter du 1 juin 1999, la valeur " siame" a été admise au premier marché de la cote de la bourse des valeurs mobiliéres de
Tunis.

SOCIETES FILIALES :
Les sociétés sous controle exclusif de la société mere tel que définies par le code des sociétés commerciales et les normes
comptables tunisiennes sont les suivantes :

SOCIETE CONTACT :
Société a responsabilité limitée ayant un capital de 1.175.000 DT totalement exportatrice, exercant dans le domaine de la sous-
traitance notamment les piéces automobiles;

SOCIETE ELECTRICA :

Société a responsabilité limitée ayant un capital de 25.000 DT créée 1999 ayant pour objet la commercialisation de matériel
électrique;

SOCIETE SMT :

Société a responsabilité limitée, créée au mois de mai 2005, ayant un capital de 320.500 DT. Elle a pour activité I'injection, la
tampographie, la décoration et le montage de pieces techniques en plastique;

SOCIETE SITEL :
Société anonyme, ayant un capital de 1.400.000 DT. Elle a pour activité I'étude et I'entreprise de tous travaux publics relatifs a
la production au transport et I'utilisation de tous genres d’énergie en particulier I'énergie électrique et ses dérivés ;

SOCIETE TANIT ALGER :

Société de droit Algérien a un objet social diversifié et représente le groupe en Algérie dans tous les domaines. Son activité
principale est la commercialisation la prospection du marché algérien pour les produits de la SIAME. Elle effectue également
des opérations de négoce au profit des sociétés du groupe.

Le tableau suivant récapitule les sociétés du groupe avec l'indication du pourcentage de contrdle et le pourcentage d'intérét :

SOCIETES SIAME CONTACT ELECTRICA SMT SITEL ;LA(_’?\IIIETR

Capital 14 040 000 1175000 25000 320500 1400 000 2427 300
Nbre d'act / part 1404000 10 235000 5 5000 5 3205 100 | 140000 10 24 273 100
SIAME 1404 000 100% 234 97899,991%| 4997 99,94%| 1600 49,92%| 92970 66,4%| 21485 88,51%
CONTACT
ELECTRICA 10 0,004%

ANIT ALGER
TOTAL % contréle 100% 99,995% 99,94% 49,92% 66,4% 88,51%
TOTAL % INTERET 100% 99,995% 99,94% 49,92% 66,4% 88,51%
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Sociétés exclues du périmétre de consolidation :

) ) Situation au 31/12/2005
Société émettrice
Actions Valeur NB total %
EPI Corporation 2775 36 263,40 3000 92,50%
Yasmine Hammamet 70 790 255 900,00 300 000 23,60%
RETEL 89 985 858 000,00 250 000 35,99%
HAYET COM TUNISIE 40 500 255 900,00 180 000 22,50%
HAYET COM Algérie 1000 17 530,00 2 000 50,00%

Les participations dans les sociétés RETEL, « HAYETCOM TUNISIE» qui faisaient partie en 2004 du périmetre de
consolidation, ont été cédées en 2006. Elles ont été de ce fait reclassées’ au 31-12-2005 au poste titres de placements.

La vente des titres « HAYETCOM ALGERIE » est prévue en 2006.

Conformément aux dispositions de la norme IAS 28 (§ 20), la société EPICORPORATION société installée, respectivement,
au Maroc ayant pour activité, la commercialisation de produits tunisiens a été exclue du périmetre pour indisponibilité de
documents comptables dans les délais opportuns.

En outre la SOCIETE D’ANIMATION TOURISTIQUE YASMINE HAMMAMET : Société anonyme de droit tunisien qui a pour
activité la réalisation, I'acquisition, la location et I'exploitation de tout projet d’animation touristique, au capital de 3.000.000 DT
dont libéré : 1.900.000 DT, et dont la SIAME détient directement 8% et indirectement 15,6 % a été exclue, en 2005, du
périmetre de consolidation conformément a la norme comptable tunisienne n°36 (84 & 5). En effet, La participation de la
SIAME ne répond pas aux conditions nécessaires pour I'exercice d'une influence notable au sens de ladite norme. Le
périmétre de consolidation a été corrigé en conséquence.

Sociétés incluses pour la premiére fois dans le périmétre de consolidation :

Conformément a la norme comptable tunisienne n°35 (8 10 b) relatifs aux participations dans des entreprises associées, la
société « SIAME MAYETEL TUNISIE SMT » société détenue a concurrence 49,94 %, et dont la gestion est confiée a la
Direction générale de la SIAME, a été incluse dans le périmétre de consolidation.

2- CONVENTIONS ET METHODES COMPTABLES

2.1 Choix des Méthodes de Consolidation

Le tableau suivant schématise la correspondance entre le pourcentage de contrdle et la méthode de consolidation :

Sociétés Type de contrble Méthodes

CONTACT Contrdle exclusif Intégration Globale
ELECTRICA Contrdle exclusif Intégration Globale
SITEL Contrdle exclusif Intégration Globale
TANIT ALGER Contrdle exclusif Intégration Globale
SMT Contrdle exclusif Intégration Globale

2.1 Intégration Globale

C’est la combinaison des états financiers individuels (déja homogénéisés) ligne par ligne en additionnant les éléments
semblables d’actifs, de passifs, de capitaux propres, de produits et de charges.
Pour les entreprises a intégrer globalement la sommation des rubriques des états financiers se fait a 100% ;

2.2 - PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES :

Les états financiers consolidés découlent des états financiers individuels des sociétés du groupe.

Il y a lieu de noter que ces états financiers consolidés découlent des états financiers individuels, définitifs ou
provisoires de certaines sociétés, communiquées au moment de I’élaboration des états financiers consolidés du
groupe SIAME.

Les états financiers sont arrétés et présentés conformément a la Iégislation en vigueur et notamment au systéme comptable
des entreprises.
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lIs tiennent compte des concepts fondamentaux définis par le décret 96-2459 portant approbation du cadre conceptuel de la
comptabilité. lls respectent notamment les différentes conventions comptables définies par le décret 96-2459 du 30
décembre 1996.

Aussi, ces états financiers respectent les normes tunisiennes de consolidation énoncées dans l'arrété du ministre des
finances du ler décembre 2003, portant approbation des normes comptables 35 a 39 relatifs aux états financiers
consolidés.

2. 2 - Date de cloture des états financiers consolidés:

La date de cléture des états financiers des sociétés du groupe est le 31 décembre 2003, ainsi et conformément a la norme
comptable N°35 § 16 les états financiers consolidés sont arrétés a la méme date et aucun ajustement n’'a été effectué dans
ce cadre.

2.3 - CONVENTIONS ET NORMES COMPTABLES APPLIQUEES :

Les conventions comptables fondamentales concernant les éléments des états financiers et les procédés de prise en
compte de l'information financiére, sont présentées conformément au cadre conceptuel comptable.

Les méthodes comptables retenues par la " siame" sont en conformité avec les normes comptables mises en vigueur en
1997 par l'arrété du ministre des finances du 30 décembre 1996.

Les méthodes de consolidation sont établies conformément aux normes comptables tunisiennes N° 35 a 39 tel qu’énoncés
par I'arrété du ministre des finances du ler décembre 2003.

Les conventions comptables de base et les méthodes les plus significatives appliquées pour la préparation des comptes se
résument comme sulit :

2.3.1- Les immobilisations

Les immobilisations sont enregistrées a leur cot d'acquisition en hors taxe récupérable, augmentées des frais directs.

Méthode d’amortissement :

Pour les besoins de la consolidation et afin d’harmoniser les méthodes d’'évaluation et d’estimation appliquées par les
sociétés du groupe, un retraitement des amortissements dégressifs a été effectué. Les taux d'amortissement utilisés sont
les suivants :

Constructions 5% - Matériel & outillage 10%, 15%, 20% et 33% selon la nature du matériel — Matériel de transport : 20% -
Equipements de bureau : 10% - Matériel informatique 15% - Petit outillages de faible valeur : 100%.

Ces taux ont été appliqués aux comptes individuels des sociétés consolidées de nationalité Tunisienne.

Les immobilisations acquises au moyen d’un financement leasing ont été inscrites a I'actif du bilan consolidé. Les loyers et

amortissements les concernant ont été retraités.

2.3.2- Portefeuille titres

Les titres de participation sont enregistrés a leur co(t d’acquisition. En fin d'année, il a été procédé a une estimation de leur
valeur d'usage sur la base des cours boursiers et des états financiers disponibles de chaque société émettrice.

Le portefeuille de placement a été comptabilisé a son colt d’acquisition.

La consolidation des comptes individuels des sociétés a consolider au sein de la SIAME a été opérée sur la base
d’identification et de calcul de pourcentage de contrdle, a partir des documents juridiques de chaque société a consolider et
de la société consolidante, et a nécessité I'examen de toutes les participations de la société meére telles qu’elles sont
retracées dans sa comptabilité.

Il est en conformité avec la loi relative a la consolidation et ses éléments de base sont fidéles aux informations s’y
rapportant contenues dans le rapport de commissaire aux comptes de chaque société concernée.

Pour les besoins de la consolidation et conformément a la NC 35 814 et 15, les dividendes regus et distribués entre les
sociétés du groupe ont été éliminés.

2.2.3- Valeurs d'exploitation

Les stocks consolidés sont évalués comme suit :
Les stocks des pieces fabriquées, des piéces en cours de fabrication et des sous-ensembles finis sont valorisés au co(t de

production hors taxes déductibles.
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Les stocks des produits finis sont valorisés au colt de production hors taxes déductibles.

Les articles achetés par la société sont valorisés au prix moyen pondéré.

Les sociétés du groupe suivent toutes la méthode de valorisation des stocks au 31 décembre 2005, ainsi aucune écriture
d’harmonisation n’a été constatée pour les besoins de la consolidation.
Pour les besoins de la consolidation et conformément & la NC 35 814 et 15, les profits et marges réalisées via les

transactions intra- groupe et incorporés dans les stocks des sociétés du groupe ont été éliminés.

2.2.4- IMPOT DIFFERE :

Conformément au paragraphe 15 de la norme tunisienne 35, les différences temporaires qui proviennent de I'élimination
des profits et des pertes latents résultant de transactions intra-groupe sont traitées selon les régles comptables relatives a
I'impdt sur les résultats.

2.2.5- CONVERTION DES ETATS FINANCIERS DES ENTREPRISES ETRANGERES :
Les états financiers des sociétés étrangéres ont été convertis en dinars tunisiens selon la méthode du colt de cléture.

Note n° 1

Actifs non courants

1. 1 Immobilisations corporelles & incorporelles

Valeur brute

Total| Total Ex an

Immobilisations Exercice -1 Variation
SIAME| CONTACT SMT SITEL| T. Alger| Retr/ Cons

‘Ecart d'acquisition | | ‘ ‘ ‘ ‘ 274 739‘ 274 739‘ 274 739‘ O|
‘Immob Incorp | 1075 173| 18 553‘ ‘ 18 374‘ 21 161‘ ‘ 1133 261‘ 715 740‘ 417 521|
Immob corp 19205510 1623053| 462635/ 1790030] 120126 1482 943| 24684 296| 19829 214 4 855 082
Terrains 356 109 500 000 252 174 1108 283 618 359 489 924
Constructions 3144996] 1025958 18130 389 278 987 200] 5565562 3498123 2 067 439
Mat & outil 13001 941 16 829| 438 249 575592 29055 14 061 666| 12 991 422 1070244
Mat transp 585 321 15711 290721 70361 495 743| 1457 858 917 570 540 288
Ag. A. Inst. 708 899 42 315 2 330 114 802 2 361 870 706 826 869 43 837
Mob. & mat. B 600 583 22 240 3926 159696| 18349 804 794 748 969 55 825
Emb immob 2767 2767 2767
Immo. en cours 807 661 5 000 812 661 225135 587 526

TOTAL| 20 280 682| 1641 606‘ 462 635‘ 1808 404‘ 141 287‘ 1757 682‘ 26 092 296‘ 20 819 693‘ 5272 603
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Note n° 2

Actifs non courants

1. 2 Immobilisations corporelles & incorporelles

Les amortissements

Unité 1D
Amortissements
T. Retr/ Total Exercice
SIAME CONTACT SMT SITEL Alger Cons Exercice n-1 Variation
Ecart d'aquisition 164 843 164 843 109 896 54 947
Immob Incorp 687 225 17 996 15804 21161 742 187 579 283 162 904
Immob corp 12 324 134 42 668 33095 | 1169122 | 41625 492 770 14 103 414 12 204 336 1 899079
Constructions 1 447 408 12 930 2170 174 625 362 660 1999 793 1461115 538 678
Mat & outil 9564 311 3049 29 035 | 507 248 9334 -67 750 10 045 227 9 081 649 963 578
Mat transp 398 559 6 808 290 548 25 696 211 672 933 283 652 913 280 370
Ag. A. Inst. 510 632 11 322 72 810 139 594 903 537 908 56 995
Mob. & mat. B 403 224 8 558 1890 121 124 6 456 -13 812 527 441 467 984 59 457
Embal immob 2767 2 767 2767
TOTAL[13 011 359 60 664 33095 | 1184926 | 62 786 657 614 15010445 | 12893515 2116930

Les immobilisations corporelles et incorporelles totalisent une valeur brute de 26.092.296 dinars soit en augmentation de
5.272 DT par rapport au 31 décembre 2004. Cet écart s'explique par les investissements réalisés en 2005 : a savoir :

- Immobilisations incorporelles : acquisitions par la SIAME de licences + recherche et développement de projets nouveaux ;

- Constructions : 'achévement des travaux de constructions de la nouvelle usine de CONTACT : 1060 MD (dont 215 MD en
2004) et la comptabilisation de I'immeuble Ali Darghouth suite retraitement des immobilisations achetées au moyen d’'un
financement leasing ;

- Matériel : démarrage de la société SMT : 462 MD d’équipements et acquisition par la SIAME de matériel et outillage

nécessité par 'augmentation de I'activité injection et disjoncteur.
- Matériel de transport : 495 MD provenant de la comptabilisation suite retraitement de matériel acheté en leasing.

1.2 Immobilisations financiéres

Les immobilisations financieres totalisent une valeur brute de 1 .636 MD au 31-12-2005 et se composent des deux

rubriques : titres de participations et autres immobilisations financiéres.

Valeur Valeur Brute
R
et/
] N CcoT SIT T. Co
Immob. Financieres SIAME |ACT  [SMT EL |Alger ns Total Ex Total Ex -1 Variation
1. Titres de participations 254 263 832 539 1086 803 1331433 -244 630
E P | Corporation 36 263 36 263 36 263
SIALE 129 250 129 250 129 250
CELEC 88 000 88 000 88 000
SERPAC 750 750 750
GRANADA HOTEL 492 539 492 539 492 539
TANIT SA 227 100 -227 100
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SODET SUD 240 000 240 000 240 000
JNAYNET HAMMAMET 100 000 100 000 100 000
HAYET COM Alger 17 530 -17 530
2. Titres mis en équivalence 1958 901 -1 958 901
RETEL 1553 237 -1 553 237
HAYETCOM 405 664 -405 664
3. Aut. Immobil. financiéres| 519 923 30 132 550 055 553 012 -2 957
Préts au personnel 408 837 408 837 454 013 -45 175
Autres valeurs immobilisées 111 086 30132 141 218 98 999 42 219
TOTAL ‘ 774 187 ‘ | ‘832 539‘ 30132 ‘ ‘ 1 636 858 3843345 -2 206 487
Note n° 2
Actifs courants
2 . 1 Stocks
Unité : 1D
Valeur
Re
CONA SITE t/ T. T.Exn-
STOCKS SIAME |CT ELECTRICA SMT L Cons | Exercice 1 Variation
Stocks 6 876 018 5014 387 667 74 935 | 534 131 |-45336| 8142689 | 9361324 |-
Provisions -675 -56 824 -732 640 -545 616 -187 025
Valeur | 6200 201 5014 387 667 74935 | 477 307 [-45336| 7410048 | 8815708 |-
2 . 2 Client et comptes rattachés :
Unité: 1D
Client &
comptes T. T. Ex
rattachés VALEUR Exercice n-1 Variation
Ret
SIAM CONTAC ELECT SM SITE v/
E T RICA T L T.Alger | cons
19 504
TOTAL 10 712 861 124 823 143 882| 634 189| 2581 171 390 734(-515 942| 14 071 719 caal -5432879
Provisions |-1120 163 -12 119 -221 537 -1353819 |-1121112| -232707
18 383
Valeur nette | 9 592 698 112 704 143 882| 634 189| 2 359 634 390 734(-515 942| 12 717 900 10z -5 665 586
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2 . 3 Autres actifs courants :
. Valeur
Aut. actifs
courants SIAME |CONTACT|ELECTRICA|SMT | SITEL |T. Alger|Retr/ Cons| T.Exer Ex an -1 | Variation
TOTAL 2892 549| 64 555 87 002 6619(964 000|298 944 | -336416 | 3977 253 | 3134 802| 842 450
Provis -570308 | -4 265 -574 573 | -567 352 -7 221
Valeur nette |2 322 241| 60 291 87 002 6 619|964 000|298 944 | -336 416 | 3402680 |2 567 450 | 835 229
2 4 Placements & autres actifs financiers
Unité : 1D
Placements
Liqu. & équiv. Valeur
Liquid. SIAME ‘CONTACT‘ELECTRICA‘ SMT ‘ SITEL ‘T. Alger ‘Retr/ Cons| T. Exercice | T. Exan -1| Variation
Titres plts 1 068 100 97 400 338 000| 18 770 1522270 | 1016 556 505 714
DAR EDOHN 50 000 50 000 50 000
TANIT SA 65 000 175 900 240 900 240 900
HA C Alger 18 770 18 770 18 770
RETEL 760 600 97 400 858 000 858 000
HACOM 112 500 112 500 112 500
YasH 80 000 162 100 242 100
‘Aut act fin ‘ 16 027 ‘ 96 060 ‘ 6 088‘ ‘ 5567 ‘ ‘ | 123 741 | 743 658 ‘ -619 917
‘TOTAL ‘ 1084 127 ‘ 193 460 ‘ 6 088‘ ‘343 567‘ 18 770 ‘ | 1646 011 | 1760 214 ‘ -114 203
‘Provisions ‘ -56 228 ‘ 2851 ‘ -705‘ ‘ ‘ ‘ | -59 783 | -62 717 ‘ 2934
‘Valeur nette ‘ 1027 899 ‘ 190 609 ‘ 5 383‘ ‘343 567‘ 18 770 ‘ | 1586 228 | 1697 497 ‘ -111 269
‘Liq. & éq. lig ‘ 596 629 ‘ 32 301 ‘ 60 826 ‘108 587‘46 444‘595 592‘ 46 | 1440 426 | 1697 497 ‘ -111 269
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Note n° 3
Capitaux propres
Unité : 1D
ELE
Capitaux CONTAC|CTRIC Retr/ T.
propres SIAME [T A SMT SITEL T. Alger |Cons Exercice T.Exn-1 | Variation

Cap social 14 040000 | 1175000 |25 000 | 320500 | 1400000 | 468 746 | -3 389 246 | 14 040 000 | 14 040 000

Réserves 2788 141 32770 4 640 1189 709 93209 |-4108 469

Aut cap

ppres 764 645 -764 645

Résultats

reportés 245019 3342 -9 856 -232 065 13279 -19 719

Résultat 336 200 141 863 -964 | 83566 | -1 117599 | 405 422 151 513 0

Réserves

consolidées 9021 4023614 | 4032636 | 3579026 453 609
Résultats

consolidé 654 306 654 306 2105682 | -1451376

Intéréts des
minoritaires 775 055 775 055 977 650 -202 595

Total 18 174 004| 1352 975| 18 820 404 066| 1 240 045 989 675| -2 614 190 | 19 501 997 | 20 702 358 | -1 200 361

L’augmentation des réserves consolidées s’explique, essentiellement, par I'effet du retraitement des immobilisations en leasing
notamment le local rue ALI DARGHOUTH. Le résultat consolidé a baissé par rapport a 2004 a cause des résultats négatifs de la
SITEL : -1.117 D en 2005.

Note n° 4
Passifs

4.1 Passifs non courants :

Constitués des échéances de crédits & moyen terme a plus d'un an, les mouvements portent sur les échéances CMT a payer
en 2006 reclassées aux comptes concernés de la classe 5.

Unité : 1D
Valeur
T.
Pass non cours | SIAME |CONTACT|ELECTRICA|SMT|SITEL |T. Alger|Retr/ Cons| Exercice |T. Ex an -1| Variation
Emprunt+1an |2 692 928| 342 857 190759 |3226544|2084198 | 1142 346
Prov / ris & ch 12 938 1029 45 575 59 542 124 162 -64 620
TOTAL 2 705 866| 343 886 45 575 190759 (3286086 |2208360| 1077 726

4.2 Passifs courants :

Valeur

T.
Pas cours SIAME ‘CONTACT‘ELECTRICA‘ SMT ‘ SITEL |T. AIger|Retr/Cons Exercice |T. Ex an -1| Variation

Four. & cptes rat| 4270 129‘ 86 010 ‘ 279 488 ‘638 703‘ 1770 836| 84 142 | -484 547 ‘ 6 644 760 ‘10 243 095‘ -3598 335 ‘

Aut pass cour |1 658 807| 141 847 386 509 97 615 | 872739 |600215| -207 374 | 3550357 | 4318528 | -768 171

Con.b.&P.Fin |4123272| 57 143 147 620|1 667 087 17969 (6013091 | 6711098 | -698 007
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Note n°5

Etat de résultat

Valeur
Etat de CONTA ELEC T. Retr/ T. T.Ex. Variati
resultat SIAME CT TRICA SMT SITEL Alger Cons |Exercice n-1 on
5.1 Prod
d'expl 19 065 759 587 811 407 563 |1015485| 3575523 |1 708 713| -686 875 [25 673 979|27 981 173|-2485163
Revenus 18 959 200 577 811 407 563 |1 015485| 3539923 1708 713| -836 156 |25 37253827 803 204 -2 430 665
Aut prod
d'exploit 160001 | 160001 | 177969 | -17 968
Aut prod
d'exploit 106 559 10 000 35 600 -10 720 141 439 177 969 -36 530
2;2 C,h . 17566931 | 455172 394 458 | 927 474 | 4585 653 |1 205 441 | -794 321 |24 340 808 |25 174 292| -833 484
\,,/arft prod. F 687 014 3012 -6 677 | 433501 |-257 520 859 329 |-1380 271 2239 600
ﬁfh 3 10 311 608 28 332 365773 | 771097 | 2613599 |1213501| -578590 |14 725 320|17 988 813| -3 263 493
Charges pers| 2053 488 6 020 4125 10 575 965 756 | 167 246 70 824 3278035 | 2981 268 | 296 767
Dot amort. &
prov 1958 144 5520 50 162 184 410 7523 69 142 2274900 | 1882960 | 391941

Aut ch d'expl | 2556 677 412 288 24 560 102318 | 388388 | 74691 | -355698 | 3203224 | 3701523 | -498 299

5.3 Résul

d'expl 1 498 828 132 639 13 105 88011 |[-1010131| 503272 | 107446 | 1333171 |2806880 |-1651679
5.4 Ch fin net| -1084 743 -8 453 -14 074 -4506 | -166 670 | -48024 | 714677 | -611792 | -773373 | 161581
5.5 Prod pl 198 002 17 677 4 61 1670 426 -99 992 117 848 40 351 77 497
5.6 Autres

gains ord 17 595 136 797 95 287 -95 287 154 392 136 586 17 806
5.7 Autres

pertes ord -4 533 -75292 | -145 540 -225365 | -163171 | -62194

Résul des act

ord 625 148 141 863 -964 83566 |[-1113626| 405422 | 626 844 768 253 | 2047 272 | -1 456 989

5.8 Imp6t/

bén -288 949 -3 973 -26 975 | -319897 | -566 224 | 246 328

Résultat .

Ord. apres 336 200 141 863 -964 83566 |[-1117599| 405422 | 599 869 448 356 | 1481048 | 1032 692

5.9 Q part/ 707 573 | 707 573

Dot. Amort.

écarts d'acq -54 948 -54 948 -54 948

Résult net

I'ens cons 336 200 141 863 -964 83566 |[-1117599| 405422 | 544 921 393408 | 2133673 |-1740 265

5.10 Résultat

du Groupe 654 306 654 306 | 2 105682 | -1 451 376
5.10

Résultat -260 898 | -260 898 | 27991 | -288 889
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La baisse du chiffre d’affaires en 2005 : 2.430 MD a pour origine la chute des ventes de la SITEL : 3.540 MD en 2005 contre
6.761 MD en 2004 pour absence de marchés. Cette baisse a été partiellement atténuée par I'entrée en production de la
société SMT (1.015 MD de chiffre d’affaires consolidé) et la progression du chiffre d’affaires: TANIT ALGER (268 MD)
ELECTRICA (407 MD) et CONTACT (+82MD). Ce qui a beaucoup affecté le résultat consolidé.

Les variations des postes de charges et produits ont évolué comme suit :

Produits d'exploitation : - 2.485 MD
Consommations : -1.023 MD
Charges d’exploitation : + 190 MD
Résultat d’exploitation : -1.651 MD
Résultat des activités ordinaires : -1.032 MD
Résultat net : -1.740 MD

L'écart entre le résultat des activités ordinaires et le résultat net s’explique par la sortie, du périmétre de consolidation, des
participations dans les sociétés RETEL et HAYETCOM TUNISIE qui figuraient en 2004 parmi les titres mis en équivalence
et ont participé a concurrence de 707 MD dans le résultat consolidé de I'année 2004. A signaler que ces titres, cédés en
2006, ont été reclassés, en 2005, parmi les placements. La plus value réalisé sur la cession est de 2800 MD environ.
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CABINET NEJI FETHI m

CABINET D'EXPERTISE COMPTABLE MEMBRE DE L'ORDRE DESEXPERTS
& DE COMMISSARIAT AUX COMPTES COMPTABLES DE TUNISIE

SOCIETE INDUSTRIELLE D’APPAREILLAGE
ET DE MATERIELSELECTRIQUES" SIAME sA "

ZONE INDUSTRIELLE GROMBALIA —TUNIS

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LESETATSFINANCIERS CONSOLIDES
EXERCICE CLOSLE 31 DECEMBRE 2005

MESDAMES, MESSIEURS LES ACTIONNAIRES,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale du 24 juin 2004, nous vous présentons notre
rapport général sur le contréle des états financiers consolidés de la Société Industrielle d’Appareillage et de Matériels
Electriques "SIAME", relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2005, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

- OPINION SUR LES ETATS FINANCIERS

Les états financiers consolidés arrétés sous la responsabilité des organes de gestion, font apparaitre un total de l'actif net
d’amortissements & de provisions de 38 996 292 DT et un résultat bénéficiaire de 393 408 DT. Il nous appartient, sur la base
de notre audit, d’exprimer une opinion sur ces états financiers consolidés.

Nous avons effectué notre audit selon les normes de la profession ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences
permettant d'obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers consolidés de la Société Industrielle d’Appareillages et
de Matériels Electriques "SIAME", arrétés au 31 décembre 2005, ne comportent pas d’anomalies significatives.

Un audit consiste a examiner, par sondages, les éléments probants justifiant les données contenues dans ces états financiers
consolidés. Il consiste également a apprécier les régles comptables suivies et les estimations significatives retenues pour
l'arrété des comptes consolidés et apprécier leur présentation d’ensemble. Nous estimons que nos contrdles fournissent une
base raisonnable a notre opinion a I'exception du point suivant:

01- Les sociétés consolidées appartenant au périmétre de consolidation SITEL, ELECTRICA et TANIT ALGER, n'ont pas présenté
leurs états financiers certifiés a la date d’arrété des états financiers consolidés du groupe. Par conséquent, nous n'avons pas pu
effectuer les diligences édictées par les normes relatives a la consolidation et par l'article 471 du code des sociétés
commerciales.

A notre avis, sous réserve de l'effet des résultats des sociétés sus précisés, les états financiers consolidés arrétés au 31
décembre 2005, sont sinceres et réguliers et donnent, pour tout aspect significatif, une image fidele de la situation financiere de
'ensemble des sociétés appartenant au périmetre de consolidation de la Société Industrielle d’Appareillage et de Matériels
Electriqgues "SIAME" ainsi que du résultat de ses opérations et des flux de trésorerie pour I'exercice clos le 31 décembre 2005,
conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.
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Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous estimons utile d'attirer I'attention sur les faits suivants :

-la société filiale EPICORPORATION installée au Maroc est exclue du périmétre de consolidation faute de disponibilité des états
financiers au moment de I'arrété des comptes consolidés.

- La société siITeL dont la SIAME détient 66,41% du capital social, connait une situation financiére difficile. Un plan de
restructuration est en cours d’élaboration.

- VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES
Nous avons également procédé, conformément aux normes de la profession, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

A I'exception de l'incidence éventuelle des faits exposés ci-dessus, nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et
la concordance avec les comptes annuels des informations données dans le rapport du conseil d'administration et dans les
documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels consolidés.

Tunis, le 12 juin 2006

Le commissaire aux comptes
Fethi NEJI

Adresse : 2, Rue Hamza Abdelmottaleb — Menzah 6- 2037 —Tunis
Tél: 238-756_ 234 371 -----------—-—-- Fax : 238-756




