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SITUATION ANNUELLE DE PHENICIA SEED FUND ARRETEE AU 31/12/2012

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2012

En exécution de la mission qui nous a été confiée en vertu du réglement intérieur régissant le
fonds «PHENICIA SEED FUND=, nous vous présentons notre rapport d'audit des états
financiers du fonds «PHENICIA SEED FUND» relatifs & I'exercice clos le 31 décembre 2012, tels
gqu'annexes au présent rapport.

L Rapport sur les états financiers

Nous avons effectué l'audit des états financiers du fonds d'amorcage «PHENICIA SEED
FUND», comprenant le bilan arrété au 31 décembre 2012, ainsi que 1'état de résultat et I'état de
variation de l'actif net, pour l'exercice clos & cette date ainsi qu'un résumé des principales
méthodes comptables et d'autres notes explicatives. Ces états financiers font ressortir un actif
net de 7.827.638 DT, v compris le déficit de 'exercice s'élevant a 234.408 DT.

Responsabilité de la direction pour les états financiers

Les organes de direction de la société de gestion du fonds sont responsables de I'établissement
et de la présentation sincére des états financiers, conformément aux normes comptables
tunisiennes ainsi gque d'un controle interne qu'elle juge nécessaire pour permettre
I'établissement d'états financiers ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Besponsabilité de I'auditeur

Les états financiers ont été arrétés par la société de gestion du fonds « PHENICIA SEED FUNDs.
Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre
audit.

Nous avons effectué notre audit selon les normes de la profession applicables en Tunisie. Ces
normes requierent de notre part de nous conformer aux reégles d'éthique et de planifier et de
réaliser 'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent
pas d'anomalies significatives.

Conseil Audit Formation, Société d'expertise Comptahle
Immeuble PuwC Rue du lac d' Annecy Les berges du Lac 1053 Tunis - Tunisie,
Téléphone: =216 (0) 71 160 000 / 71 B62 156 / 71 965 goo, Fax: +216 (0) 71 861 789, www.pwe.com
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Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournis dans les états financiers. Le choix des
procédures reléve du jugement de lauditeur, de méme que 'évaluation du risque que les états
financiers comportent des anomalies significatives, que celles-¢ci proviennent de fraudes ou
résultent d'erreurs. En procédant i cette évaluation du risque, I'auditeur prend en compte le
controle interne en vigueur dans entité relatif & I'établissement et la présentation sincére des
etats financiers afin de définir des procédures d'audit appropriées en la circonstance. Un audit
comporte également "appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et
le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que
l'appréciation de la présentation d'ensemble des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Opinion

A notre avis, les états financiers sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects
significatifs, une image fidéle de la situation financiére du fonds d'amorcage « PHENICIA SEED
FUND=» au 1 décembre 2012, ainsi que de la performance financiére et des variations de son
actif net pour l'exercice clos & cette date, conformément aux principes comptables généralement
admis en Tunisie.

C.AF
Conseil Audit Formation

Abderrahmen FENDRI
Associé
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ACTIFS

AC 1 - Portefenille titres

BILAN AU 31 DECEMBRE 2012

(exprimé en Dinar Tunisien)

Note

a = Actions, valeurs assimilées et

droits rattachés

5e1=1

b = Obligations et valeurs assimilées F-1-2

AC 7 = Placements monétaires

et disponibilités

a - Placements monétaires

b = Disponibilités
AC 3 = Créances d'exploitation
AC 4 = Autres actifs

TOTAL ACTIF

PASSIF

PA1 - Opérateurs créditeurs
PA 2 - Autres créditeurs divers
TOTAL PASSIF

ACTIF NET
CP1 = Capital
a = Capital

3-1-3

5-1-4

51-7

b= Réserves non distribuables

CP 2 - Résultats Cumulés

a=- Résultat net des exercices

antérienrs

b= Résultat de |'exercice

ACTIF NET

TOTAL PASSIF ET ACTIF NET

Auzi/iz/2012

- 814 078
5705373
2 108 705

2732
0
5732

33 957

7853 767

13 803
12 327

26 129

9 066 393
0 Q27 000

H60 607
-1238 755

-1 004 347
-234 408

=Ha2v 638

7853 767

Auzi/iz/2011

6242 435
4 160 650
2072745

3212

21 207
10 202

31400

7250 093
7664 000
=413 907
1004 347
-830 702

<173 645

6245 746

6277155
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ETAT DE RESULTAT POUR L'EXERCICE
LE 31 DECEMBRE 2012
rexprimeé en DNnar Tunisien)
ot Aun Au
OLe af1z/2p12 /122011
PR 1 - Revenus du portefeuille titres 04 351 132 BHg
b - Revenus des obligations et valeurs _ _
assimilées g-2-1 04 351 132 B6g
PR 2 - Revenus des placements monétaires Z=2aZ =40 83
Total des revenus des placements 05 001 133 247
CH 1 - Charges de gestion du Fonds 5-2-3 205 054 Zoq 422
Revenu net des placemenis -19g gh3 161 175
CH z - Autres charges Z=2aq kEEEL] 12 470
Résultat d'exploitation =234 408 -173 645
PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation 0 o
Sommes distribuables de ['exercice =234 408 -173 645
PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation
[annulation) o o
Variation des plus (ou moins) values potentielles
st titres Plus [on moing) values réalisées sur o o
cession des titres Frais de négociation
Reésultat net de l'exercice 234 408 -173 645
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Etat de variation de lactif net
Exercice clos le 31 décembre 2012

Auzifiz/zoiz Augif12/2011

a = Résultat d'exploitation =234 408 =173 645
b - Variation des plus (ou moins) values potentielles sur
fitre -446 700 -413 907

a- Souseriptions

Capital 2 263 000 135 000
Régularisation des sommes non distribuables de

l'exercice o o
Régularisation des sommes distribuables o o
Droits d'entrée o o
b- Rachats o o
Capital o o
Régularisation des sommes non distribuables de o o
l'exercice

Régularisation des sommes distribuables o o
Droits de sortie

a = endébut d'exercice 6 245 746 G708 208
b= enfin d'exercice 7 Ba7 AR B 245 746

a = en début d'exercice 7 Bbg 7530

b= en fin d'exercice® QoQz7 7 B4

Taux de Rendement =9,24% -8.41%

La valeur liguidative ealeulée surla base des parts A uniguement est estimée a
=g2,6m2 DT en 2012 et 819,114 DT en 2o11.
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS

(a) Présentation du fonds :

le fonds « PHENICIA Seed Fund » est un fond commun de placement collectif. Clest un
fonds d'amorcage régi par la loi 2005-58 du 18 juillet 2005 et ses textes d'application et par la
loi zoo1-83 du 24 juillet zool portant promulgation du code des Organismes de Placement
Collectif.

Le fonds a été agrée par la décision du conseil du marché financier n°8/ 2007 du g juillet 2007.
Le montant projeté du fonds a été fivé 4 10.052.000 DT, divisé en 10.000 parts A dun
montant nominal de t.ooo DT dacune et en 52 Parts B d'un montant nominal de L.ooo DT
chacune,

Le montant initial du fonds a été fixé au quart du montant projeté, soit & 2.513.000 DT, divisé
en 2500 parts A dun montant nominal de 1.ooo DT dhacune et en 13 Parts B dun montant
nominal de 1.000 DT chacune.

Le dewxiéme guart a été souscrit et libéré courant 2009 seit & hauteur de 2.513.000 DT pour
atteindre un total de 5.026.000 DT.

Le troisiéme quart a été souserit et libéré courant 2010 seit & hauteur de 2.513.000 DT pour
atteindre un total de 7.539.000 DT.

L'appel du quatriéme quart a été initié le 22 Décembre 2011 soit & hauteur de 2513.000 DT
pour atteindre un total de 10.052.000 DT. Cet appel a ét€ libéré & hauteur de 2.388.000
DT pouvant étre détaillé par souseripteur comme suit :

. 125.000 DT au profitde ' Arab Tunisian Lease ;

. so0.000 DT au profit de |'Arab tunisiain Bank ;

- 425.000 DT au profit de la CDC entreprises;

- Bz5.000 DT au profit de la Bangue Européenne d'Investissement ;

- 250.000 DT au profit de 'Amen Bank ;

- 350,000 DT au profit de la Bangue de I'Habitat ;

- 13.000 DT au profit de divers souscripteurs des parts B,
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Les souscripteurs du fonds sont les suivants (en DT) :

Jmen Bank 250 i S50 S50 0 L 250 (0 LM R
Amah Tunigian Bank Gy i) Gy i) SN i) 0 " SN i) S O
Arah Tunigian Leags 125 (R0 12 5 125 (R 12 5 B 0 N O
5:?; iilemmﬁn = B iy Ho 5 iy B2g iy 0 “ Bz iy 3 0 (R0
(M Entrepris=s L L 25 ) 0 u 25 i 1 PO
Fanque d= THahitat 250 (el 250 (i 250 (i 0 B 250 (i L
GAT 125 (WD 125 (W 125 (W a0 " a0 475 D
Total Parts A 2500 000 [ 2500 0o | 2500 ooo | 25000 2230 GO0 4 875 noo
Aternative Capital Fartners 7 iy § i & iy 0 3K 80y 3 (el
Selma Bellagha 2 iy 0 1 i 0 " 1 i o i
Taha Loued 2 iy 0 1 i 0 " 1 i o i
Fied Gharhel 2 i 0 LifJOi) 0 e 0 0
Tarek TRIKI a0 2 (R 1 (R a0 B 1 (R & (R
Jzd Ben Othman 0 2 () 1 (i 0 R 1 (i & ()
Jchraf Traoubi 0 0 2 iy 0 " 1 iy 3 iy
Tasta] Parts B 13 06 13 600 13 600 [ o 13 600 52000

Le fonds « PHENICIA Seed Fund » a été levé en juillet 2007 pour une durée de 10 ans, Cette
période peut étre prorogée d'une durée maximum de deux périodes d'un an.

Il a été agrée par la décision du conseil du marché financier n"8 /2007 du g juillet 2007,

La gestion du fonds a été confiée 4 la société de gestion de fonds « Alternative Capital

Partners S.A », wgie par la loi n"z001-83 du 24 juillet zoo1, portant promulgation du code
des organismes de placement collectif.

(b) Objet du Fonds :

Le Fonds « PHENICIA Seed Fund» a pour objet le renforcement des fonds propres
d'entreprises innovantes. Il intervient essentiellement pour :

- Exploiter les brevets d'invention,
- Achever |'étude technique et économique du projet,
- Développer le processus technologique du produit avant la phase de la

commercialisation, et/ou ;
- Achever le schéma de financement,
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C) Répime fiscal applicable au Fonds « PHENICLA Seed Fund » :
C-1) Pour les titulaires des parts =
] Souscripteurs des parts du Fonds® :

Les mantents réinvestis dens le souseription aux parts des fonds d'emorcape sont déductibles de
la bese de 'impot sur les revenus des personnes physiques ou de limpot sur les sociétés spns
que le minimum d'impdt préva per les arbieles 19 ot 19 bis de 1o loi n® Bg-114 du 30 décembre
198G ne soit exigible et sous réserve de la setisfection de certeines conditions,

i) Revenus des parts du fonds® :

Les revenus provenant des parts du fonds d'emorcepe sont considéréds comme étant des revenus
distribués et sont exonérés de 'impot sur les revenus des personnes physiques et de l'impat sur
les sociétés,

iii ) Plus values de cession des parts du fondss @

La plus velue provenent de le cession des perts du fonds d'emorcege est déduetible de le base de
'tmpit sur les revenus des personnes physiques et de 1'impiot sur les sociétés,

C-2) lmpiot direct applicable au fonds :

Selon Narticle 1% de la loi n®o005-58, les fonds d'emorcege nlont pes le personnelité morele, ils
sant en conséquence en dehors du chemp d'epplicetion de U'impot. De ce foit les revenus réalisés
par ces dits fonds ne sont pes imposebles en Tunisie,

Toutefois, les revenus des cepiteux mobiliers réelisés par les fonds d'smorcege sont soumis &
une retenue & la source Ehératoire el définilive de 20%.

C-3) Ilmpot indirect applicable au fonds :

De per le neture de son ectivité, le fonds « PHENICIA Seed Fund » se trouve étre non
sssujetti & la texe sur le valeur gjoutée,

(d) Rémunération du gestionnaire du fonds :

Le gestion du fonds « PHENICLA Seed Fund » & été confidée & le société = Alternative
Capital Partners S.A o Sg rémunéretion est fixée &

- 1,875% HT l'en, pour la mission de consell pour l'deotificetion, Pétude et le réalisetion
des investissements et des désinvestissements ;

- o,625% HT lan, pour la mission de subi et de gestion courente, sdministraetive,
commercizle, comptable et finenciére,

UArticles 3 et 4 de la Ioi 200558 du 18 juillet 2005 portent dispositions fiscales iendant @ Pencoursgensent & la création des
fonds o ‘amorege.

¥ Article 2 de ls loi 200559 du 18 juillet PO0S pormnt dis positions fiscales fendant & 'encoursgement & s créetion dex fonds
o'mnmen g Ege.

¥ Article 19 de ln loi 200559 du 18 juillet 2008 porent dispositions fiscales fendant @ Pencourmgement & ls créstion des fonds
o'mno rpege.
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ie) Rémunération du dépositaire du fonds :

Le dépot des actifs du fonds « PHENICIA Seed Fund » 2 été confié 2 U'Areb Tunisian Bank.
Se rémunéretion est fixée & 0,4% HT du montant de V'ectif net du Fonds évalué au 3112 de
cheque ennée sans que cette rémunéretion ne soit inférieure & 4.500 TKDHT.

Note 2. Faits marquants de la période :

Au cours de lexercice 2012, il 2 été procédé & le libéretion pertielle du reliquet du fonds &
hauteur de 2.263.000 DT.

- Le fonds & souscrit et libéré courent le premier semestre 2012 & 'sugmentetion du
capital de la société « AJIDOO SA » 2 hauteur de 130.000 DT ;

- Le fonds & souserit et libéré courant le premier semestre 2012 & 'sugmentetion du
capital de la société « AXE FINANCE 8A » & heuteur de gog.gBo DT ;

- Le fonds & souserit et libéré courant le premier semestre 2012 & 'sugmentetion du
capital de la société « VIAMOBILE SA » & hauteur de 49¢.080 DT ;

- Le fonds & souscrit courant le premier semestre 2012 & sugmentetion du cepitel de la
société « ADVANCED WEB SOLUTIONS » & heuteur de 400,000 DT, Le montant libéré & la
date d'arrété de la situstion finenciére est de 240.000 DT.

- Le fonds & souscrit courant le troisiéme semestre 2012 & des obligetions convertibles en
getions suprés de le société « ABDERRAHMANE ALLANI INDUSTRIES SA » pour un
maontent global de 450.000 DT.

De plus eu cours de exercice2012, 1l & été procédé en provisionnement des reletions suiventes,
comme suit

- SOTUFCA a hauteur de 31.825 DT ;

- SANABIL MED & hauteur de 10.000 DT ;

- TECFIBER & hauteur de 160.869 DT ;

- 12A 4 hauteur de 112.711 DT ;

- AAl i hauteur de 49.667 DT ; et

- MAGAL DIE CASTING & hauteur de 81.628 DT.

I est & noter que le reletion INDUSTRIES AGROALIMENTAIRES ABID 2 été admise
entant que société en réglement judicigire en date du 7 jeovier 2013(loi n*g5-35 du 17 evril
1565 reletive aux sociétés en difficultés économiques).

Ainsi, le fonds « PHENICIA Seed Fund » 2 consteté une déprécietion complémenteire pour
112711 DT efin de couvrir le montant non garanti par la SOTUGAR au titre des ections et des
obligetions convertibles en ections.

Par ailleurs, il & été procédé courant lexercice 2012 & lg passation en pertes des revenus
constetés antérienrement et demeurant impayés & le dete d'arrété des états fineneciers au titre de
le relation INDUSTRIES AGROALIMENTAIRES ABID pour un montant de 23.001 DT,
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Note 3. Référentiel comptable :

Les étets finenciers du fonds « PHENICIA Seed Fund », ereétés gu 51 décembre 2012, ont &té
éablis conformément su systéme compteble des entreprises promulgué per la loi n® gé-112 du
a0 décembre 1006 et notemment les normes 16 & 18 reletives gux OPCVM, telles que epprouvées
par arrété du ministre des finences du 22 Janvier 16040, ginsi que la norme compteble n®g
reletive aux étets finenciers intermédiaires.

Note 4. Bases de mesure et prineipes comptables pertine nts :

Les beses de mesure et les principes comptebles pertinents edoptés per le société pour
'éteblissement de ses étets finenciers peuvent étoe résumeés comme suit ;

(a) Bases de mesure :

Les éléments d'ectif et de pessif du fonds « PHENICIA Seed Fund » sont évelués 2 le veleur
de réslisetion.

(b) Unité monétaire
Les étets fine neders du fonds « PHENICILA Seed Fund » sont libellés en Diner Tunisien.
(c) Sommuaire des principales méthodes comptables

Les principeles méthodes comptebles utilisées pour le peéperetion des étets finenciers du fonds
peuvent tre récepitulées comme suit

Les états finenciers sont éleborés sur la base de Dévaluetion des éléments du portefeuille-titres &
leur valeur de céelisgtion. Les principes comptebles les plus significetifs se résument comme
suit:

i= Prise en compte des placements

Les placements en portefenille titres et les placements monétaires sont pris en compte en
comptabilité au moment du trensfert de propriété pour leur prix d'echat frais exclus, Les frais
encourus & Voccesion de lechet sont imputés en capital.

= Comptabilisation des revenus afférents aux placements

Les intéréts courus & 'echet sur les obligetions et veleurs essimilées sont constetés eu bilen pour
leur montent net de retenues & le source zu titee de Vimpot dens le mesure ot celles-ci sont
effectuées & titre définitif et libéretoire,

Les intéréts précomptés sur les plecements sur le marché monéteire, notemment les billets de
trésorerie et les certificets de dépat, sont constetés su bilen pour leur montent net de cetenue &
la source eu titre de impot, deos le mesure o0 celles-ci sont effectuées & titre définitif et
libératoire.

Les dividendes reletifs sux ections et valeurs essimilées sont pris en compte en résultat & le date
de détechement du coupon.

Les intériéts sur les plecements en obligetions et veleurs essimilées et sur les plecements
monétaires sont pris en compte en résultat & mesure qu'ils sont courus pour leur montant net de
retenues & la source du feit que ces retenues sont effectuées & titre définitif et libéretoive.
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ni-  Evaluation a la date d'arreté des situations

Les placements en obligetions et veleurs similaires sont évalués & leur prix d'ecquisition. La
différence par repport gu prix de remboursement est répertie sur |2 période restant & courir ef
wnstitue, selon le ces, une plus ou moins value potentielle portée directement, en cepiteux
propres, en tant que somme non distribueble, Elle eppersit également comme composente du
résultet net de lexercice,

Les actions non edmises & la cote de la BVMT sont évaludes & leur juste veleur, Cette derniére
st déterminge par référence & des critéres objectifs tels que le prix stipulé dens des trensections
récentes sur les titres considérées et la valeur mathémetique des titres.

Les actions non admises & 12 cote de le BVMT et qui sont négociées dens les mémes conditions
que les ections admises & le cote sont évaluées & leur veleur de merché, qui correspond au cours
maoyen pondéré du jour de celeul de |z valeur hqwdative, ou 2 [z dete gnténeure |2 plus récente,

Cession des placements

Lz cession des plecements donne lieu & Uannuletion des placements & heuteur de leur veleur
wmptable. Le difference entre le veleur de cession et le prix d'echet du titre cédé constitue,

selon le cas, une plus ou moins velue réelisée portée directement, en capiteux propres, en tant
que somme non distribusble. Elle eppareit égelement comme composante du résultat net de
['exercice.
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MNote 5. Notes explicatives des différentes rubrigues fipurant dans le corps des
etats financiers :

5-1= Notes au bilan :
5-1-1- Actions, valeurs assimilées et droits rattachés :
Les plecements en getions et en valeurs assimilées, s'élévent su 31 décembre 2012 une valeur

nette de 5.705.373 DT contre une valeur de 4.16g.660 DT au 31 décembre 2011 pouvant étre
déteillés comme suit

. . Au Au

INsignation gifiz/z2oiz | 31 12 /2011
SANABIL MED 200 D00 2000 D00
MAGALDIECASTING BS0 D00 B0 D00
SOTUFCA GO0 00 GO0 00
AJIDC 5A 206 GO0 000
TECFIBER 6o 507 6aD 5G7
ADVANCED WEB SOLUTIONS B45 000 245 000
INDUSTRIESAGROALI ABID S50 00 S50 (00
GLOBAL PAYMENT GATEWAY 140 000 140 000
ABDERRAHMEN ALLANI INDUSTRIES 400 000 400 000
CYTOPHARDMA 1 000 D00 1000 D00
AXE FINANCE 0o g03g 0
VIAMOBILE 494 gBO 0
;iriwlput ion non likérée « ADVANCED WEB SOLUTIONS B0 000 o
:‘nu]l:::duﬁmaﬂmmmﬂéuatdmta 6 453 480 1583 507
Déprécietion SOTUFCA =004 gl 143175
Dépréciation SANABIL MED =50 000 =40 00
Déprécietion TECFIBER =054 603 43 734
Dépréciation [2A <H7 211 H7 000
Déprécistion ABDERRAHMEN ALLANI INDUSTRIES 40 B6T 0
Déprécistion MAGALDIECASTING -81 6ol 0
Total iati =748 107

5i=-2- Obhligations et valeurs assimilées ;

Les plecements en obligetions et veleurs essimilées du fonds « PHENICIA Seed Fund », sont
efférents & des plecements en OCA et & des gequisitions de titres SICAY ginsi que les produits
courus au 51 décembre.
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Is totelisent su 31 décembre 2012 une veleur brute de 21008705 DT contee 2.072.745 DT 2u 31
décembre o011, et peuvent étre déteillés comme suit

. . Aun Aun
s qif12 /2013 3112 2011

OCA AJIDEOA 174 oo 174 oo
DCA [24 450 000 450 000
OCA GLOBAL PAYMENT GATEWAY L0 D00 L0 D00
OCA MAGAL DIE CASTIMNG O OV O OV
OCA ABDERFRAHMANEALILANI INDUSTRIES 450 000 0
Plecements SICAV oblige teires EgTong Bk 745
Total OCA 1684 000 1234 00
Déépriciation OCA l2A =112 500

Total OCA net de dépréciation 1 571 5000 1234 D0
Placements SICAV obligataires 537 205 838 745
Total 2 108 705 2 072745 |

5-1=3= Disponibilités :

Figurent sous cet intitulé, les fonds disponibles en baogque ouverts gun nom du Foods, qui
g'élévent e 31 décembre 2012 & 5,792 DT econtre 3,212 DT au 31 décembroe 2011,

5=1=4= Créances d'exploitation :

Figurent sous cet intitulé les créences efférentes sux rémunéretions des OCA pouvent étre
détaillées comme suit :

Désipnation AT e
31,12 /2012 31,12 /2011

Créence Intériéts CHCA AJTDOC) 5.G52 2,076
Créance Intériéts OCA [o4 ] 09,001
E—Tf;;:lr';t éréts OCA GLOBAL PAYMENT 15.846 =301
Créance Inbéréts OCA MAGAL DIECASTING 4.464 230
Créence Intéréts OCA ABDERBAHMAMNEATTAMNI e

INDUSTRIES 7-685 .
Total Financement OCA 33.957 31508

I est & noter que le fonds « PHENICIA Seed Fund » & procédé courent exercice 2012 & la
passetinon en pertes des revenus eonstetés entérieurement et demenrant impayés & le dete
d'errété des étets finenciers zu titre de le reletion INDUSTRIES AGROALIMENTAIRES
ABIDY pour un montent de 230010 DT, En effet, le relstion [INDUSTRIES
AGROALIMENTAIRES ABID & &¢ pdmise en tent que soctété en réglement judicisire en
dete du 7 jenvier 20153(loi n*g95-95 du 17 evril 1995 relative sux sociébés en diffiealtés
fronomigues’.

5=1-5= Dpérateurs Créditewrs -
Figurent sous cet intitulé, les dettes envers les souseripteurs [compte courent souseriptewr) pour

4.658 DT, envers le Consell du Merché Finencier & hauteur de 100 DT zinsi que des dettes
envers le dépositaire du fonds pour g.045 DT,
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5-1-6- Autres créditeurs divers :

Figurent sous cet intitulé, les charges & peyer efférentes & le provision des honorzives du
commissaire aux comptes au titre de lexercice 2012 pour 8.660 DT ginsi que les dettes fiscales &
hauteur de 3.367 DT.

5=1=7= Capital :

Le capitel du fonds « PHENICIA Seed Fund » est fermé. Aucune opéretion de rachat ou de
vente de parts n'e ébé opérée gu cours de durée de vie du fonds.

Le montent du fonds peut étre présenté comme suit

Capital au 31-12-2011 Parts A | Paris B
Montant THhas 000 50 000
Nombre de titres This 30
Nombre dactionnaires el B
Souscriptions réalisées 2012

Montant 2250 000 13 000
Nombre de titres émis 2250 i3
Nombre de nouveauy souscripteurs 2012 4] 4]
Rachats effectués 2012

Montant i i
Nombre de titres rachetés 2012 0 0
Nombre dactionnaires sortants 2012 0 0
Autres mouvements 212

Plus ou moins values potentielles sur titres 0 0
Plus ou moins values réalisées sur cession de titres 0 0
Reégularisation des sommes non distribuables 20512 4] 4]
Capital au 31-12-2012

Montant g 8T 000| 52000
Nombre de titres o 875 52
Nombre des spuscripteurs d B
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2= Notes 4 1'état de résultat :

5=2-1= Kevenus des obligations et valeurs assimilées :

Les revenus des placements correspondent sux intéréts efférents aux dimvidendes et aux plus
velues des setions SICAV ginsi qu' & le rémunéretion du Fonds ew titre des obligations
convertibles en actions qui s'élévent gu 31 décembre 2012 respectivement & 37.104 DT et 57.247
DT contre 83.877 et 48.087DT au 31 décembre 2011,

52-2- Hevenus des placements monétaires :

Les revenus des plecements monétaires s'élévent gu 31 décembre & l2 somme de 740 DT contre
le somme de 383 DT au 31 décembre 2011,

523« Charges de gestion du fonds :

Les cherges de gestion du fonds s'élévent & 265.054 DT au 31 décembre 2012 contre 204.422 DT
gu 31 décembre 2011,

Elles sont comprennent les charges directement liges & 'activité de placement, notemment la
rémunération revenant gu gestionnaire, ginsi que le rémunération revenant au dépositaire des
titres et evoirs du fonds.

La rémunéretion revenent au gestionneire est afférente & des honoreires gu titre de le mission
de conseill pour lidentificetion, 1'étude et le réelisstion des investissements et des
désinvestissements pour 21,093 DT et & la mussion de suivi et de gestion courante,
administrative, commercigle, comptable et financiére pour 74.135 DT en 2011,

Lz commission du dépositeire du fonds s'éléve & g.826 DT.

F2=4- Autres charges:

Figurent sous cet intitulé essentiellement, les diverses cherges sffectées su fonds dont
essentiellement les honoreires du commisseire gux comptes (8.060 DT), une perte au titre
des créances pour (23.001 DT, une perte au titre de le TVA collectée pavée au titre des intéréts
débiteurs « 124 » pour (2,167 DT, les redevences & verser au Consell du Merché Financier (100
DT zinsi que les minimums de perception au titee des déclaretions fiscales.

Note 6. Engagements hors hilan:

Cepitel non encore libéré afférent & lzugmentation do cepitel social de la société
« ADVANCED WEBSOLUTIONS SA » pour un montant de 160.000 DT.
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