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SITUATION ANNUELLE DE MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV ARRETEE AU 31/12/2009 
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES 

SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2009 
 

En exécution du mandat de commissariat aux comptes que votre assemblée générale ordinaire a bien voulu nous confier 
en date du 29 mai 2008 et conformément aux dispositions des articles 258 et suivants du code des sociétés 
commerciales, nous avons procédé à la vérification des états financiers de la SOCIETE MILLENIUM OBLIGATAIRE 
SICAV arrêtés au 31 décembre 2009. 
Ces états financiers qui font apparaître un actif net égal à 19.604.466 dinars, un capital égal à 18.873.539 dinars et une 
valeur liquidative égale à 106,181 dinars par action ont été arrêtés par votre conseil d’administration et relèvent de sa 
responsabilité. Notre mission consiste à exprimer une opinion sur la régularité et la sincérité des susdits états financiers 
et sur l’application des dispositions spécifiques prévues par la loi n°2001-83 du 24 juillet 2001. 
Nos travaux de contrôle ont été effectués conformément aux normes de révision comptable généralement admises en la 
matière, incluant les épreuves et sondages que nous avons jugés nécessaires en la circonstance et eu égard aux règles 
de diligence normale. 
Sur la base des diligences que nous avons accomplies, nous estimons être en mesure de certifier que : 
1. Les états financiers ci-joints sont sincères, réguliers et présentent une image fidèle pour tous les aspects significatifs 
de la SOCIETE MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV et des résultats de ses opérations pour la période allant du 1 janvier 
au 31 décembre 2009. 
2. Les informations d’ordre comptable données dans le rapport du conseil d’administration sont conformes à celles 
contenues dans les états financiers ci-dessus indiqués. 
Toutefois, nous vous informons que le total des dépôts à terme, des dépôts à vue et des disponibilités de MILLENIUM 
OBLIGATAIRE SICAV, s’élèvent au 31 décembre 2009 à 4.769.719 dinars, soit 24,29% de son actif. 
En application des dispositions de l’article 2 du décret n°2001-2278 du 25 septembre 2001, le maximum toléré est de 
20% de l’actif. 
  
 

RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES 
AU TITRE DE L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2009 

 
En application des dispositions de l’article 200 du code des sociétés commerciales, le président ou le directeur général, 
les directeurs généraux adjoints et les membres du conseil d’administration ne peuvent contracter, avec la société ou 
avec des tiers, les conventions suivantes à moins qu’ils n’aient obtenu l’autorisation du conseil d’administration et 
l’approbation de l’assemblée générale des actionnaires délibérant sur la base du rapport du commissaire aux comptes. 
Ces conventions sont : 
- Les prêts, avances, subventions, garanties et sûretés sous quelle que forme qu’elles soient au profit des tiers, 
actionnaires, dirigeants, membres du conseil d’administration et aux conjoints, ascendants, descendants des personnes 
ci-dessus citées,ainsi qu’à toute personne interposée. 
- Les emprunts importants conclus au profit de la société et dont le plafond est fixé par les statuts. 
- La location gérance du fonds de commerce. 
- La cession du fonds de commerce ou de l’un des éléments qui le composent. 
Au cours de l’exercice écoulé, nous n’avons pas reçu d’avis qu’une convention rentrant dans le cadre de l’article 
susmentionné, ait été soumise à l’autorisation du conseil d’administration et devant, selon le même article, être 
approuvée par l’assemblée générale ordinaire délibérant sur la base d’un rapport que nous devons vous soumettre. 
Par ailleurs, et conformément à l’article 205 du code des sociétés commerciales, il convient de vous informer qu’une 
convention de gestion administrative, comptable et de gestion de portefeuille a été conclue entre MILLENIUM 
OBLIGATAIRE SICAV et la COMPAGNIE GESTION ET FINANCE « C.G.F. » ayant avec votre société des 
administrateurs communs. Cette convention, en date du 28 juin 2001, conclue pour une période égale à une année 
renouvelable par tacite reconduction, prévoit le paiement d’une commission de gestion hors taxes égale à 0,4% de l’actif 
net moyen de MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV, payable trimestriellement et à terme échu. 
Cette convention a été autorisée par votre conseil d’administration en date du 20 juin 2001. 
Pour le présent exercice, cette commission s’est élevée à 103.523 dinars T.T.C. 
En application des dispositions de l’article 200, paragraphe II, alinéa 5 du code des sociétés commerciales, nous vous 
informons que le président du conseil d’administration, le directeur général et les membres du conseil d’administration 
n’ont reçu aucune rémunération au cours de l’exercice 2009. 

 
Le Commissaire aux Comptes 

                                         Néjiba CHOUK 
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BILAN ARRETE AU 31 DECEMBRE 2009 
(Unité : en D.T.) 

    
    
 NOTE AU   AU   
    31/12/2009  31/12/2008 
     
ACTIF    
    
AC 1 - Portefeuille-titres  3-1 14 060 873 13 216 163 
    
   a - Actions, valeurs assimilées et droits rattachés   944 924 414 509 
   b - Obligations et valeurs assimilées  13 115 949 12 801 654 
   c - Autres valeurs  0 0 
    
AC 2 - Placements monétaires et disponibilités  3-2 5 572 052 4 023 185 
    
   a - Placements monétaires  4 496 102 3 676 715 
   b - Disponibilités  1 075 950 346 470 
    
AC 3 - Créances d'exploitation  3-3 2 511 2 413 
    
   a - Dividendes et intérêts à recevoir  2 511 2 413 
   b - Titres de créances échus  0 0 
    
AC 4 - Autres actifs  3-4 7 601 11 597 
    
   a - Débiteurs divers  7 601 11 597 
   c - Immobilisations nettes  0 0 
    
    

                                                TOTAL ACTIF   19 643 037 17 253 358 

    
    
PASSIF EXIGIBLE  3-5   
    
PA 1 - Opérateurs créditeurs  36 897 41 979 
    
PA 2 - Autres créditeurs divers   1 674 5 916 
    
    

                                               TOTAL PASSIF EXIGIBLE   38 571 47 895 

    
    
ACTIF NET  19 604 466 17 205 463 
    
     
CP 1 - Capital  3-6 18 873 539 16 534 668 
    
CP 2 - Sommes distribuables   4-5 730 927 670 795 
    
   a - Sommes distribuables des exercices antérieurs  2 367 
   b - Sommes distribuables de l'exercice  730 925 670 428 
    
    

                                                            ACTIF NET   19 604 466 17 205 463 

    
    

                         TOTAL PASSIF EXIGIBLE + ACTIF NET   19 643 037 17 253 358 
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ETAT DE RESULTAT ARRETE AU 31 DECEMBRE 2009 
(Unité : en D.T.) 

 NOTE DU DU 
   01/01/2009  01/01/2008 
  AU AU 
   31/12/2009  31/12/2008 
PR 1 - REVENUS DU PORTEFEUILLE TITRES   4-1 725 858 762 942 
    a. Dividendes  35 397 7 515 
    b. Revenus des obligations et valeurs assimilées  690 461 755 427 
    c. Revenus des autres valeurs  0 0 
PR 2 - REVENUS DES PLACEMENTS MONETAIRES  4-2 254 753 204 258 
      a. Revenus des bons du Trésor  79 126 135 897 
      b. Revenus des billets de trésorerie  0 9 947 
      c. Revenus des certificats de dépôt  27 427 30 698 
      d.  Intérêts sur comptes courants  11 139 6 580 
      e.  Revenus des autres placements monétaires  137 061 21 136 

            TOTAL REVENUS DES PLACEMENTS   980 611 967 200 

CH 1 - CHARGES DE GESTION DES PLACEMENTS  4-3 -126 087 -119 349 

REVENU NET DES PLACEMENTS   854 524 847 851 

CH 2 - AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION  4-4 -38 385 -39 223 

RESULTAT D'EXPLOITATION   816 139 808 628 

PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation   -85 214 -138 200 

SOMMES DISTRIBUABLES   730 925 670 428 

PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation (annulation)  85 214 138 200 

            RESULTAT NON DISTRIBUABLE   20 892 42 079 

     
      Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres  31 752 57 424 
      Variation des plus (ou moins) values réalisées/cessions de titres -2 485 -10 426 
      Frais de négociation  -8 375 -4 919 

RESULTAT NET  DE LA PERIODE   837 031 850 707 

 
ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET ARRETE AU 31 DECEMBRE 2009 

(Unité : en D.T.) 
 NOTE DU DU 
   01/01/2009  01/01/2008 
  AU AU 
   31/12/2009  31/12/2008 
AN 1 - VARIATION DE L'ACTIF NET RESULTANT    
            DES OPERATIONS D'EXPLOITATION  837 031 850 707 
   a - Résultat d'exploitation  816 139 808 628 
   b - Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres  31 752 57 424 
   c - Plus (ou moins) values réalisées sur cessions de titres  -2 485 -10 426 
   d - Frais de négociation de titres  -8 375 -4 919 
AN 2 - DISTRIBUTIONS DE DIVIDENDES  -670 794 -642 638 
AN 3 - TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL  2 232 766 1 320 745 
   a - Souscriptions  58 255 374 55 501 396 
        - Capital  55 867 000 53 412 200 
        - Régularisation des sommes non distribuables  1 235 981 983 728 
        - Régularisation des sommes distribuables  1 152 393 1 105 468 
        - Droits d'entrée  0 0 
   b - Rachats  -56 022 608 -54 180 651 
        - Capital  -53 598 600 -51 983 200 
        - Régularisation des sommes non distribuables  -1 186 403 -954 149 
        - Régularisation des sommes distribuables  -1 237 605 -1 243 302 
        - Droits de sortie  0 0 

                         VARIATION DE L'ACTIF NET   2 399 003 1 528 814 

AN 4 - ACTIF NET    
   a - Début de période  17 205 463 15 676 649 
   b - Fin de période  19 604 466 17 205 463 
AN 5 - NOMBRE D'ACTIONS     
   a - Début de période  161 949 147 659 
   b - Fin de période  184 633 161 949 
    

VALEUR LIQUIDATIVE   106,181 106,240 

    
AN 6 - TAUX DE RENDEMENT  3,84% 4,17% 
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