
 
MAXULA INVESTISSEMENT SICAV 

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR  LES  ETATS   
FINANCIERS  TRIMESTRIELS  ARRETES   AU   31   DÉCEMBRE   2009 

 
 
 

En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié par votre conseil d’administration réuni le 17 
décembre 2007 et en application des dispositions du code des organismes de placement collectif, nous vous présentons 
notre rapport sur le contrôle des états financiers trimestriels de la Société «Maxula Investissement SICAV» pour la 
période allant  du premier Octobre au 31 Décembre 2009, tels qu’annexés au présent rapport et faisant apparaître un 
total du bilan de   D : 6.707.757, un actif net de D : 6.678.431 et un bénéfice de la période de D : 73.812. 
 
Nous avons effectué l'audit des états financiers ci-joints de la Société «Maxula Investissement SICAV» comprenant le 
bilan arrêté au 31 Décembre 2009, ainsi que l’état de résultat, l'état de variation de l’actif net, et des notes contenant un 
résumé des principales méthodes comptables et d'autres notes explicatives. 
 
Responsabilité de la direction dans l’établissement et la présentation des états financiers 
 
1.La direction de la société est responsable de l’arrêté, de l’établissement et de la  présentation sincère de ces états 
financiers, conformément au système comptable des entreprises. Cette responsabilité comprend : la conception, la mise 
en place et le suivi d'un contrôle interne relatif à l'établissement et la présentation sincère d'états financiers ne comportant 
pas d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que la détermination d'estimations 
comptables raisonnables au regard des circonstances. 
 
Responsabilité de l’auditeur 
 
2.Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous avons effectué 
notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes requièrent de notre part de nous 
conformer aux règles d'éthique et de planifier et de réaliser l'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états 
financiers ne comportent pas d'anomalies significatives. 
 
Un audit implique la mise en œuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants   concernant les montants 
et les informations fournies dans les états financiers. Le choix des procédures relève du jugement de l'auditeur, de même 
que l'évaluation du risque que les états financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de 
fraudes ou d’erreurs.  
 
En procédant à ces évaluations du risque, l'auditeur prend en compte le contrôle interne en vigueur dans l'entité relatif à 
l'établissement et la présentation sincère des états financiers afin de définir des procédures d'audit appropriées en la 
circonstance. 
 
Un audit comporte également l'appréciation du caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère 
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de même que l'appréciation de la présentation d'ensemble 
des états financiers. 
 
Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. 
 
Opinion  
 
3.A notre avis, les états financiers trimestriels de la Société « Maxula Investissement SICAV », annexés au présent 
rapport, sont réguliers et sincères et donnent, pour tout aspect significatif, une image fidèle de la situation financière de la 
société au 31 Décembre 2009, ainsi que de la performance financière et de la variation de l’actif net pour la période close 
à cette date, conformément au système comptable des entreprises en vigueur en Tunisie. 
 
4.Sans remettre en cause l’opinion ci-dessus exprimée, nous faisons signaler que les emplois en titres émis par la société 
« UNIFACTOR »  et par la Compagnie Internationale de Leasing « CIL » représentent à la date de clôture, 
respectivement 11,21% et 11,06% de l’actif net de la société, dépassant ainsi le seuil de 10% fixé par l’article 29 du Code 
des Organismes de Placement Collectif.  
 
 
 
        

LE COMMISSAIRE AUX COMPTES 
 

Mustapha MEDHIOUB 
 
 



 

 
 

BI L AN  ARRE T E  AU  3 1  DE CE M BRE  2 0 0 9

(Montants exprimés en dinars tunisiens)

ACTIF N o t e 3 1 /1 2 /2 0 0 9 3 1 /1 2 /2 0 0 8

P o r t e fe u il le - t i t r e s 4

Obligat ions et  v aleurs assim ilées
Tir es des Organism es de Placem ent  Collect if 653,214

P la ce m e n t s m on é t a ir e s e t  d isp on ib il i t é s

Placem ent s m onét air es  5
D isponibilit és

Cr é a nce s d 'e x p lo it a t ion 8

TOTAL ACTIF

PASSIF

O pé r a t e u r s cr é d it e u r s 9

Au t r e s cr é d it e ur s d iv e r s 10

TOTAL PASSIF

ACTIF NET

Ca p it a l 13

Som m e s d ist r ibua b le s

Som m es dist r ibuables de l'ex ercice clos 166,151 288,184

Som m es dist r ibuables de la pér iode

ACTIF NET

TOTAL PASSIF ET ACTIF NET

4 263 421,579 1 994 193,241

4 262 768,365 1 824 586,302
169 606,939

2 441 115,841 1 412 429,246

1 958 498,598 1 378 268,267
482 617,243 34 160,979

3 219,825 2 235 887,913

6 707 757,245 5 642 510,400

23 657,745 25 663,551

5 668,976 7 227,111

29 326,721 32 890,662

6 457 877,095 5 434 232,961

220 387,278 175 098,592

6 678 430,524 5 609 619,737

6 707 757,245 5 642 510,400



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ET A T  D E  R E SU LT A T
(Montants exprimés en dinars tunisiens)

N o t e P é r iod e  d u  0 1 /1 0 P é r iod e  d u  0 1 /0 1 P é r iod e  d u  0 1 /1 0 P é r iod e  d u  0 1 /0 1nn
 a u  3 1 /1 2 /2 0 0 9  a u  3 1 /1 2 /2 0 0 9  a u  3 1 /1 2 /2 0 0 8  a u  3 1 /1 2 /2 0 0 8

Re v e n u s d u  p o r t e f e u ille - t it r e s 6

Rev enus des obligat ions et  v aleur s assim ilées

Rev enus des t it r es des Organism es de Placem ent  Collect if - - -

Re v e n u s d e s p la ce m e n t s m on é t a ir e s  7

TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS

Cha r ge s d e  g e st io n  d e s p la ce m e n t s 11

REVENU NET DES PLACEMENTS

Aut r e s ch a r g e s 12  (938,994)

RESULTAT D'EXPLOITATION

Régular isat ion du résult at  d 'ex plo it at ion

SOMMES DISTRIBUABLES DE LA PERIODE

Régular isat ion du résult at  d 'ex plo it at ion (annulat ion)

Var iat ion des p lus ( ou m oins)  v alues pot ent ielles sur  t it r es 519,121

Plus ( ou m oins)  v alues r éalisées sur  cession des t it r es 

Frais de négociat ion  ( 271,477)  ( 271,477) - -

RESULTAT DE LA PERIODE

47 968,113 166 849,806 24 097,746 37 299,726

47 968,113 152 160,920 24 097,746 37 299,726

14 688,886

30 747,231 91 052,683 13 173,394 76 885,131

78 715,344 257 902,489 37 271,140 114 184,857

 (15 693,157)  ( 50 361,779)  (7 503,109)  ( 27 057,871)

63 022,187 207 540,710 29 768,031 87 126,986

 (2 116,947)  (6 672,340)  ( 8 318,202)

60 905,240 200 868,370 28 829,037 78 808,784

 (77 275,544) 19 518,908 47 814,440 96 289,808

 (16 370,304) 220 387,278 76 643,477 175 098,592

77 275,544  (19 518,908)  ( 47 814,440)  ( 96 289,808)

4 714,957  (1 027,569) 1 027,970

8 463,765 24 222,600 3 811,749 15 212,913

7 3  8 1 2 ,4 8 5 2 2 3  7 9 1 ,9 2 4 3 3  1 5 9 ,9 0 7 9 5  0 4 9 ,6 6 7



 

 

E T AT  DE  V ARI AT I ON  DE  L 'ACT I F  N E T
(Montants exprimés en dinars tunisiens)

P é riod e  d u  0 1 /1 0 P é r iod e  d u  0 1 /0 1 P é r iod e  d u  0 1 /1 0 P é r iod e  d u  0 1 /0 1
 a u  3 1 /1 2 /2 0 0 9  a u  3 1 /1 2 /2 0 0 9  a u  3 1 /1 2 /2 0 0 8  a u  3 1 /1 2 /2 0 0 8

V ARIAT IO N  D E L'ACT IF  N ET  RESU LTAN T 
D ES O P ERATIO N S D ' EX P LO ITAT IO N

Résult at  d 'ex plo it at ion

Var iat ion des plus (ou m oins)  v alues pot ent ie lles sur  t it r es 519,121

Plus (ou m oins)  v alues r éalisées sur  cession de t it r es

Frais de négociat ion de t it r es  ( 271,477)  ( 271,477)

D ISTRIBU T IO N S D E D IV ID EN D ES - - -

TRAN SACTIO N S SU R LE CAP ITAL

Souscr ip t io ns
 - Capit al
 - Régular isat ion des som m es non dist r ibuables
 - Régular isat ion des som m es  dist r ibuables

Ra cha t s
 - Capit al
 - Régular isat ion des som m es non dist r ibuables
 - Régular isat ion des som m es  dist r ibuables

VARIATION DE L'ACTIF NET

ACTIF  N ET

En début  de pér iode
En f in de pér iode

N O M BRE D ' ACT IO N S 

En  d éb u t  d e p ér iod e
En  f in  d e p ér iod e

VALEUR LIQUIDATIVE 1 0 4 ,1 4 2 1 0 4 ,1 4 2 1 0 3 ,5 5 2 1 0 3 ,5 5 2

73 812,485 223 791,924 33 159,907 95 049,667

60 905,240 200 868,370 28 829,037 78 808,784

4 714,957  (1 027,569) 1 027,970

8 463,765 24 222,600 3 811,749 15 212,913

 ( 205 283,395)

( 2 802 625,924) 1 050 302,258 1 374 717,566 4 514 475,803

7 938 580,673 22 928 561,465 5 074 400,000 21 298 900,000
20 636,358 41 907,326 13 621,178 25 851,248

235 385,974 704 666,338 152 001,208 477 158,775

 (10 656 799,967)  (21 929 831,295)  ( 3 752 400,000)  (16 881 700,000)
 ( 27 697,237)  ( 39 916,916)  (8 718,052)  ( 25 059,170)

 (312 731,725)  ( 655 084,660)  ( 104 186,768)  (380 675,050)

 (2 728 813,439) 1 068 810,787 1 407 877,473 4 609 525,470

9 407 243,963 5 609 619,737 4 201 742,264 1 000 094,267
6 678 430,524 6 678 430,524 5 609 619,737 5 609 619,737

9 1  2 2 5 5 4  1 7 2 4 0  9 5 2 1 0  0 0 0
6 4  1 2 8 6 4  1 2 8 5 4  1 7 2 5 4  1 7 2



 
NOTES AUX ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS 

ARRETES AU 31 DECEMBRE 2009 
 

NOTE 1 : PRESENTATION DE LA SOCIETE 
MAXULA INVESTISSEMENT SICAV est une société d’investissement à capital variable régie par la loi n°2001-83 du 24 
juillet 2001 portant promulgation du code des organismes de placement collectif. Elle a été créée le 17 décembre 2007 à 
l’initiative de la société « MAXULA BOURSE » et a reçu l’agrément du Conseil du Marché Financier, en date du 27 
décembre 2006. 
Elle a pour objet la gestion, au moyen de l’utilisation de ses fonds propres et à l’exclusion de toutes autres ressources, 
d’un portefeuille de valeurs mobilières à revenu fixe. 
Ayant le statut de société d’investissement à capital variable, MAXULA INVESTISSEMENT SICAV bénéficie des 
avantages fiscaux prévus par la loi n°95-88 du 30 octobre 1995 dont notamment l’exonération de ses bénéfices annuels 
de l’impôt sur les sociétés. En revanche, les revenus qu’elle encaisse au titre de ses placements, sont soumis à une 
retenue à la source libératoire de 20%. 
NOTE 2 : REFERENTIEL D’ELABORATION DES ETATS FINANCIERS 
Les états financiers trimestriels arrêtés au 31 Décembre 2009, sont établis conformément aux préconisations du système 
comptable et notamment les normes 16 à 18 relatives aux OPCVM, telles que approuvées par arrêté du ministre des 
finances du 22 Janvier 1999. 
NOTE 3 : PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES 
Les états inclus dans les états financiers intermédiaires sont élaborés sur la base de l’évaluation des éléments du 
portefeuille-titres à leur valeur de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit : 

33..77..11  Prise en compte des placements et des revenus y afférents 
Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du transfert de 
propriété pour leur prix d’achat.  
 
 
Les intérêts sur les placements en obligations et bons et sur les placements monétaires sont pris en compte en résultat à 
mesure qu’ils sont courus. 

33..77..22  Evaluation des placements en obligations & valeurs assimilées 
Les placements en obligations et valeurs similaires sont évalués à leur prix  d’acquisition. La différence par rapport  au 
prix de remboursement est répartie sur la période restante à courir et constitue, selon le cas, une plus ou moins value 
potentielle portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparaît également comme 
composante du résultat net de la période. 

33..77..33  Evaluation des titres OPCVM 
Les placements en titres OPCVM sont évalués, en date d’arrêté, à leur valeur liquidative. La différence par rapport au prix 
d’achat constitue, selon le cas, une plus ou moins value potentielle portée directement en capitaux propres, en tant que 
somme non distribuable. Elle apparaît également comme composante du résultat net de la période. 

33..77..44  Evaluation des autres placements 
Les placements monétaires sont évalués à leur prix d’acquisition. 

33..77..55  Cession des placements 
La cession des placements donne lieu à l’annulation des placements à hauteur de leur valeur comptable. La différence 
entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins value réalisée portée 
directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparaît également comme composante du 
résultat net de la période. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

N o t e  4  :  P o r t e fe u il le -  t i t r e s  
Le so lde  de  ce  post e  s 'é lèv e  au  31  Décem bre  2009 , à  D :  4 .263 .421 ,579  e t  se  dé t a i l le  com m e su it  :

N o m b r e  Co û t V a le u r  %
d e  t i t r e s d 'a cq u is it io n 3 1 /1 2 /2 0 0 9 Act if  n e t

Ob lig a t io n s  d e s  so c ié t é s  &  va le u r s  a ss im ilé e s 6 3 ,8 3 %

Ob lig a t io n s

Obliga t ions AIL 2008  au  t aux  de  6 ,5% 6,07%

Ob liga t ions ATL  2008  au  t aux  de  7% 7,64%

Ob liga t ions CIL  2008 /1  au  t aux  de  6 ,5%  1 ,22%

Ob liga t ions CIL  2009 /1  au  t aux  de  5 ,5%  5 ,34%

Ob liga t ions TLG  2008 /2  au  t aux  de  6 ,5% 3,61%

Ob liga t ions STB  2008 /2  au  t aux  de  6 ,5% 7,36%

Ob liga t ions TL 2009 /1  au  t aux  de  6 ,5% 2,34%

Ob liga t ions Am en Bank 2009 /1  au  t aux  v a r iab le  de  TMM+ 0, 4 ,54%

Ob liga t ions U.I.B 2009 /1  au  t aux  de  5 ,25% 4,58%

Ob liga t ions H.L 2009 /1  au  t aux  v a r iab le  de  TMM+ 1,5% 7,63%

Ob liga t ions H.L 2009 /2   au  t aux   de  5 ,5% 1,52%

Ob liga t ions BH 2009   au  t aux   de  TMM+ 0,8% 3,00%

Ob liga t ions CHO 2009  au  t aux   de  TMM+ 1% 4,49%

Ob liga t ions CIL 2009 /3   au  t aux   de  5 ,25% 2,25%

Ob liga t ions CIL 2009 /3   au  t aux   de  TMM+ 0,75% 2,25%

T it r e s  d e s  Or g a n ism e s  d e  P la ce m e n t  Co lle c t i f 6 5 2 ,4 1 1 6 5 3 ,2 1 4 0 ,0 1 %

Act io n s  SICAV

TUNISIE SICAV 5 652 ,411 653 ,214 0 ,01%

T o t a l 6 3 ,8 4 %

N o t e  5  :  P la ce m e n t s  m o n é t a ir e s

Le so lde  de  ce  post e  s 'é lèv e  au  31  Décem bre  2009  à   D  :  1 .958 .498 ,598  e t  se  dé t a i l le  com m e su it :

D é s ig n a t io n  d u  t i t r e V a le u r Co û t  d 'a cq u is it io n V a le u r  a u %
n o m in a le 3 1 /1 2 /2 0 0 9 Act if  n e t

D é p ô t  à  vu e 8 ,3 9 %

AMEN BANK 8 ,39%

Bil le t  d e  t r é so r e r ie 2 0 ,9 3 %

ATTIJERI LEASING au  04 /01 /2010  (au  t aux  de  5 ,23% ) 9 ,73%

UNIFACTOR au  20 /01 /2010  (au  t aux  de  5 ,30% ) 11 ,21%

T o t a l  g é n é r a l 2 9 ,3 3 %

4  1 8 9  9 9 9 ,6 0 0 4  2 6 2  7 6 8 ,3 6 5

5  000 400  000 ,000 405  299 ,726

5  000 500  000 ,000 510  126 ,027

1  000 80  000 ,000 81  424 ,658

3  500 349  999 ,600 356  961 ,280

3  000 240  000 ,000 241  196 ,712

4  700 470  000 ,000 491  225 ,973

1  500 150  000 ,000 156  517 ,808

3  000 300  000 ,000 303  118 ,649

3  000 300  000 ,000 305  799 ,452

5  000 500  000 ,000 509  585 ,205

1  000 100  000 ,000 101  181 ,370

2  000 200  000 ,000 200  022 ,744

3  000 300  000 ,000 300  035 ,428

1  500 150  000 ,000 150  138 ,133

1  500 150  000 ,000 150  135 ,200

4  1 9 0  6 5 2 ,0 1 1 4  2 6 3  4 2 1 ,5 7 9

5 5 7  1 0 9 ,3 9 0 5 6 0  3 8 9 ,9 9 2

557  109 ,390 560  389 ,992

1  4 0 0  0 0 0 1  3 9 2  6 1 1 ,2 8 8 1  3 9 8  1 0 8 ,6 0 6

650  000 646  995 ,681 649  774 ,676

750  000 745  615 ,607 748  333 ,930

1  9 4 9  7 2 0 ,6 7 8 1  9 5 8  4 9 8 ,5 9 8



 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

N o t e  6  :  Re ve n u s  d u  p o r t e fe u il le  t it r e s

T ri m e st re  4 T ri m e st re  4
2 0 0 9 2 0 0 8

Re v e nus de s ob liga t ion s e t  v a le ur s a ssim ilé e s
Revenus des obligations

 - in t érêt s

TO T AL

N o t e  7  :  Re ve n u s  d e s  p la ce m e n t s  m o n é t a ir e s

T ri m e st re  4 T ri m e st re  4
2 0 0 9 2 0 0 8

Int érêt s des bille t s de t r ésorer ie
Int érêt s des dépôt s à v ue
Int érêt s des com pt es à t erm e -
Int érêt s des cer t if icat s de dépôt  49,814

TO T AL

Les rev enus du por t efeuille-t it r es t ot alisent  D  :  47.968,113 pour  la pér iode allant  du 01.10 au 31.12.2009, cont re D  : 
24.097,746  pour  la m êm e pér iode de l'ex ercice précédent ,   et  se dét aillent  com m e suit  :

47 968,113 24 097,746

4 7  9 6 8 ,1 1 3 2 4  0 9 7 ,7 4 6

Le solde de ce post e s'é lèv e pour  la pér iode allant  du 01.10 au 31.12.2009 à D : 30.747,231, cont re D  :  13.173,394 pour  la 
m êm e pér iode de l'ex ercice précédent ,  et  se dét aille  a insi :

23 652,167 3 792,641
2 666,767 1 620,877

7 710,063
4 428,297

3 0  7 4 7 ,2 3 1 1 3  1 7 3 ,3 9 4



 

 

N o t e  8  :  Cr é a n ce s d 'e x p lo it a t io n

3 1 /1 2 /2 0 0 9 3 1 /1 2 /2 0 0 8

Sold e d es sou scr ip t ion s et  d es r ach ats d e la jou r n ée d u  3 1  Déc
In tér êt  in ter calair e em p r u n ts ob l ig atair es "BH"  et  "CHO" 3 7 3 ,6 0 0 -
Au t r es 9 7 1 ,7 6 9 -

Tot a l

N o t e  9  :  O pé r a t e u r s cr é d it e ur s

3 1 /1 2 /2 0 0 9 3 1 /1 2 /2 0 0 8

Sm ar t  Asset  M an ag em en t
M ax u la Bou r se
Rém u n ér at ion  d u  d ép osi tai r e

Tot a l

N o t e  1 0  :  Au t r e s cr é d it e u r s d iv e r s

3 1 /1 2 /2 0 0 9 3 1 /1 2 /2 0 0 8

Red ev an ce d u  CM F 6 0 9 ,1 6 6 3 1 6 ,2 1 6
Hon or ai r es d u  com m issai r e au x  com p tes -
Reten u e à la sou r ce su r  com m ission s
Au t r es 1 1 ,4 1 5

To t a l

N o t e  1 1  :  Ch a r ge s d e  g e st io n  d e s p la ce m e n t s

3 1 /1 2 /2 0 0 9 3 1 /1 2 /2 0 0 8

Com m ission  d e g est ion
Com m ission  d e d ist r ib u t ion
Com m ission  d e d ép ôt

To t a l

N o t e  1 2  :  Au t r e s cha r ge s

3 1 /1 2 /2 0 0 9 3 1 /1 2 /2 0 0 8

Red ev an ce d u  CM F 9 0 8 ,3 7 4
Com m ission s b an cair es 2 1 6 ,9 7 5 3 0 ,6 2 0

Le sold e d e ce p oste p r ésen te au  3 1  Décem b r e 2 0 0 9  u n  sold e d e D :  3 .2 1 9 ,8 2 5 , con t r e D :  
2 .2 3 5 .8 8 7 ,9 1 3  p ou r  la m êm e d ate d e l ' ex er cice p r écéd en t  et  se d étai l le ain si  :

1  8 7 4 ,4 5 6 2  2 3 5  8 8 7 ,9 1 3

3  2 1 9 ,8 2 5 2  2 3 5  8 8 7 ,9 1 3

Cet te r u b r iq u e s'élèv e au  3 1 .1 2 .2 0 0 9  à D :  2 3 .6 5 7 ,7 4 5  con t r e D :  2 5 .6 6 3 ,5 5 1  au  3 1 .1 2 .2 0 0 8   et
en g lob e le m on tan t  à p ay er  au  t i t r e d es com m ission s d e g est ion , d e d ist r ib u t ion  et  d e d ép ôt . El le
se d étai l le ain si  :

1 0  8 9 4 ,5 7 8 1 1  4 9 9 ,5 9 6
1 0  8 9 4 ,5 7 8 1 1  4 9 9 ,5 9 6

1  8 6 8 ,5 8 9 2  6 6 4 ,3 6 0

2 3  6 5 7 ,7 4 5 2 5  6 6 3 ,5 5 1

Le sold e d e ce p oste s' élèv e au  3 1 .1 2 .2 0 0 9  à D :  5 .6 6 8 ,9 7 6  con t r e D :  7 .2 2 7 ,1 1 1  au  3 1 .1 2 .2 0 0 8 ,  
et  se d étai l le ain si  :

2  3 7 0 ,6 2 0
3  9 8 0 ,7 7 5 4  5 2 8 ,8 6 0
1  0 7 9 ,0 3 5

5  6 6 8 ,9 7 6 7  2 2 7 ,1 1 1

Le sold e d e ce com p te s' élèv e p ou r  la p ér iod e al lan t  d u  0 1 .1 0  au  3 1 .1 2 .2 0 0 9  à D :  1 5 .6 9 3 ,1 5 7  
con t r e D :  7 .5 0 3 ,1 0 9   p ou r  la m êm e p ér iod e d e l ' ex er cice p r écéd en t ,  et  r ep r ésen te les 
com m ission s d e g est ion , d e d ist r ib u t ion  et  d e d ép ôt . El les se d étai l len t  com m e su i t  :

6  7 2 5 ,8 9 0 3  2 1 5 ,6 1 7
6  7 2 5 ,8 9 0 3  2 1 5 ,6 1 7
2  2 4 1 ,3 7 7 1  0 7 1 ,8 7 5

1 5  6 9 3 ,1 5 7 7  5 0 3 ,1 0 9

Les au t r es ch ar g es s'élèv en t  au  t i t r e d e la p ér iod e al lan t  d u  0 1 .1 0  au  3 1 .1 2 .2 0 0 9  à D :  2 .1 1 6 ,9 4
9 3 8 ,9 9 4   p ou r  la m êm e p ér iod e d e l ' ex er cice p r écéd en t , et  se d étai l len t  com m e su i t  :

1  8 9 9 ,9 7 2



 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

N o t e  1 3  : Ca p it a l

Capital au 31-12-2008

Montant 

Nombre de titres

Nombre d'actionnaires 117

Souscriptions réalisées

Montant 

Nombre de titres émis

Nombre d'actionnaires nouveaux 653

Rachats effectués

Montant 

Nombre de titres rachetés

Nombre d'actionnaires sortants (525)

Aut res m ouv em ent s

Plus (ou  m o ins)  v a lues réa lisées su r  cessions de  t it res

Var ia t ion  des p lus (ou  m o ins)  v a lues po t en t ie l les su r  t it r

Fra is  de  négoc ia t ion (271,477)

Régu la r isa t ion  des som m es non  d is t r ibuab les

Capital au 31-12-2009

Montant 

Nombre de titres

Nombre d'actionnaires 245

Les mouvements sur le capital au cours de la période allant du premier janvier au                  
31 Décembre 2009, se détaillent comme suit :

5 434 232,961

54 172

22 928 561,465

228 567

(21 929 831,295)

(218 611)

24 222,600

(1 027,569)

1 990,410

6 457 877,095

64 128


