AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

GAT ASSURANCES
Siége Social: 92-94 Avenue Hédi Chaker, 1002 Tunis

La société GAT ASSURANCES publie, ci-dessous, ses états financiers consolidés arrétés
au 31 décembre 2015 tels qu’ils seront soumis a I’approbation de I’assemblée générale
ordinaire qui se tiendra en date du 26 avril 2016. Ces états sont accompagnés du rapport
des commissaires aux comptes Mr Fehmi LAOURINE et Mohamed Ali ELAOUANI.




Groupe GAT ASSURANCES Beats finanders Consdlidés au 31 Décenrore 2015
Bilan Consolidé

Actif du Bilan

(Bqimé en Drars tunisiens)

AU/ 15 Au31/12/2014 Au31/12/2014

Retraité Publié
AC1 Actifs incorporels Al 2834971 3292975 3292975
AC11 Invesisserrents de recherche et développerrent 1299 466 1624750
ACI12 Concessions, brevets, licences, marques - - 1624749
AC13 Fonds commerdal - -
AC14 Aconpies versés - -
AC15 Goodwill 1535506 1668225 1668 226
AC2 Actifs corporels d'exploitation Al 6315613 5701 649 5701647
AC21 Insiallations techniques et machines 5757 022 5258411 5252524
AC22 Aurres insallations, ouillages et mobliers 545618 435969 449123
AC23 Aconpies versés et inmrohillisations corporelles en cours 12973 7269 -
AC3 Placenents A2 268443873 244 670 993 249648912
,;(féTerTalns constructions et actions de sociétés inmbilieres non 20094675 21170420 26148338
AC311 Terrains et construdions dexploitation 17 45 292 15130582 26148338
AC312 Terrains et construdions hors exploitation 6149333 6039838
AC313 Parts et adions de sodétés inmrobiléres non cotées © (o]
AC33 Autres placerrents financiers 243833235 221 656 533 221 656 534
AC331 Adions,autres titres a revenu variable et parts dans les FCP 63 366 857 62961 805
AC332 dligations et autres fitres a revenu fixe 96881 137 704275
AC334 Aulres Préts 134141 3074
AC335 Dépdis aupres des éablissenrents bancaires et finanders 83451 100 83322699
ﬁmcgartmpourmdepmwprsdﬁﬁmepnss c159653 1844040 1814040

ACA Placerrents représentant les provisions techniques afférentes aLix

contrats en unité de conpte 9861857 6363838 6363838

ACS5 Part des réassureurs dans les provisions techniques A3 565952 920 50753253 50753253
AC510 Provisions pour prines non acquises 7 066 316 7010494
AC520 Provision dassurance vie 608593 1454572
AC530 Provisons pour sinistres ie 31724 97615
AC531 Provisons pour sinistres Non e 46878571 41676713
ACS50 Provision dégglisation et déauilibrage 1077716 513850

A6 Créances A4 71144342 67 540 152 65797 879

ACE1 Créances nées d'opérations d'assurance directe 44076 157 40726 226 40726 225
ACB11 Prines acouises et non émses A4l 6428570 5919602
ACB12 Autres aréances nées dopération dassurance direcie Ad42 30372487 28693080
ACB613 Créances indenmisées subrogées a 'Bntreprise dassurance A43 7275100 6113544

ACE2 Créances nées d'opérations de réassurance Ad4 20145188 18403223 18403 223

ACB3 Autres créances A45 6922 997 8410703 6668431

ACB31 Personnel 64580 80322 80322

ACE32 Biat, organises de séournité sodale, colledivités pubiiques 6158733 7757994 601572

ACB33 Débiteurs divers 699 634 572387 572387

ACT7 Autres élénments d'actif A5 16 156 944 27010029 27010030

ACT71 Avoirs en bangues, CCP, chéques et caisse A51 3963916 15547 923 15547 925

ACT721 Frais dacquisiion reportés 6188575 5986 966 6922084
ACT22 Aures charges a répartir 583757 935119

AC73 Conptes de régularisation actifs AbL2 542069 4540021 4540021

ACT31 Inéréss etloyers aoouis non édus 4594095 4036 702 4036702

ACT733 Autres conptes de régularisation 826 601 503319 503319

Total des actifs 430710520 4065 33280 408568 534




Groupe GAT ASSURANCES Bats finanders Consolidés au 31 Décentre 2015
Bilan Consolidé
CapitaLx propres et passifs
(Bqimé en Drers tunisiens)
31/12/2014 31/12/2014
Retraité Publié
Capitaux Propres
CP1 Capital sodal ou fonds équivalent 45000000 45000000 45000000
CP2 Réserves et prires liées au capital 4174421 (4036087) (801213
Total des capitaLix propres avant résultat de I'exercice 49174421 40963913 44198787
Résuiiat Consolidé 10742073 8428084 84346381
Total des Capitaux Propres Consolidés CP1 59916494 49391 997 52 633463
CP7 Réserves Hors Goupe 10482 96 137 96908
CP8 Réauiiat Hors Groupe 21698 15697 9098
Total des Interéts Minoritaires 126520 11184 106 006
Passifs
PAlL Autres passifs finanders 3A0A 5913 5913
PA13 Autres enprunis 34034 5913 5913
PA2 Provisions pour autres risques et charges P1 4942811 1931566 1931566
PA23 Auires provisions 4942811 1931566 1931566
PA3 Provisions techniques brutes P2 281725169 277196562 277196562
PA310 Provision pour prines non acquises P21 R78624 30373665 30373665
PA320 Provison dassurance vie 55780382 53387807 53387807
PA330 Provision pour sinistres (vie) 29404 1598859 1598859
PAR31 Provision pour sinistres (non vie) P22 181214 334 181033071 181033072
PA340 Provisions pour parfidpations aux bénéfices et risiournes (vie) 46689 44438 44438
PA341 Provisions pour pariidpations aux bénélices et risiournes (non vie) 2867 74 2496529 249%6529
PA350 Provision pour éggalisation et équilitorage 870990 615480 615480
PAG0 Aulires provisions techricuies (Vi) 1918892 1819861 1819860
PA361 Autres provisions tednigues (non vie) P23 3285800 5826852 5826852
PA4 Provisions techniques de contrats en unités de conpte 10549275 6468757 6468 756
PAG Dettes pour dépdts en especes requs des cessionnaires P3 53071157 48101277 48101277
PA6 Autres dettes P4 16 367 760 16659968 16659971
PA61 Dettes nées d'opérations d'assurance directe P41 6612689 5969005 5913853
PAB11 Autres deties nées dopérations dassurance direce 6612689 591384 5913853
PA62 Dettes nées d'opérations de réassurance P42 55151 55151 55151
PAG3 Autres dettes PA3 9699 920 10690963 10690967
PAB31 Dépdts et cautionnerments requs 11661 7211 7211
PAE32 Autres Dettes 831886 37432 37432
PA633 Bat, organisires de séaurite sodale, colledivitss publiques P4.31 3830219 3424347 3424347
PAG34 Créditeurs divers P432 494451 7208650 7208653
PA635 Conoours Bancaires 1703 13324 13324
PA7 Autres passifs Ps 3977250 5465016 5465015
PA71 Conpies de régularisation passif 3977250 5465015 5460034
PA72 Ecart de conversion - - 4931
Total des passifs 370667 506 80050 3BEY00
Total des capitaLix propres et passifs 430710520 406332890 408568534




Qroupe GAT ASSURANCES Rats finanders Consalidés au 31 Décerrtre 2015

Hat de résultat technique de I’ Assurance Non ie Consolide

(BEqiré en Drars tunisias)

Exercicedosle BExarcicedosle

Exercicedosle

31/12/2014 V1272014
VL5 petraite Publié
Qpérations Qpérations Qpérations
Nettes Nettes Nettes

PRNV1 Prines Acquises 80048916 90478070 90478072
PRNV11 Prirres émises et acoeptées 91 405 665 83191687 83191689
PRNV12 Variation de la provision pour prires non aoouises (23856 749) 2286383 2286383
Ilﬂfel\lTBPr(,)dwtsdepIaoerrentsallam,transfermde 960843 10466427 10466405
I'état de résultat

PRNV2 Autres produits techniques 47074 161 857 161 857
CHNV1 Charges de Sinsitres (63555 23%5) (75921802 (75037 833)
CHNVL1 Montanis payés (68696 124) (69620 253) (69249 293
CHN\V12 Variation de la provison pour sinistres 5140 (6301549 (57835%)
CHN\V2 Variation des autres provisions techniques 2206817 (512952
CHN\V3 Participations aux bénéfices et ristoumes (867 301) 370958 -
CHN\V4 Frais d'exploitation (15947 290) (15530987) (15530 933)
CHNVAL Frais daoguisiion (21 846 459) (22275700 (227573)
CHNV43 Frais dadrinisiration (2521081 (13A45) (13A454)
CHN\V44 Commissions regues des réassureurs 8420250 800278 80992/
CHN\S Autres charges techniques (8985230) (481854) (481854)
Résultat Technique Non ie 9207 54 5205969 5205972




Qroupe GAT ASSURANCES BRats finanders Consolidés au 31 Décerrtore 2015

Hat de résultat technique de I’ Assurance Mie Consolidé

(Bxqimé en Dirars tunisias)

Exercice dosle Exercice dos
31/12/2014  le31/12/2014
Retraité Publié

BExercice dos

le 31/12/2015

Qoérations  (pérations Qpérations
Nettes Nettes Nettes

PRV1 Prines 15025485 12058791 12068792
PRV11 Prines émises et acoepies 15025485 12058 791 12058792
PRV2 Produits de placerents 4067123 324472 3247 489
PRV21 Revenus des placarrents 3738025 2935818 3247 469
PRV22 Autres produits des placerrents - -

PRV23 Reprise de corredion de valeurs sur placerrents 220 39464

PRV24 Priits provenant de la réalisation des placerrents 328877 269470

PRV4 Autres produiits techniques 6458 1608873 1608873
CHV1 Charges de sinsitres (6827 505) (4919699  (4555228)
CHV11 Mortarts payés (5576 084) (4577885 (42133%)
CHV12 Variation de la provision pour sinistres (1251421) (341834) (34183%)
CH\V2 Variation des Provisions Techniques (67745%) (7733743 (7787683
CHV21 Provisions dassurance vie (2463622 (386194 (3915909
CHV22 Autres provisions tedhnigues (230456) (373209 (373208
CHV23 Provision pour contrat en unité de conpie (4080518 (34985/0) (3498570)
CH\3 Participation aux bénéfices et ristoumes 174 136228 (17433
CHV4 Frais d'exploitation (1228691) (1407049 (1407048
CHV41 Frais daoquisiion (805748 (1007385 (1007386
CHV43 Frais d Adrinistration (468135) (458820 (458819
CHV44 Commissions reques des réassureurs 45192 59156 59157
CH\V5 Autres charges techniques (517 597) (1018332 (1018332
CHWO Charges de placenents (593499 (370081) (370431)
CHVOL1 Charges de gestion des placenrents, y conpris les charges dingrél (77 442) (288 933)

CHVO2 Corredion de valeur sur placernrents (187 826) (24929

CHVE3 Pertes provenant de la rédlisation des placenents (328227) (56219

Produiits alloués, transférés al'état de résultat non technique (204 126) (141 955) (141 95)
Résultat Technique ie 3127 8% 1457735 1460104




Goupe GAT ASSURANCES Bats finanders Consalidés au 31 Décanbre 2015

Annexe n°5

Hat de résultat

(BEximé en Dirers tunisiens)

Bxercicedos Bxercicedos

NOIES e au1o005 e au12/2014
Résulitat Technique de I'assurance Non Vie 920754 5206989
Résultat Technique de I'assurance \Vie 3127 8% 1457735
PRNTL Produits des placerrents Assurance Non ie 14062576 1441073
PRNT11 Revens des gacararts 1795573 1748017
PRNT11 Revens ces dacaerts (38299 307219
PRNT11 Revenus des placerents 14062576 14410647
CHNT1 Charges des placenents de I’ Assurance Non ie (4368986 (147720
CHNT11 Charges de gestion des gacearts, y carpis les charges dintéréis G4 (23R 3m)
CHNT11 Charges dk gestion des gacenarts, y carpis les charges dintréis 584% A
CHNT11 Charges de gestion des placenents, y conpris les charges dintéréts (4368985 (1H770)
PRNT3-B Produits de placenents alloués, transférés de I'état de résultat (7260843)  (10466427)
PRNT2 Autres produits non technicues 453798 675979
CHNT3 Autres charges non tedhniques (860320) (618993
PRNT6 Proolit des aLires adivitts 37714201 835840
CHNT7 Charges des alires adivitts (37853349 (843187)
Résulitats provenant des activités ordinaires 14350580 8759934

14350581

CHNT4 Inpds sur le Résuitat (3536808 (316062
Résulltat Net de I'exercice 10763772 8443872
Résuitat net de I'enserrble Consolidé 10763772 8443872
Quote part des minaritaires dans le résuliat consolide (21698 (15783
Résuiltat Net Part du Groupe 10742073 8428084




Sodiéte GAT ASSURANCES Bats firanders au 31 Déoerrbre 2015

Annexen’e

Tableau des engageents recus et donnes

(Exineen Dirers turisiers)

Notes 3122015 3V122004

Total Engagements requs Wb  223%
Engagenents hypoioueres requs U préis odroyés

Avl, cauiion dle geranie SLr conveniion de portage 60U 1JID
Avals, cauions o gerantie Sur les agents genéraux 209%0 87959
Total Engagements donnés - 3B
Avals, cauions ok geranies odroyes au fire de [appel dofie

Titres et actis aoquis avec engegeenis de reverie

Aures engeoerrenis sur fires, actis et revenus

Auires engegerments domés - 33

Total Valeurs reques en nantissarments des cessionnaires et des rétro-cessionnaires

Total Valeurs remises par des organisiTes réassurés avec caution solidaire ou de substituti
Total Valeurs gppartenant & des institutions de prévoyance

Total Autres valeurs détenues pour conpte de tiers




QGroupe GAT ASSURANCES Beats finanders Consalidés au 31 Décerrore 2015

Bat de flux de trésorerie Consolidé

(BExqaimé en Drers tunisiers)

Exercicecdos Bxerciceclosle  Exercicedlosle
le 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2014 Publié

Hux de trésorerie provenant ce I'eqdloitation

Encaisserrents des prines reques des asaurés 140597 004 10721054 139716876
Somres versées pour paierrent des sinisres (6802399%) (80685403 (80685404)
Encaissarrents des prines reques (aooepiations) - - -
Somres versdes pour les sinistres (acoeptations) - - -
Conmissions versées s les acoepiations - -
Décaissenerts de primes pour les cessions (17 02 326) (16186639) (16186633

Encaissarrents des snistres pour les cessions 1467 176 1055082 10550892
Commissions regues Sur les cessions - - -
Conmissions versées aux intermédiaires (12627 3&B3) (13130413 (1318875)
Somres versaes aux fournisseurs et au persomnel (20033170 (18901 961) (18901 961)
Variation des dépdts aupres des cédantes - - -
Variation des espeoes regues des cessionnaires - - -
Décaisserrenss liés a l'acquisiion de placerrents finanders (22741 952) (33461972) (340532310
Encaissarrents liés a la cession de placervents finanders 191842 106 317586006 323429478
Taxes aur les assurances versées au Trésor (19273480) (18948 806) (18 948 806)
Produit finanders requs 17 397 996 17 049 366 17183542
Inpdis sur les bénéfices payés (3682 - (563
Autres mowverrents (767 199) (92 690) (73775)
Décaisserrent provenant de I'acopisiion de partidpation (32906) - -
Encaissarrent provenant de la cession des Partidpations 103000 - -
Hux de trésorerie provenant de I'exploitation (9128775) 2341682 2337501

Huxde trésorerie provenant de l'investissenent

Décaisserrents provenant de l'acouisiion dimmobilisations incorporelles et corporelles (2372649 (1121 316) (1121 316)
Encaissarrents provenant de la cession dimmobilisations incorporelles et corporelles 4339 15711 157120
Décaisserrents provenant de I'acguisition de terrains et construdions desiinées a l'explaitation - (400) (400)

Encaissarrents provenant de la cession de terrains et construdions destinées a lexplaitation - - -
Décaisserrenis provenant de l'acouisiion de placenents auprés dentreprises liées ou avec un lien de participation - - -
Encaissarrents provenant de la. cession de placenents aupres dentreprises liées ou avec un lien de partidipation - - -
Aures flux dinvestisserrent 70000 114000 114000
Hux de trésorerie provenant de I'investissenment (2259 250) (8505%) (8505%)

Huxde trésorerie provenant du Hinencenent

Encaisseneris site & ['énission dadions 925000 7431400 7431400
Dividendes et auires distribuions (64000) 97643 97643
Encaissarrents provenant denmpruns 25348 - -
Renbourserrenis denprunts - - -
Augrreniation/Dininuiions des ressources spédales - - -
Autres flux de financerrent (212804) 1m 11m
Total des FHux de trésorerie provenant du financement 673544 7334838 7334858
Variation nette de la trésorerie (10714 481) 885 9% 8821773
Trésorerie de début de période 15945529 719577 6758237

Trésorerie de fin de période 5231048 15945529 15830010




.  PRESENTATION DU GROUPE :

1. Secteurs d’'activité :

Le Groupe des Assurances de Tunisie « GAT Assurances» est une compagnie d’assurance et de
réassurance privée dont le siege social est basé a Tunis et dispose des atouts de choix qui lui
permettent d’offrir a ses Clients un service de qualité.
Le Groupe des Assurances de Tunisie « GAT Assurances » est a la téte d'un groupe composé de 5
sociétés, intervenant dans plusieurs domaines d’activité y compris « GAT Assurances». Ces sociétés
figurent dans le périmetre de consolidation, a savoir :

La société GAT VIE

Créée en 1983, la société anonyme GAT VIE est la premiére compagnie spécialisée dans ce
domaine d’activité. Au 31/12/2015, son capital social de 7 millions de dinars est totalement libéré et
détenu a hauteur de 98,74% par GAT ASSURANCES.

La société GAT IMMOBILIER

Créée en 1921, la société GAT IMMOBILIER est une société anonyme au capital social de 1,852
millions de dinars détenu a hauteur de 30% par GAT ASSURANCES. L'objet social de cette société
est la gestion et le développement du patrimoine immobilier.

La société GAT INVESTISSEMENT

Créée en 1995, la société GAT INVESTISSEMENT est une société d'investissement a capital fixe
régie, notamment par la Loi 88-92. Au 31/12/2015, le capital social de cette société est de 6,870
millions de dinars détenu a hauteur de 99,78% par GAT ASSURANCES. L'objet social de cette
société est la gestion d'un portefeuille de valeurs mobilieres au moyen de I'utilisation de ses fonds
propres.

La société GAT PROMOTION IMMOBILIERE

Créée en 2013, la société GAT PROMOTION IMMOBILIERE est une société anonyme créée par
GAT ASSURANCES. Au 31/12/2015, le capital social de cette société a été augmenté de 1.85
millions de dinars le portant ainsi a 9,000 millions de dinars. Cette augmentation a été réservée
exclusivement & GAT ASSURANCES, elle a été versée de moitié en décembre 2015 rendant ainsi
sa participation égale a 55,06% au 31/12/2015. L’autre moitié appelée et non versée, a été versée
courant le mois de janvier 2016.

Pour les besoins de la consolidation, et étant donné que la totalité de I'augmentation de capital est
appelée a la souscription, nous avons pris en compte la participation représentant 'engagement total
s'élevant a 65,34%.

L'objet social de cette société est la gestion de toutes opérations commerciales, industrielles,
financiéres, mobiliéres ou immobiliéres se rapportant a la promotion immobiliére

2. Périmeétre de consolidation :

Le périmetre de consolidation est défini en fonction du pourcentage de contrdle de la société mére
directement ou indirectement par I'intermédiaire d’'une filiale dans le capital des sociétés a consolider.
Le controle est le pouvoir de diriger les politiques financieres et opérationnelles d'une entreprise afin
d'obtenir des avantages de ses activités.

Les comptes consolidés de « GAT Assurances » comprennent ceux de la société consolidante, ainsi
que ceux des filiales : GAT Investissement, GAT Immobilier, GAT VIE et GAT Promotion Immobiliere.
Lors de la détermination du périmétre de consolidation, nous avons mis en ceuvre I'hypothése
suivante: Aucune participation n’est détenue a titre temporaire, dans l'unique perspective de sa sortie
ultérieure dans un avenir proche.




A. Organigramme du groupe :
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B. Liste des sociétés consolidées :

Participations Montant de la Participation i Pays Activité hd'intéréts % Contrdle

('Assurance dans toutes ses

Societe Consolidante GAT ASSURANCES 92-94 AVENUE HEDI CHAKER TUNISIE - 99.98% 100.00%
ranches
o GAT Investissement (Ex- Gestion de portefeille de
Socité intégrée globalement 92 AVENUE HEDI CHAKER 1002 TUNIS TUNISIE 0% 9.94%
SOFIGAT) valeur mobiliére
Developpement
GAT Immobilier (Ex-CODIT) ~ 15bis rus GHANDI 1001 TUNIS TUNISIE i 99.09% 99.54%

immobilier &t touristique

GAT VIE (Ex-AMINA) 52 AVENUE HEDI CHAKER 1002 TUNIS TUNISIE Assurance sura vie 8% Bk

GAT Promotion Immabiliere ~ 92-94 AVENUE HEDI CHAKER TUNISEE  Promotion Immobiligre %A% 100.00%




. MODALITES D'ETABLISSEMENT DES ETATS FINANCIERS
CONSOLIDES:

1. Principes comptables:

Les états financiers consolidés de « GAT Assurances » sont établis selon les nhormes comptables
nationales NCT applicables au 31 Décembre 2015.

Les comptes consolidés de I'exercice clos le 31 décembre 2015 sont élaborés selon les conventions
comptables prévues par le cadre conceptuel telle que promulgué par le décret n°96-2459 du 30
Décembre 1996, portant approbation du cadre conceptuel de la comptabilité

Toutes les sociétés consolidées arrétent leurs comptes au 31 décembre.
2. Les normes comptables nationales appliquées :

Le « GAT Assurances» a élaboré et présenté ses comptes consolidés 2015 en appliquant les
normes comptables tunisiennes NCT, applicables au 31 Décembre 2015, telles que définies par la loi
N° 96-112 du 30 décembre 1996 relative au systéeme comptable des entreprises et par le décret N°
96-2459 du 30 décembre 1996 portant approbation du cadre conceptuel de la comptabilité.

3. Premiére Consolidation :

« GAT Assurances » a €laboré et présenté ses comptes consolidés pour la premiére fois au
31/12/2005.

De ce fait les opérations intergroupes ayant un impact sur le résultat et qui sont antérieures a
I'exercice 2005 ne sont pas prises en compte.

Lors de la consolidation d’'une filiale pour la premiére fois, un écart de premiére consolidation est
constaté.

L’écart de premiere consolidation est définie comme étant la différence entre le colt d’acquisition des
titres et la part d'intéréts de I'acquéreur dans la juste valeur des actifs, passifs et passifs éventuels
identifiables acquis a la date de I'opération d’échange.

Cet écart est défalqué en :
- Un premier écart qui correspond a la quote-part dans les plus-values sur les actifs
immobilisés. Cet écart est réparti sur la durée de vie de I'actif concerné.

- Un deuxiéme écart qui correspond au reliquat entre I'écart de premiére consolidation et
I'écart d’acquisition et qui est définie comme étant un goodwill, amorti sur une durée de 20
ans.

3.1 Ecart d’acquisition sur GAT IMMOBILIER (EX-CODIT) :

La consolidation de la société GAT IMMOBILIER (EX-CODIT) fait apparaitre un écart de premiére
consolidation de 1 439 457 DT qui s’explique comme suit :

Part du groupe dans les capitaux
propres de CODIT en 2002

Valeur d'acquisition des titres

Ecart de premiére consolidation

4 063 600 2 624 143 1439 457




L'écart de premiére consolidation qui s'éleve a 1 439 457 DT est a été défalqué comme suit :

Ecart de premiére consolidation Ecart d'évaluation Goodwill

1439 457 1077770 361 687

L'écart d'évaluation est composé d’'une plus-value sur terrain de 60 347 DT et une plus-value sur
construction de 2 685 797 DT.

Les justes valeurs du terrain et des constructions sont déterminées en 2002, I'exercice au cours
duquel est effectuée I'acquisition des titres, en se basant sur les évaluations effectuées
respectivement en 1998 et en 2005. Les plus-values se détaillent comme suit

Désignation JV 31/12/2002 Plus-Value Part Groupe
Terrains 4454767 4515114 60 347 23 684
Constructions 898102 3583899 2 685 797 1 054 086
Total 5 352 869 8 099 013 2746 144 1077770

Par ailleurs, GAT Assurances a acquis 2 lots supplémentaires en 2007 et en 2008 :

- L’acquisition supplémentaire en 2007 a augmenter le pourcentage de participation du GAT
dans la société GAT IMMOBILIER (EX-CODIT) de 39,25% a 62,95%, et a engendré un
Goodwill supplémentaire de 1 027 804 DT, détaillé comme suit :

Valeur d'acquisition du 2ieme lot  Part du groupe dans les capitaux

de titres propres de GAT IMMO en 2007 Goodwill

2633 400 1 605 596 1027 804

- L’acquisition supplémentaire en 2008 a augmenté le pourcentage de participation du GAT
dans la société GAT IMMOBILIER (EX-CODIT) de 62,95% a 66,37%, et a engendré un
Goodwill supplémentaire de 146 750 DT, détaillé comme suit :

Valeur d'acquisition du 2ieme lot Part du groupe dans les capitaux Goodwill

de titres propres de GAT IMMO en 2008

380 160 233410 146 750

GAT Investissement a acquis 1 lot supplémentaire en 2010 :

L'acquisition supplémentaire en 2010 a augmenté le pourcentage de participation du GAT dans la
société GAT IMMOBILIER (EX-CODIT) de 66.37% a 97.03%, et a engendré un Goodwill
supplémentaire de 937 079 DT, détaillé comme suit :




Part du groupe dans les
capitaux propres de GAT Goodwill
IMMO en 2010

3 068 252 2131173 937 079

Valeur d'acquisition du 3ieme lot de

titres

3.2 Ecart d’acquisition sur GAT VIE (Ex-AMINA) :

La consolidation de la société GAT VIE fait apparaitre un écart d’acquisition de 181 080 DT. Cet écart
d’acquisition provient de I'acquisition de titres effectuée en 2009 qui a augmenté le pourcentage de
participation du GAT dans la société GAT VIE de 56,17 % (de 33,43% a 89,6%). le Goodwill ainsi
dégagé de I'opération se présente comme suit :

Part du groupe dans les capitaux

Valeur d'acquisition des titres Goodwill

propres de GAT VIE en 2009

1 906 202 1725122 181 080

L’acquisition supplémentaire en 2010 a augmenter le pourcentage de participation du GAT dans la
société GAT VIE de 89,9 % a 94.47%, et a engendré un Goodwill négatif de 27 282 DT, détaillé
comme suit :

Part du groupe dans les capitaux

Valeur d'acquisition des titres Goodwill

propres de GAT VIE en 2010

137 000 164 282 (27 282)

Ce goodwill a été directement comptabilisé en résultat de I'exercice 2010.

L'acquisition supplémentaire en 2012 a augmenté le pourcentage de participation du GAT dans la
société GAT VIE de 94.47%, % a 94.67%, et a engendré un Goodwill négatif de 467 DT. Ce Goodwill
a été directement comptabilisé en résultat de I'exercice 2012.

En 2013, le GAT a participé a 'augmentation de capital de GAT Vie de 40 000 actions et a procédé a
l'acquisition de nouveaux titres portant ainsi son pourcentage de contrdle de la société GAT Vie de
94.67%, % a 97.4%. Cette opération a généré un Goodwill négatif de 72.295 DT détaillé comme
suit :

Part du groupe dans les capitaux

Valeur d'acquisition des titres Goodwill

propres de GAT VIE en 2013

191 000 263 295 (72 295)

Ce goodwill a été directement comptabilisé en résultat de I'exercice 2013.

3.3 Ecart d’acquisition sur GAT INVESTISSEMENT (EX-SOFIGAT) :

L'opération d’augmentation de capital de la GAT INVESTISSEMENT (EX-SOFIGAT) de 38 700
actions, a la quelle seule le GAT a participé, a engendré une augmentation du pourcentage de
participation du GAT dans la société GAT INVESTISSEMENT (EX-SOFIGAT) de 99,78% a 99,9%, et
a engendré un Goodwill négatif de 2 636 DT, détaillé comme suit :




Part du groupe dans les capitaux

propres de GAT INVEST en 2010 Goodwill

Valeur d'acquisition des titres

7523 10 159 (2 636)

Ce goodwill a été directement comptabilisé en résultat de I'exercice 2010.

L'acquisition supplémentaire en 2013 a augmenté le pourcentage de participation du groupe GAT
dans la société GAT Investissement de 99,9 % a 99,94% a travers GAT Vie, et a engendré un
Goodwill de 2 347 DT comptabilisé directement en résultat.

3.4  Plus-value sur cession terrain a GAT Immobilier (EX CODIT) :

GAT assurances a cédé a GAT Immobilier en 2013 un terrain pour une valeur de 7,000 millions de
dinars, le terrain en question figurait a son actif 2 022 KDT réalisant ainsi une plus-value égale a 4
977 KDT.

Cet effet, n'a pas été neutralisé dans les états financiers consolidés publiés au 31/12/2014, Un
retraitement a donc été effectué dans ce sens pour corriger les résultats reportés.

lll.  PRINCIPES COMPTABLES:

1. Méthode de consolidation :

Les comptes consolidés du Groupe integrent I'ensemble des filiales, entreprises associées et co-
entreprises de la société consolidante « GAT ASSURANCES ».

A. Filiales : NCT 35

Les filiales sont toutes les entités (y compris les entités ad hoc) dont la société consolidante dirige les
politiques financiéres et opérationnelles, ce qui correspond généralement a une participation
supérieure a la moitié des droits de vote.

Les états financiers des filiales sont intégrés dans les comptes consolidés a partir de la date a
laguelle ce contrble s’exerce et jusqu’a la date a laquelle il prend fin.

Les intéréts des actionnaires minoritaires dans les fonds propres ainsi que dans le résultat figurent
dans les rubriques appropriées des comptes consolidés.

Les transactions, soldes et plus-values latentes sur transactions intra-groupe sont éliminés. Les
pertes latentes sont également éliminées sauf si la transaction indique une perte de valeur sur
cession d’actif.

Les principes comptables retenus par les filiales ont été modifiés, le cas échéant, de maniéere a
harmoniser les régles appliquées au sein du Groupe.

B. Entreprises associées : NCT 36

Les entreprises associées sont des entités sur lesquelles « GAT ASSURANCES » exerce une
influence notable sans pour autant les contrbler. Il s'agit d'entités dans lesquelles la société
consolidante détient généralement une participation de 20 % a 50 % des droits de vote.

Les participations dans les entreprises associées sont mises en équivalence et sont initialement
comptabilisées au codt. Elles intégrent les goodwill constatés au moment de I'acquisition (nets du
cumul des pertes de valeurs).

La quote-part de la société consolidante dans les résultats des entreprises associées constatés apres
l'acquisition est comptabilisée au compte de résultat jusqu’'a la date a laquelle I'influence notable
cesse. Les plus-values latentes sur transactions entre le Groupe et ses entreprises associées sont
éliminées a hauteur de la participation du Groupe dans ces derniéres.

Les pertes latentes sont également éliminées sauf si la transaction indique une perte de valeur sur
cession d’actif.




C. Co-entreprises : NCT 37

Les co-entreprises sont des entités ayant des activités dans lesquelles la société consolidante exerce
un contrble conjoint conformément a un accord contractuel.

L'intégration proportionnelle est appliquée aux sociétés détenues, contrblées et gérées conjointement
avec des partenaires (coentreprises). Les actifs, passifs, revenus et charges sont consolidés au
prorata de la participation au capital.

D. Autres Participations

Les participations dans des sociétés autres que des filiales, entreprises associées ou co-entreprises
ne sont pas consolidées. Elles sont comptabilisées dans les actifs financiers.

2. Information sectorielle :

L'information sectorielle est fournie en fonction de la nature des activités exercées par les sociétés
faisant partie du groupe.

A. Secteur d’activité

Un secteur d’activité est une composante distincte d'une entité engagée dans la fourniture de
produits ou de services soumis a des risques et des rentabilités différents de ceux des autres
secteurs.

B. Secteur géographique

Un secteur géographique est engagé dans la fourniture de produits ou de services dans un
environnement économique particulier qui est exposé a des risques et des rentabilités différents de
ceux des autres secteurs d’activité opérant dans d’autres environnements économiques.

C. Immobilisations incorporelles : NCT 06

Les actifs incorporels sont immobilisés dans la mesure ou les avantages économiques futurs
associés a ces actifs iront au Groupe et les colits correspondants peuvent étre identifiés de fagon
fiable. lls sont amortis selon la méthode linéaire sur leur durée d'utilité.

D. Immobilisations corporelles : NCT 05

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées au bilan du Groupe a leur colt diminué du cumul
des amortissements et, s'il y a lieu, du cumul des pertes de valeur.

Les colts de réparation et d’entretien courants sont enregistrés en charges au fur et a mesure qu'ils
sont encourus.

Les immobilisations corporelles sont amorties suivant la méthode linéaire, a I'exception des terrains,
gui ne sont pas amortis. L'amortissement des immobilisations corporelles refléte le rythme selon
lequel les avantages économiques futurs liés a I'actif sont estimés étre consommés. Les durées
d'amortissement appliquées par le Groupe, basées sur la durée d'utilité prévue des actifs
correspondants, sont les suivantes :




Logiciel informatique 20%
Frais de recherche et développement 33%
Construction 5%
Equipements de bureau 10%
Matériels de transport 20%
Installations générales 10%
Matériel informatique 15%
Autres immobilisations 10%

E. Imp6t sur le résultat :

Les passifs d'impét différé sont les montants d'impéts sur le résultat payables au cours d’'exercices
futurs au titre de différences temporelles imposables.

Les actifs d'imp6t différé sont les montants d'impdts sur le résultat recouvrables au cours d’exercices
futurs au titre de différences temporelles déductibles ou du report en avant de pertes fiscales non
utilisées.

La charge d'impdt au compte de résultat comprend I'imp6t exigible et I'impdt différé :

i. Iimpdt exigible est basé sur les bénéfices des sociétés du Groupe. Il est calculé
conformément aux regles locales.

ii. 'impbt différé est calculé, selon la méthode du report variable, sur les différences
temporelles existant entre les bases fiscales des actifs et passifs et leur valeur figurant
dans les comptes consolidés, en utilisant les taux d’imposition applicables comme devant
étre applicables a la date a laquelle ces différences temporelles sont supposées se
résorber.

Les imp6ts différés actifs ne sont comptabilisés que dans la mesure ou il est probable que des
résultats futurs taxables permettront d’absorber les différences temporelles et les déficits reportables.

F. Provisions pour risque et charges : NCT 11

La société constate une provision lorsque :
i. Elle a une obligation actuelle (juridique ou implicite) résultant d’'un événement passé
ii. Il est probable qu'une sortie de ressources représentatives d’'avantages économique sera
nécessaire pour régler cette obligation, et
iii. Le montant de cette obligation peut étre mesuré de facgon fiable

G. Provisions techniques : NCT 26

Les sociétés d'assurance constatent les provisions techniques prévues par la NCT 28 et selon
l'arrété du ministre des finances du 27 février 2001, fixant la liste, le mode de calcul des provisions
techniques et les conditions de leur représentation

Le calcul de la provision mathématique au cours de I'exercice 2015, pour les sociétés GAT et la
société GAT VIE, a eu lieu en application de I'arrété du ministre des finances du 05 Janvier 2009
modifiant l'arréte du ministre des finances du 27 février 2001, fixant la liste, le mode de calcul des
provisions techniques des entreprises d'assurances et les conditions de leur représentation.




IV. Notes d’information relatives aux principaux éléments des états
financiers consolidés:

1. Explications des comptes d’actifs

Note Al : ACTIFS INCORPORELS ET CORPORELS

Les actifs corporels et incorporels totalisent au 31 Décembre 2015 une valeur comptable nette de
9 150 584 dinars contre 8 994 624 au 31 Décembre 2014, le détail de ce poste se présente comme
suit :

Au 31/12/2015 Au 31/12/2014

Valeurs Amorts et Co\ﬁ:)et:rble Valeurs Amorts et Co\:ﬁ;)etigle
Brutes Prov Brutes Prov
Nette Nette

Actifs Incorporels 9365 327 (6 530 356) 2834971 9 193 806 (5900 831) 3292 975
Investissements de recherche & développement 1279 163 (1279 163) 0 1279163 (1279 163) -
Ressources Externes Intégration 1121997 1121997 929 540 929 540
Droit au bail - - - - -
Fonds commercial 35 000 (14 575) 20 425 35000 (7 575) 27425
Autres immobilisations incorporelles 115 166 (115 166) 0 115 166 (115 166) -
Logiciels 4159 601 (4 002 557) 157 045 4180 537 (3512 752) 667 785
Goodwill 2 654 400 (1118 895) 1535 505 2 654 400 (986 175) 1668 225
Actifs Corporels 15 754 492 (9 438 879) 6315613 14 374 100 (8672 451) 5701 649
Installations techniques et machines 13594 827 (7 837 805) 5757 022 12 437 740 (7179 329) 5258 411
Autres installations, outillages et mobiliers 2 146 692 (1601 074) 545 618 1929091 (1493 122) 435 969
?(z):lcj)rrzptes versés etimmobilisatons corporelles en 12973 . 12 973 7269 ) 7269
Total 25119819 (15969 235) 9 150 584 23567906 (14573 282) 8994 624

Les dotations aux amortissements des actifs incorporels consolidés s’élevent pour I'exercice 2015 &
636 000 dinars.

Note A2 : PLACEMENTS

Les placements totalisent au 31/12/2015 une valeur comptable nette de 268 443 874 dinars contre
244 670 993 au 31/12/2014, le détail de ce poste se présente comme suit :

Au 31/12/2015 Au 31/12/2014

Valeur Valeur

Valeurs " Valeurs .
Provision Comptable Provision Comptable
Brutes Brutes
Nette Nette
Terrains et constructions d'exploitation 32479336 (14534 044) 17 945 292 29308151 (14 177 569) 15130 582
Terrains et constructions hors exploitation 7664 197 (1514 814) 6 149 383 7363 692 (1323 854) 6039 838
Bon de trésors et obligations 96 910 822 (29685) 96881 137 75070 960 (29685) 75041275

Actions et autres fires a revenu variable autres

que les parts d OPCVM 45679 314 (5657038) 40022 275 45210 622 (4075151) 41135471

Parts d'OPCVM détenant uniquement des fires a

revenu fixe 23389 368 (44786) 23344582 21 851 383 (25049) 21826334
Autres parts dOPCVM

Préts hypothécaires

Autres préts et effets assimilés 139 141 (5 000) 134 141 330 753 - 330753
Autres dépots 83451100 - 83451100 83322699 - 83322699
Dépdts aupres des entreprises cédantes 515963 - 515963 1844040 - 1844 040

Total 290229242  (21785368) 268443874 264302301  (19631308) 244670993




Note A3 : PART DES REASSUREURS DANS LES PROVISIONS TECHNIQUES

Ce poste figure au bilan arrété au 31/12/2015 pour un montant de 55952 920 dinars contre
50 753 253 dinars au 31 décembre de I'exercice précédent.

Ce montant représente la quote-part des réserves techniques mise a la charge des réassureurs. Le
détail de ce poste par nature de réserves se présente comme sulit :

Désignation 31-déc-15 31/12/2014
Part qes réassureurs dans les provisions 608593 1454 572
mathématiques

Part des réassureurs dans les PPNA 7066 316 7010494
Part des réassureurs dans les provisions pour SAP 46 878 571 41676 713
Part des réassureurs dans les provisions pour PB et ) )
ristournes

Part des réassureurs dans les réserves de stabilité 1077 716 513 859
Part des réassureurs dans les provisions pour REC - -
\P/?Ert des réassureurs dans les provisions pour SAP 321 724 97 615
Total 55952 920 50 753 253

Note A4 : CREANCES

Les Créances totalisent au 31 Décembre 2015 une valeur comptable nette de 71 144 342 dinars
contre 67 540 152 au 31 Décembre 2014, le détail de ce poste se présente comme suit :

Au 31/12/2014

Au 31/12/2015

Valeur

Valeurs Amorts et Comptable Valeurs Amorts et Valeur
Brutes Prov P Brutes Prov Comptable Nette
Nette
Primes acquises etnon émises 8251890  (1823320) 6428 570 7978845 (2059 243) 5919602
Autres créances nées d'opératon d'assurance
diLrJecte ' et ! 46988875 (16616388) 30372487 45030715 (16337 635) 281693 080
Cré indemnisées subroades & [Enteoi
[6ANCES NCETMISCES SUDTOEeS ATENTERMSE g 007788 (032688) 7275100 7443974  (1330430) 6 113 544
d'assurance
Créances nées d'opérations de réassurance 20145188 - 20145188 18403223 - 18403 223
Personnel 203900 (139.320) 64 580 202 629 (122 307) 80322
Eta ismes de sécurité sociale, collectvité
horganismes de sCurie socal, COIRCVIES ¢ 1g5093  (26761) 6158732 7784754 (26760) 775799
publiques
Débiteurs divers 1325510 (625 826) 699 684 1419597 (847 210) 572 387
Créances sur ressources spéciales
Total 91308645 (20164303) 71144342 88263737  (20723585) 67 540 152

A 4.1 - PRIMES ACQUISES ET NON EMISES :

Ce poste présente au 31 Décembre 2015 un solde net de 6 428 570 dinars contre 5919 602 au 31
Décembre 2014. Les primes a annuler viennent en déduction des primes acquises et non émises et
se détaillent comme suit:

Désignation 31-déc-15 31/12/2014

PANE 8251890 7978845
Brute




Primes a annuler (1 823 320) (2 059 243)
Total 6428570 5919 602

A 4.2 — AUTRES CREANCES NEES D'OPERATIONS D’ASSURANCES DIRECTES :
Ce poste présente au 31 Décembre 2015 un solde net de 30 372 487 dinars contre 28 693 080 au 31

Décembre 2014. Il englobe les primes a recevoir, les autres créances sur les agents et succursales
et les comptes courants co-assureurs et se détaille comme suit:

Au 31/12/2015

Au 31/12/2014

Valeur Valeur

Désignation \gftue r: Provision ~ Comptable VBarljtue r: Provision ~ Comptable
Nette Nette

Compte Agents Généraux 41006781  (11311767) 29695014 33483604 (10199678) 23283926
Compte Courtiers Auxiliaire 19432687  (4728076) 14704611 17857539  (5561412) 12296127
Recouvrement direct 6687020 6687020 5827119 5827119
Deties en C/C envers les agents et succursales - (576 545) (576 545) - (576 545) (576 545)
Compte courant des co-assureurs-Actfs 829 205 829 205 788794 788794
Dép. des créances des agents (15125 988) (15125988) (8408 005) (8408 005)
Dép. des primes a recevoir (5840831) (5840831) (4518 336) (4518 336)
Total 46988875 (16616388) 30372487 45030715 (16337635 28693080

A 4.3 — CREANCES INDEMNISEES SUBROGEES A L'ENTREPRISE D’ASSURANCE:

Ce poste présente au 31 Décembre 2015 un solde net de 7 275 100 dinars contre 6 113 544 au 31
Décembre 2014. Il regroupe les réglements pour compte et les récupérations auprés des compagnies
adverses et se détaille comme suit:

Au 31/12/2015 Au 31/12/2014

Valeur

Désianation Valeurs Provision Comptabl Valeurs Provision Valeur
signa Brutes ovisio omptable Brutes VISt Comptable Nette
Nette
C/C des compagnies Actif 8207 788 (932 688) 7275100 7443974 (1 330 430) 6113544
Total 8207 788 (932 688) 7 275 100 7443974 (1 330 430) 6113 544

A 4.4 — CREANCES NEES D'OPERATIONS DE REASSURANCE

Ce poste présente au 31 Décembre 2015 un solde net de 20 145 188 dinars contre 18 403 223 au 31
Décembre 2014 et se détaille comme suit:

Au 31/12/2015

Au 31/12/2014

Valeur

valeurs Provision Comptable valeurs Provision valeur
Brutes P Brutes Comptable Nette
Nette
CIC Réassureurs 19 701 194 19 701 194 17 926 830 17 926 830
CIC Cessionnaires STAR 443 994 443994 443994 443994
Comptes des cédantes et rétrocédants (0) (0) 32399 32399

Total 20145188 - 20145188 18 403 223 - 18 403 223




A 4.5 - AUTRES CREANCES::

Ce poste présente au 31 Décembre 2015 un solde net de 6 922 997 dinars contre 8 410 703 au 31
Décembre 2014 et se détaille comme suit:

Au 31/12/2015 Au 31/12/2014

Valeur Valeur

Désignation \ée;lsttgss Provision Comptable \éﬁlstir: Provision Comptable
Nette Nette
Personnel 203900 (139 320) 64580 202629 (122 307) 80 322

Etat, organismes de sécurité sociale, ¢ 195 493 (26 761) 6158733 7784754 (26 760) 7 757 994
collectivités publiques

Débiteurs divers 1325510 (625826) 699684 1419597 (847210) 572387
Total 7714903 (791906) 6922997 9406980 (996277) 8410 703

Note A5 : AUTRES ELEMENTS D'ACTIES

Cette rubrique totalise au 31 Décembre 2015 une valeur comptable nette de 16 156 944 dinars
contre 27 010 029 au 31 Décembre 2014 et se détaille comme suit :

Au 31/12/2014

Au 31/12/2015

Valeur

Désignation Vel Provision = Comptable Valeurs Provision Valeur

9 Brutes Neptte Brutes Comptable Nette
g"g‘;;:; banques, CCP, cheques 5535 750 (1268836) 3963916 15958853 (410 930) 15 547 923
Frais d'acquisition reportés 6 188 575 - 6 188 575 5 986 966 - 5 986 966
Autres charges a répartir 583 757 - 583 757 935119 - 935119
Estimations de réassurance - - - - - -
Compte de Régularisations
Actifs :
Intéréts et loyers acquis non échus 4 594 095 - 4 594 095 4036 702 - 4036 702
Autres comptes de régularisation 826 601 - 826 601 503 319 - 503 319
Total 17 425780 (1268836) 16156944 27 420959 (410 930) 27 010 029

A 5.1 - AVOIRS EN BANQUES, CCP, CHEQUES ET CAISSE :

Ce poste présente au 31 Décembre 2015 un solde net de 3 963 916 dinars contre 15 547 923 au 31
Décembre 2014 et se détaille comme suit:




Au 31/12/2015 Au 31/12/2014

Valeur

Valeurs L Valeurs . Valeur
Provision Comptable Provision
Brutes Brutes Comptable Nette
Nette
Caisse 5607 5607 4629 4629
Banques et cheques postaux 5227 145 (1268 836) 3958 309 15 954 225 (410 930) 15 543 295
Total 5232752 (1268 836) 3963 916 15 958 853 (410 930) 15 547 923

A 5.2 — Comptes de Régularisations Actifs

Ce poste présente au 31 Décembre 2015 un solde net de 5 420 696 dinars contre 4 540 021 dinars
au 31 Décembre 2014 et se détaille comme suit:

Désignation 31/12/2015 31/12/2014

Intéréts et loyers courus et non Echus 4 594 095 4 036 702
Intéréts courus non échus sur préts et créances 149 748 137 610
Intéréts courus sur placements financiers 4 444 347 3899 092
Autres Comptes de Régularisation 826 601 503 319
Frais d'augmentation de capital et d’opérations diverses - -
Produits & recevoir 352 272 18 873
Charges constatées d'avance 247 393 225 982
Différences sur les prix de remboursement & amortr 226 936 258 464
Total 5 420 696 4 540 021

2. Explication des comptes de passif

Note CP1 : CAPITAUX PROPRES ET RESERVES

Les variations des capitaux propres consolidés entre 31 Décembre 2014 et 31 Décembre 2015 se
détaillent comme suit :

Soldeau 31/12/?()14 Affect Résultat 2014 Aug de capital ~ Résultat 2015 Autres Solde 31/12/2915 avant
Avant Affectation affectation

Capital social ou fonds équivalen (a) 45000 000 - - - - 45000 000
Réserves et primes liées au capital (4 036 536) 8427992 (4 027) - (213 008) 4174421
Total des Capitaux Propres Consolidés Avan 40 963 464 8427992 (4 027) - (213 008) 49174 421
Résultat de I'exercice 8427992 (8427 992) - 10742 073 10742 073
Total des Capitaux Propres Consolidés 49 391 456 - (4027) 10 742 073 (213 008) 59 916 494
Réserves Hors Groupe 96 586 15789 4027 - (11581) 104 822
Résultat Hors Groupe 15789 (15 789) - 21698 21698 21698
Total des Interéts Minoritaires 112 375 - 4027 21698 10 117 126 520
Total des Capitaux Propres 49 503 831 - 0 10763 771 (202 891) 60 043 014

(a) il s'agit du capital social de la sciété mére GAT Assurances. || est divisé en 4.500.000 action de valeur nominale de 10Dt chacune

Il est & signaler que les pertes revenant aux minoritaires ne sont pas devenues supérieures aux
intéréts minoritaires dans les capitaux propres des filiales (Conformément au paragraphe 24 de la
NCT 35).




Note P1 : LES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Les provisions pour risques et charges constituées au 31 Décembre 2015 totalisent 4 942 811 dinars
contre 1 931 566 au 31 Décembre 2014 et se détaillent comme suit:

Désignation 31/12/2015 31/12/2014
Autres provisions pour risques 4942 811 1931 566
Total 4942 811 1931566

Note P2 : LES PROVISIONS TECHNIQUES BRUTES

Les provisions pour risques et charges constituées au 31 Décembre 2015 totalisent 281 725 169
dinars contre 277 196 562 au 31 Décembre 2014 et se détaillent comme suit:

Désignation 31/12/2015 31/12/2014

Provisions pour primes non acquises Non Vie 32 786 234 30 373 665
Provisions pour sinistres Non Vie 181 214 334 181 033 071
Provisions pour participation aux bénéfices Vie 46 689 44 438
Provisions pour participation aux bénéfices et Ristournes Non Vie 2 867 754 2 496 529
Provisions pour égalisation et équilibrage 870 990 615 480
Provisions d'assurances Vie 55 780 382 53 387 807
Provisions pour sinistres Vie 2 954 094 1598 859
Autres provisions techniques Vie 1918 892 1819 861
Autres provisions techniques Non Vie 3 285 800 5826 852
Total 281 725 169 277 196 562

P 2-1 Provisions pour primes non acquises :

Cette rubrique présente au 31 Décembre 2015 un total de 32 786 234 dinars contre 30 373 665 au
31 Décembre 2014 et se détaille par branche comme suit:

Branches 31/12/2015 31/12/2014

Acceptations 2100 468 414 467
Assurance voyage 302 802 283 565
Automobile 21815525 21 618 055
Incendie 2620588 2270933
Responsabilité Civile 453 500 446 089
Risques Divers 828 831 825 100
Risques spéciaux 3819981 3177 289
Groupe 73923 112 597
Transport 770619 1225570

Total 32 786 234 30 373 665




P 2-2 Provisions pour sinistres a payer non vie

Cette rubrique présente au 31 Décembre 2015 un total de 181 214 334 dinars contre 181 033 071 au
31 Décembre 2014 et se détaille comme suit:

Désignation 31/12/2015 31/12/2014

Provision pour SAP 152 960 140 155 476 287
Provisions pour sinistres tardifs 20 097 844 22 131 844
Prévisions de recours a encaisser (5304 131) (6 201 960)
Prévisions sauvetages - -
Provisions pour chargement de gestion 13 460 481 9 626 900
Total 181 214 334 181 033 071

P 2-3 Autres provisions techniques non vie :

Cette rubrique présente au 31 Décembre 2015 un total de 3 285 800 dinars contre 5 826 852 au 31
Décembre 2014 et se détaille comme suit:

MMM22015 MMN272014

Prowisions pour risques en cours - 2371 %04
Autres provisions technigues [Mon Yie) 3285800 3 454 945
Total 3285 300 5 826 852

Note P3 : DETTES POUR DEPOTS EN ESPECES RECUS DES CESSIONNAIRES

Cette rubrique présente au 31 Décembre 2015 un total de 53 071 157 dinars contre 48 101 277 au
31 Décembre 2014 et se détaille comme suit:

Désignation 31/12/2015 31/12/2014
Dettes P/valeur et especes regus par les réassureurs cess/retrocess 53 071 157 48 101 277
Total 53 071 157 48 101 277

Note P4 : AUTRES DETTES

Cette rubrique présente au 31 Décembre 2015 un total de 16 367 760 dinars contre 16 659 968 au
31 Décembre 2014 et se détaille comme suit:

Désignation 31/12/2015 31/12/2014

Dettes nées d'opérations d'assurance directe 6612 689 5913 854
Dettes nées d'opérations de réassurance 55152 55151
Dépots et cautionnements regus 11 661 7211
Autres Deties 881 886 37432
Etat, organismes de sécurité sociale, collectivités publiques 3860219 3424 347
Créditeurs divers 4944 451 7208 650
Concours Bancaires 1703 13 324

Total 16 367 760 16 659 968




P 4-1 Dettes nées d’'opérations d'assurance directe

Cette rubrique présente au 31 Décembre 2015 un total de 6 612 689 dinars contre 5 913 854 au 31

Décembre 2014 et se détaille comme suit:

Defiec envers les co-assureurs
C/C Des compagnies-Passif
Compée courant Cchez les compagnies

HMM22015 HMM22014

443746 236 819
3013 3013
6 165 930 5824022

Total

6 612 639 5913854

P 4-2 Dettes nées d’opérations de réassurances

Cette rubrique présente au 31 Décembre 2015 un total de 55 152 dinars contre 55 151 au 31

Décembre 2014 et se détaille comme suit:

Désigration H-déc15 42004
Conptede cedares & réronédarts 25151 55151
Total 551 519

P 4-3 Autres Dettes :

P 4-3-1 Etat, organismes de sécurité sociale et collectivités publiques :

Cette rubrique présente au 31 Décembre 2015 un total de 3 860 219 dinars contre 3 424 347 au 31

Décembre 2014 et se détaille comme suit :

Désignation

31/12/2015 31/12/2014

Etat, impdts et taxes retenues a la source 476 950 154 987
Etat, Imp6tet Taxes TVA 611 399 586 487
Etat - impdts sur les bénéfices 40903 18 101
Taxes d'assurances 1337228 1464 802
Organismes de sécurité sociale 12716 8182
CNSS 1371138 1191788
Autres organismes sociaux 9883

Total 3860219 3424 347

P 4-3-2 Créditeurs Divers

Cette rubrique présente au 31 Décembre 2015 un total de 4 944 451 dinars contre 7 208 650 au 31

Décembre 2014 et se détaille comme suit:

Fournisseurs, presiafons de services
Sockéds du groupe, compies couranis - passif
Aclonnaires, Dividendes a payer

Crédieurs divers, autres dees

Crédigurs divers

MM22015 MM2i2014

3 297 623 1483 340

(0) (25 414)

243 399 248 400
1398428 5501723
- 3100

Total

4944 401 T 208 650




Note P5 : AUTRES PASSIES

Ce poste présente au 31 Décembre 2015 un total de 3 977 250 dinars contre 5 465 016 au 31
Décembre 2014 et se détaille comme suit:

Désignation 31/12/2015 31/12/2014

Charges a payer 2128 381 2709234
Produits constatés d'avance 431 804 639 534
Régul commissions sur PANE 611191 641 641
Différences sur les prix de remboursement & percevoir 777 364 749 499
Différences sur les prix de remboursement a percevoir BTA des UC 14 170 17 317
Différences sur les prix de remboursement & amortir 4931 4931
Produits percu d’avance 9408 702 860

Total 3977 250 5465 016




3. Explication des comptes de résultat :

La contribution de chaque entité dans le résultat global se présente comme suit :

GAT GAT VIE GAT GAT GAT PROMOTION  Exercice clos = Exercice clos
ASSURANCES INVESTISSEMENT  IMMOBILIER IMMOBILIERE le 31/12/2015 = le 31/12/2014
Résultat Technique de I'assurance Non Vie 9207 594 - - - - 9207 594 5205 969
Résultat Technique de I'assurance Vie 1460 348 1667 546 - - - 3127 895 1457 735
PRNT1 Produits des placements Assurance Non Vie 13799 477 263 099 - - - 14 062 576 14 410 738
PRNT11 Revenus des placements 13799 477 263 099 - - - 14 062 576 14410738
CHNT1 Charges des placements de I’Assurance Non Vie (4334 421) (34 565) - - - (4 368 986) (1947 720)
CHNT11 Charges de gestion des placements, y compris les charges d'intéréts
(4334 421) (34 565) - - - (4 368 986) (1947 720)
PRNT3-B Produits de placements alloués, transférés de I'état de résulte (7 260 843) - - - - (7260843) (10466 427)
PRNT2 Autres produits non techniques 451 397 2401 - - - 453 798 675979
CHNT3 Autres charges non techniques (860 314) (6) - - - (860 320) (618 993)
PRNT6 Produitdes autres activités - - 4059 959 111 2811031 3774201 885 840
ASS001-12 Charges des autres activités (52 704) (9 054) 42 889 (948 756) (2 817 709) (3785 334) (843 186)
Résultats provenant des activités ordinaires 12 224 909 2 075 046 46 948 10 355 (6677) 14 350 580 8 759 844
CHNT4 Imp6ts sur le Résultat (3 306 616) (239 630) (500) (40 062) - (3586 808) (316 062)
Résultat Net de I'exercice 8918 293 1835416 46 448 (29 707) (6 677) 10 763 772 8443783
Résultat net de I'ensemble Consolidé 8918 293 1835416 46 448 (29 707) (6677) 10763 772 8443 783
Quote part des minoritaires dans le résultat consolidé (2 006) (19 506) (39) (307) 160 (21 698) (15 789)

Résultat Net Part du Groupe 8 916 287 1815910 46 408 (30 014) (6517) 10 742 073 8428 084




4. Explication relative aux retraitements des états financiers 2014 retraités :

Suite a la mise en place d’'un nouveau programme de consolidation des états financiers « Viareport »,
certains retraitements et corrections ont été apportés quant a la présentation du Bilan pour I'année
2014.




Groupe GAT ASSURANCES
RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
Etats financiers consolidés- Exercice clos le 31 décembre 2015

Messieurs les actionnaires du groupe GAT ASSURANCES,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale Ordinaire, nous
vous présentons notre rapport sur le contréle des états financiers consolidés du groupe GAT
ASSURANCES relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2015, tels qu'annexés au présent rapport,
ainsi que sur les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi et les normes
professionnelles.

|- Rapport sur les états financiers

Nous avons effectué l'audit des états financiers consolidés du groupe GAT ASSURANCES,
comprenant le bilan arrété au 31 décembre 2015, I'état de résultat et I'état des flux de trésorerie pour
I'exercice clos a cette date, ainsi qu'un résumé des principales méthodes comptables et d'autres
notes explicatives. Ces états financiers font ressortir des capitaux propres de 59 916 494 dinars, y
compris le bénéfice de I'exercice s’élevant a 10 742 073 dinars.

1. Responsabilité de la direction pour les états financiers consolidés

La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états financiers
consolidés, conformément au Systéeme Comptable des Entreprises. Cette responsabilité comprend la
conception, la mise en place et le suivi d'un contréle interne qu’elle juge nécessaire pour permettre
I'établissement d'états financiers ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, ainsi que la détermination d’estimations comptables
raisonnables au regard des circonstances.

2. Responsabilité des commissaires aux comptes

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers consolidés sur la base de
notre audit. Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en
Tunisie. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux régles d’éthique et de planifier
et de réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent
pas d’anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournies dans les états financiers. Le choix des
procédures reléve du jugement de l'auditeur, de méme que I'évaluation du risque que les états
financiers consolidés contiennent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes
ou résultent d’erreurs. En procédant a ces évaluations du risque, l'auditeur prend en compte le
contrdle interne en vigueur dans I'entité relatif a I'établissement et la présentation sincére des états
financiers afin de définir des procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but
d’exprimer une opinion sur l'efficacité de celui-ci. Un audit comporte également I'appréciation du
caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations
comptables faites par la direction, de méme que l'appréciation de la présentation d’ensemble des
états financiers.




Nous estimons que les éléments probants que nous avons recueillis sont suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion.

3. Opinion

A notre avis, les états financiers consolidés sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs
aspects significatifs, une image fidéle de la situation financiére du groupe GAT ASSURANCES ainsi
gue des résultats de ses opérations et de ses flux de trésorerie pour I'exercice clos le 31 décembre
2015, conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

4. Paragraphe d’'observation
Sans remettre en cause notre opinion exprimé ci-dessus, nous estimons, par ailleurs, utile d’attirer

votre attention sur le fait que les sociétés du groupe doivent se conformer aux dispositions de I'article
466 du code des sociétés commerciales traitant des participations croisées au sein de groupe.

[l- Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé aux vérifications spécifigues prévues par la loi et les normes
professionnelles.

Nous n'avons pas d’observations a formuler sur la sincérité et la concordance avec les états
financiers consolidés des informations d'ordre comptable données dans le rapport consolidé du
conseil d'administration sur la gestion de I'exercice.

Tunis, le 08/04/2016

Les commissaires aux comptes

AMC Ernst & Young ECC MAZARS
Fehmi LAOUIRINE Mohamed Ali ELAOUANI




