SITUATION ANNUELLE DE FRPR IN'TECH ARRETEE AU 31/12/2013

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31
DECEMBRE
En exécution de la mission de commissariat aux comptes du Fonds Commun de Placement & Risque
# FCPR-INTECH », qui nous a é&¢é confiée par le trente-troisiéme conseil d*administeation de la Sociéé
# SAGES CAPITAL 5.A » du | Novembre 2013, nous avons I'honneur de vous présenter notre Rapport
Général sur les élats financiers arrétés au 31 décembre 2013,

1- REappori sur les élals linanciers :

1- Nous avons procédé 4 lexamen du bilan, de I'éat de résuliat, de 1"état de vanation de *actif net et des
notes annexes aux états financiers du Fonds « FCPR-INTECH », couveant la période allant du 1%
Janwier 20013 au 31 décembre 2013, tels qu'établis par la Direction Générale du gestionnaire du dit fonds.

Responsahilité de la direction séntérale du gestionnaire du fonds dans "établissement des états
financiers :

2- La direction générale de la société « SAGES CAPITAL S.A », en sa qualité de gestionnaire du fonds
« FCPR-INTECH » est responsable de I'arrété, de I'établissement et de la présentation sincére de ces
¢lals financiers, conformément au systéme comptahle des entreprises,

Cette responsabilité comprend : la conception, la mise en place et le suivi d'un contréle interne relatif &
I*ctablissement et la présentation sincére des dats fnanciers ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’crreurs, ainsi que la détermination d’estimations
comptables raisonnables au regard des circonstances,

Besponzahilité du commissaire aux eomples:

3- Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces éats financiers sur la base de notre audit. Nous
avoms efTectud notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes
requicrent de nodre part de nows conformer aux régles d'éthique et de planifier et de réaliser "audit pour
oblenir une assurance raisonnable que les états financiers ne compaortent pas d anomalies significatives.

4- Cet avdit implique la mise en muvre de procédures en wvue de recucillir des éléments probants
concernant les moentants et les informations fournies dans les &ats Onanciers. Le choix des procédures
reléve du jugement de *auditeur, de méme que I*évaluation du risque que les éats financiers contiennent
des anomalies significatives, que celles-ci résultent de lraudes ou d'erreurs.

En procédant & ces évaluations, IMauditeur prend en compte le contrdle interne en vigeeur dans Pentité
relatif” & D'érablissement et la présentation sincére des états financiers afin de définir des procédures
d"audit appropriées en la circonstance. Un audit comporte également appréciation du caractére approprié
des méthoedes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la
direction, de méme que I'appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers.




A= Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants ¢t appropriés pour fonder notre
apinion,

Oipinion :

6- A notre avis, les éats financiers du fonds « FCPR-INTECH », annexés au présent rapport, et qui
portent sur un total bilan de 10827075 IFT, un résultat déficitaire de <125.634 IFT> et une valeur
liguidative de 469,024 DT, sont réguliers et sincéres ef donnent, pour tout aspect significatf, une image
fidéle de la situation financiére de la société au 31 décembre 2013, ainsi que de la performance financiére
el la situation des variations de PPactif net pour Pexercice clos 4 cette date, conformément au systéme
compiable des entreprises en vigueur en Tunisie,

7= Bans remettre en cause en cause 'opinicen exprimée i dessus, nous attirons votre attention sur les
points suivants ;
- Lefonds « FCPR-INTECH » porte sur un montant projetd de 50.000.000 DT qui a é6é souscrit a
hauteur de 23,000,000 DT libéré & hauteur de 52,72% lors de la constitution ;
- L& fonds «FCPR- INTECH » a pris en charges des dépenses supportées par le Gestionnaire en
contre partie des frais, honoraires el commissions lids 4 sa constilution, son lancement, el son
placement. Ces dépenses qui s*élevaient au départ & 10,000 DT conformément aux dispositions de
Marticle 9.2 du Réglement Intérieur du Fonds ont été imputées et réglées pour un montant forfaitaire
de 200000 IXT conformément & la décision du comité de suivi et de stratégie du 14 Mai 2010, alors
que les amendements du Réglement Intérieur n'ont pas encore ¢0é opénés a la date d*arreie de

la situation financiére,

I1- Rapport sur les vérifications et informations spécifiques
Mous avons procéde, conformément aux normes professionnelles, aux vérifications spécifiques prévucs
par la loi.

1- En application des dispositions de Particle 20 de la loi 2000-83 du 24 juillet 20010, nous avons
procédé A Mexamen de la sineénité ef de la concordance avec les états financiers des informations, d*ordre
compiable, données dans le rapport sur la gestion de Pexercice éabli par le Gestionnaire du Fonds. Les
informations contenues dans ce rapport n'appellent pas, de notre part, de remarques particuliéres,




BILANS AU DECEMBRE 2013 & 2012

{exprinnd en Dinars Tunisicns)
Mote  AudlN2E013  AuIAZE0Z
ACTIRS
AL 1= Portefeville titnes 10701 595 1924 630
Aotions, voleurs assimildess ot drodls rasches G300 268 K 2326 16K
Dépedcimiion des sstions, valeurs asimiléss et droits bl hdés =1 481 170 RR0 000
A - Adlians, valeurs assimildes et dmils roitechés neis de déprdeintion &1 TR0 048 73446 168
b - Obligations et valeurs assimilées 512 AT AT 3 5TE 46k
¢ - Aubres valeurs i ]
AL 2 - Placements mordairess et dispanibilités TG 954 73
- Placenents moodlabes 0 1]
b - Dispanibilivds &43 L 934 i
A3 - Crdanoss dexploflation 13 65 1553
ACT L - Autras nelily 4 0 ]

PAZENE

Pa 1 - Opdrareurs crtdileurs el 26w 15055

PA 2 - Avires cédifcurs divers . s um2 953

ALTIF NET

CF 1 - Capital el 10643 B30 00 G20 00
4 - Capital 12 125 00 11 300 00
b= Sammes non distribunbles -1 481 170 2RO {10

CT 2 - Bisultals Beportés 143715 169 340
1 - Résulints Reporvds dec exarciecs antérizurs 260 340 250700

b Rtzulias oris de Texarcice -125 634 -1 350




ETATS DE RESULTAT POUR LEY EXERCICES CLOS
LEII DECEMBRE 2013 & 2012
{exprimds en Dinars Tunisiens)

Mole Exercice 2013 Exercice 2012

P& T - Revenus du portefenille tires 132 628 22715
a- Dividendes n a
b - Revenus des obligations et valeurs assimilées £2-1 132 628 212715
¢ = Revenus des autres valeurs i a

PR 2 - Revenux des placerients monélaires 11 0 432 I 796

CH T - Charges de gestion des placentents 523 37024 250 911

FR 3 - Autres produits 4948 i
CH 2 - Autres charges 524 6618 24 95

PR 4 - Bépularisation du rézultat dexploitation i 0

PR 4 - Régularisation du résultat dexploitation

Varnation des plus {ou moins) values potentielles sur titreg
Plus (ou moins) values réalisées sur cession des titres
Fraiz de nérociation

H= 32 = 2




ETATS DE VARIATION DE L'ACTIF NET
POUR LES EXERCICES CLOS LE 31 DECEMBRE 2013 & 2012

i = Résultat d'exploitation -125 634 61 350

by - Variation des plus (ou moins) values potentielles sur fitres B0 17 ~BB0 (K30
- Plus {ou moins) values réalisées sur cession de titres o 0

d - Frais de négociation de titres 4 0

& Souscriptions

Dirnits de sortie

Capital 625 (0 )
Régularisation des sommes non disiribeables de lexercice 0 0
Régularisation des sommes digtribuables 0 i
Diroits dlenirée 0 i

b- Rachars 0 0
Capitzl 0 0
Régularisation des sommes non distribuables de Vexercies 0 0
Régularisation des sommes distribuahles ] 1]

0 1]

a - en début dexercice [0BEO 3O 11 830 700
b= en fin d'exercice 10 787 545 1 8% 349

- en début d'exergice 33 000 23 000
b - en fin dexercics 23 000 23 000




Mote 1. Présentation du Fonds :

(&) Présentation du fonds :

Le fonds « FCPR-INTECH » est un fond commun de placement collectif a risque, régi par la loi 2005-1035
du 19 décembre 2005 telle que complétés ot modifids par las texies subzéquents ainsi que par la loi 2001-83
du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des Organismes de Placement Collectif.

Lz fonds a &0¢ levd en 2 Mars 2000 pour une durde da 10 ans, Toutefois oo délai est prorogeable 4 une annés
renpuvelable dewx fois, sur avis conforme du souscripteur.

Le fonds « FCPR-INTECH # a &8 agréé par l2 conseil du Marché Financier en date du 17 Février 2010,
sous & dénomination de « FCPR — INDET ». 1l a été prorogé pour une nouvelle périnde de 12 maois ot a été
autorisé de changé la dénomination & « FCPR-INTECH: suite & la décision du conssil du marché financier
en date du 21 Avrdl 2000,

Lc montant projetc du fonds a été fixd 2 S0.000.000 IV, divisc cn S0.000 parts d*'un montant nominal de
1000 TND chacune.

Au 31 décambre 2013 le montant sowscrit du fonds stéléve a 23.000.000 DT et a &té libéré de moitié. 11 a
béndticié d :

Groupe Chimique de Tunisie pour 2.500.000 DT,
Bangue de [*Habitat pour [.500.000 DT ;
Bangue de Tunisie el des Emirats pour 250.000 DT
Arab Tunisian Bank pour 000000 DT
Banque Internationale Arabe de Tunisic pour  2.000.000 DT ;
Socidéie Tunisinnes des Bangues pour 2000000 DT ;
Bangue Nationale Agricole pour 2,000,000 DT ;
STUSID bank pour 250.000 I¥T.

La gestion du fonds a éé confice & la société de gestion de fonds « SAGES Capital 5.A », régie par la loi
n“201-83 du 24 juillet 2001, portant promulgation du code des organismes placement collectif,

(b) Objet du Fonds :

Le Fonds « FOPR-INTECH = a powr objet d*investic dans la création essentiellement et I développemant,
de tout projet dédié aux investissements d'innovation et de développement technologicue et notamment dans
fes investizsements dans :

- les créneaux portcurs intégrant de nowveaux produits et les projets & havte valeur ajoutée et i
contenu technologigue élevé (adronautique, mécanique de précision, mécatronique, plastigue,
textile technique ate.) ;

- les investissements & caractére technologique prioritaire « LT.P » dans le cadre du programime
de mise A niveau ;

[Minnovation et fe développement technologique dans les secteurs jupds stratégiques ;

- les opérations visant la remontée de filigre par Pintéeeation des fonctions de conception et de
maitrise de produits finis.

Le Fonds « FOPR-INTECH » peut awssi investir dans d'avires FCPR similaires pérés par d'autres
gestionnaires de fonds.

Le fonds « FCPR-INTECH » a pour objet la participation pour le compte des portewrs de parts et en vue de
leur rétrocession, an renforcement des opportunités &' investissement et des fonds propres des entreprises.
Les fonds est, d’employer 63% au moins de leurs actifs, dans la souscripfion aux actions ou awx parts
sociales nouvellement émises par




= les entreprises implantées dans les zones de développement talles que fixées par les articles 23 et 34 du
code dincitation aux Investissements,

= les projets réalisés dans le cadre de pelites el moyennes entreprises, telles que définies par le code
drincitation aux investissements,

- les entreprises des nouveaux promoteurs, tels que définis par le code d*incitation aux investissements,

= les entreprizes qui réalizent des investissements permettant de promouvoir la technologie ow sa maitrise
ainsi que 'innovation dans tous les secleurs économiques prévus par le code dTincitation aux investissemenis
o dans les activités bénéficiaires des interventions du régime d’incitation & Iinnovation dans le domaine de
la technologie de 'information,

= les antreprizes bénéficiaires des avantages relatifs au réinvestissement des revenus et béndfices au titre des
opérations de transmission des entreprizes prévos par la législation en vigueur, dans ce cas, la condition
relative aux actions et parts sociales nouvellement émises ne s'applique pas.

= le= entrepriszes objet d'opdrations de mise & niveaw dans e cadre d"un programme de mise & niveaw agrdé
par le comité de pilatage du procramme de mise & nivean,

= les entreprizes en difficultés dconomiques béndficiares des avantages fiscaux relatifs au réinvestissement
des revenus et bénéfices au titre de la transmission des entreprises prévus par la législation en vigueur, dans
ce cas, [a condition relative aux actions et parts sociales nouvellement émises ne s’applique pas.

{C) Rémunération du gestionnaire du fonds :

La gestion do fonds « FOPR-INTECH » a &€ conflige 3 la socidld «SAGES Capital 5.4 » Sa
rémunération est fixde conformément au prospectus d'émission du fonds et aux dispositions de ["article
4.1.1,1 du réglement intérieur du FCPR comime suit :

* Montants < 10 MDT T 20| T

S1I0GO0EA0001 DT Montams < 20.0000000,000 T 2,45% 1,73% 0LE 0%
'| 8i 20.000.000,001 DT domtamts < 30.0000000,001 T 2209 1,504 0,60
| 5i 30.000.000,001 TT= Mantants < 40,000.000,00] [T | 85% 1.23% DA
51 40,000, EO0A01 DT Mamants < 30000000000 T 1.50% .00 0,25%

(¥ BRémundération du dépositaire du fonds :
Le dépdt des actifs du fonds « FCPR-INTECH » a &1¢ confié 4 la Sceidté Tuenisienne des Bangues « STB ».

Sa rémunération est fixée 4 0,1% HTVA de Pactif net du fonds calculée en début de période el payables &
terme échu sans que cette rémunération ne soit inférieure & 2,500 DTHTVA.

Mote 2. Fails marquants de Pexercice :

Le fonds « FCPR-INTECH» a pris courant I"exercice 2013, les participations suivantes :
- « LE RACCORDEMENT » & hawteur de 551,600 DT ;
- « SHAMS TECHNOLOGY » i hawleur de 172,500 DT
- ¢t « BEIMMED » 4 havteor de 360,000 DT ;

Libération dune partie du troisidme quart dans la limite de 625.000 DT bénéficiant & FATB 4 hauteur de
500,000 DT et & la BTE & hauteur de 123,000 1T,

e plus courant Pexercice 2013, pour la valorisation des titres de participation, le fonds a wtilisé les
informations financicres les plus récentes (2013 on 2012 selon le cas) certifides par les anditevrs et qui
correspondent & la demiére information disponible. La dépréciation a éé constatée parmi les « Sommes non
distribuables .




MNote 3. Référenticl comptable :
Les états financiers du fonds « FCPR=-INTECH», arrétés pour "exercice clos le 31 décembre 2013, ont étd

établis conformément au systéme comptable des entreprises promulgué par la [oi n® 26-112 du 30 décembre
1996,

Les détats financiers annuels ou intermédizires, sont éablis conformément aux préconisations du systéme
comptable ef notamment les normes 16 & 18 relatives aux OPCVM, telles que approuvées par arrété du
ministre des finances du 22 Janvier 1999,

MNote 4. Bases de mesure et principes comptables pertinents :
Les bases de mesure el les principes complables pertinents adoptés par le fonds pour Pétablissement de scs
états financiors pewvent &tre résumés comme suit ©

(a) Bases de mesure :
Les éléments d'actif et de passif du fonds « FCPR-INTECH » sont évaluds & [ valeur de réalisation.

(b) Unité monétaire
Les &ats Dinenciers du fonds « FCPR-INTECH » sant likellés en Dinar Tunisicn,

(c) Sommaire des principales méthodes comptables
Les principales méthodes comptables utilisées par le fonds pour la préparation de ses éats financiers peuvent
glre récapituléss comme suit ©

Les états financicrs sont élaborés sur la base de évalvation des éléments du portelenille titres a leur valeur
de réalisation. Les principes complables les plus significatifs se résument comme suit -

i- Prise en compte des placements

Les placements en portefenille titres €1 les placements monétaires sont pris en compte en comptabilité au
moment du transfert de propriété pour leur prix dachat frais exclus. Les frais encourus & l'occasion de 'achat
sont imputés en capital,

ii- Comptabilisation des revenus afférents aux placements

Les intéréts courus & Pachat sur les obligations et valeurs assimilées sont constalés au bilan pour leur montant
net de retenues & la source au titre de imp&t dans 12 mesure ol celles-ci sont effectuées & titre définitil el
libératoire,

Les inbéréts précomptés sur les placements sur le marché monétaire, notamment les billets de irésorerie of les
certificats de dépdt, sont constelés au bilan pour leur montant net de retenue 4 la source aw titre de Timpit,
dans la mesure oi celles-ci sont effeciudes & titve définilil el libérutoire,

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont prizs en comple en résuliat 4 la date de
détachement du coupon.

Les intérdts sur les placements en obligations et valeurs assimilées et sur les placementis monélaires sont pris
en compte en résultat & mesure qu'ils sont courug pour leur montant net de retenues & la source du fait que ces
relenues sont effectudes i titre définitif et libératoire,

fii= Evaluation & la date d*arrété des situations :

Les actions non admises a la cotc de la BYMT sont évaluées & leur juste valeur. Cette demiére est
déterminéa par référence 4 des eritéres objectifs tels que le prix stipulé dans des transactions récentes sur les
titres considérées et la valeur mathématique des titres,

Les actions non admises 4 la cote de la BVMT et qui sont négocides dans les mémes conditions que les
actions admises & la eate sont évaludes 4 leur valeur de marché, qui correspond au cours moyen pondéré du
Jour de caloul de la valeur liguidative, ou a la date antérieure la plus récente,

La moins value potentielle est portée directement, en capitaux propres, en tant que « Sommes non
distribuables ».

Llle apparait également comme composante du résultat net de Pexercice,




fidi Cession des placements

La cession des placements donne liew & [*annulation des placements 4 hawteur de leur valeur comptable. La
différence entre la valeur de cession et le prix d"achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins
value réalisde portée directement, en capilawx propres, en lant que somme nen distribuable. Elle apparait
également comme composante du résultat net de Pexercice.

Tk Régles de valorisation et de caleul de Ia valenr liguidative

L'évaluation de Mactif du fonds s2 Tail selon deux méthodes :
pour les cing premigres années § partiv de la date de la premigre scuscription @ adoption de la
méthode du codit historique, sauf événement exceptionne! qui justifie le changement de cefie
méthode,
Mu-deld de cette période : adoption de la méthede de la valeur compiable netie.




Note 5. Notes explicatives des différentes rubrigues figurant dans le corps des états financiers :

S=1= Noles an bilan @

3-1-1- Actions, valeurs assimilées et droils rattachés :
Les placements en actions et en valeurs assimilées, accusent au 31 décembre 2013 une valeur brute de
9.310.268 DT contre 8226.168 DT au 31 décembre 2012,
Les dépréciations potentielles portent sur un total de 1.481.170 DT au 31 décembre 2013 contre une valeur
850.000 DT au 31 décembre 2012 pouvant étre détaillés comme suit

v ) o Vabour
Nrsu s | o | N | Vol St
Socidté o FTF» GO0 00 o| &0ooan 00 01
Sociétd « AURASOLy 520200 | <204504= | 315686 520 200
Soclte « MONAFIL » RODO00 | <800.000= 0 0
Socitpt« SONMODIA o 335000 ] IR 000 35000
Sociélé « ARCHIDOGC 3 494 988 o | 494088 454 535 |
Saciéé « BMI » B4 000 0| gavaoe £49 000
Lacialé w SODES & 2hano <0 Qe i {
Saciétd « APTIV-IT » NG00 | <6022 | 348978 16 000
Sacidid « BANIFOOD » 100 000 v ronood 100 00}
| Sackété « VIAMORILE » 490980 | <224 634> | 275 546 4959 950
Sogiésd # ROYAL DRINKS » | 700 000 o 1700000 1 700 00
Socidt « HwE'!:'HER.ﬁ'!'EH 115 (00 <IS (s i kS (0]
Socléed ¢ PROTINMESS » PG (0 1] 266 (H a0
Sociced « EXCEL FISH = Rl i { £ (KD A0 (0]
Seciétd « EXCEL FISH CCA » 810 000 o] soooe | BUD 000
Socitté o LE RACCORDEMENT » T ssiem | o| s31@0 0
Secifld o« SHAMS TECHNOLOGY = 172 500 i 172 =10 0
Sociflé « BEDIMED » 150 000 0|  3s0000 0
Total 9310268 | <1451 1T0= | 7829 098 T 346 168

3-1-2- Obligations et valeurs assimilées :

Les obligations et valeurs assimilées du fonds « FCPR-INTECH » accusent au 31 décembre 2013 un solde
de 2,872,497 DT contre 3578468 DT au 31 décembre 2017,
Au 31 décembre 2013 le solde des placements monétaires est constitué de -

- 3.30% actions Tuniso-Emiratic SICAY valorisées au cours de eléture de 103,526
- 2,774 actions SICAV BH Obligataires valorisées au cours de clature de 102,563 ;
- 3449 actions AL HIFADH SICAV valorisées au cours de cléture de 103,699 -

- 4.834 actions Placement Obligataires SICAV valorisées au cours de cléture de 104,112 ;
- 8.707 actions SANADET SICAV valorisées au cours de cliture de 108,216

- 1487 actions SICAV TRESOR valorisdes au cours de cléture de 103,499

. 2610 actions SICAV L'EPARGNANT valorisées au cours de clture de 102,544,

5-1-3- Disponibilités :

Figurent sous cet intitulé, Je solde des fonds disponibles au nom du fonds auprés de la Société Tunisienne des
Banques et qui s’élévent au 31 décembre 2003 4 106.954 DT contre 373 DT au 31 décembre 2012,




5-1-d- Opérateurs Créditenrs :

Figurent sous cet intitulé, les dettes du fonds envers le gestionnaire du fonds en "occurrencs la socidtd
« SAGES Capital 5.A », le dépositaire ainai que le CMF.

Les dettes envers le dépositaire des actifs du fonds & hauteur de 26810 DT & fin 2003 contre 27.712 DT a fin
2012, envers le gestionnaire du fonds 4 hauteur © DT & fin 2013 contre 1,400 DT & fin 2003, ainsi qu'envers
le CMF & hawteur de 109 DT a fin 2013 contre 341 DT a fin 2002,

Bl =5 Antres creditenrs divers =

Figurent sous cét intitulé, Mencours des charges 4 paver afférents aux honoraires do commissaire aux
comptes qui 5" élévent & 6176 13T an 31 décembre 2013 contre 6.573 DT au 31 décembre 2013 et des detfes
fiscales de 6.536 DT 4 fin 2013 contre 2,966 DT 4 fin 2012,

3-1-5- Capital « Montant du Fonds s:
Le o« FCPR-INTECH Ix est un fonds fermé, avcune opération de rachat ou de vente de parts n'a &¢ opénde
an cours de durée de vie duo fonds qui est estimée & 10 ans.

Le montant initial du fonds peut &tre présentc comme suit :

Capital Initial
montant 23 000 DMy
Mombre de titras 23 00n
Membre d'actionnaives | D& |
| Souseriptions rénlisées 2013
nAontint ]
Mombre de titres émis [
Mombee de nouveaus souseriplenss 3013 1]
Rachats effeciuds 2003 e [
Mgagant 1]
Mombre de tilres rachetés 2003 ]
Mombre d'acticnnaires soctants 2013 fl
Auvtres mouvements 2013 ]
Mus o moins values polentielles sur titres 1]
Plus au modns vitlues réalisdes sur cession de titres 1}
Répularisation des sommes non distribuables il
| Capital au 31-12-2013
| Montant — 23 000 044
Mormbre de fitres 23 (WM
tombre d'actionnaires i ([

Les sommes non distribuables englobent Lo dépréciation de 2013 au titre des engagements envers:
- la société « MONAFIL » & hawteur de 800.000 DT,
- la Société « SODES » & hautaur de §.000 0T,
- la sociétd « AURASOL » & houteur de 204314 DT
- la société & APTIV 1T » & hauteur 48 87,022 OT;
- la socidtd « VIAMOBILE » & hautear de 224,634 DT
- la 2ociétd & E-Synergie » & hauteor de 67.022 DT;




5-2- Motes a 1"état de résultat :

5-1-1- Revenus des obligations et valeurs assimilées :
Les revenus des placements SICAV s*élévent aw 31 décembre 2013 a 132,628 DT contre 212715 DT au
31 decembre 2012,

5-2-2- Revenuos des placements mondtaires:
Las ravenus des placements monétaires accusent i fin 2003 un total de 50,432 DT contre 1,796 DT a fin
2012,

5-2-3- Charges de pestion du fonds ;

Les charges de gestion du fonds s*élévent au 31 décembre 2013 & 307.024 DT contre 250911 DT au 31
décembre 2012, s détaillent comme suit -

I12M3 3171202012
La rémunération du gestionnaire 204 174 236 931
La rémunération du dépositaire 12 849 13 9ad

5-2-d- Awutres charges:

Figurent sous cer intitulé, essentiellement, les pravisions pour honoraires Jdu cominissaire aux compies pour
Pexécution de son mandat au cours de Pexercice 2013 qui s*élévent & 6.176 DT contre 6.372 DT courant
2012, la charge afférente & la remunecation du CMEF qui s*@léve & 109 DT en 20013 ef en 2012 ains que des
frais de contenticux ao titre de Paffaire « MONAFIL » pour un montant brut de 17.647 I¥T {conformément
au 088 o du T/G2013Y 4 fin 20012,

- Les engagements de financement :
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