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SITUATION ANNUELLE DE FIDELIUM ESSOR ARRETEE AU 31/12/2012

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2012

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée, et en
application des dispositions du code des organismes de placement collectif, nous avons
I'homneur de vous présenter notre rapport sur le contréle des états financiers du fonds
commun de placement & risque « FIDELIUM ESSOR » arrétés au 31 décembre 2012, ainsi que
sur les autres obligations légales ou réglementaires prévues par la loi et les normes

professionnelles.

1- Nous avons effectué l'audit des états financiers, cijjoints, du fonds commun de placement a
risque « FIDELIUM ESSOR » comprenant le bilan au 31 décembre 2012, ainsi que |'état de
résultat, l'état de variation de |'actif net, et les notes aux états financiers pour l'exercice clos a

cette date.

2- Le gestionnaire du fonds commun de placement & risque « FIDELIUM ESSOR » est
responsable de I'établissement et la présentation sinceére de ces états financiers, conformément
au systeme comptable des entreprises. Cette responsabilité comprend la conception, la mise en
place et le suivi d'un contrdle interne relatif a l'établissement et la présentation sincére d'états
financiers ne comportant pas d'anomalies significatives, ainsi que la détermination

d'estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.
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3- DMotre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces &tats financiers sur la base de notre
audit. Mouws avons effectud notre audit selon les normes de révision généralement admises. Ces
normes requigrent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique et de planifier et de
rézaliser "'audit pour obtenir une assurance raisonmsble que les &tats financiers e comportent

pas d'anomalies significatives.

4- Cet audit implique la mise en euvre de procédures en wvoe de recueillir des &léments
praobants concernant les montants et les informations fournies dans les &tats financiers. Le
choix des procédures reléve du jugement de "'avditeur, de méme que 1'évaluation du risque
qua les &tats financiers contiennent d4des anomalies significatives. En procédant & ces
évaluations du risque, 'auditeur prend en compte le contréle interne en vigueur dans 'entité
relatif & l'établissement et la présentation sincére des &tats financiers afin de définir des
procédures d'audit approprigées en la circonstance. Un  awudit comporte &galensent
I'appréciation du caractére approprigé des meéthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites, de mé&me que 'appréciation de la présentation
d'ensemble des é&tats financiers. MNous estimons que les éléments probants recueillis sont

suffisants et appropriés pour fonder notre opinion sur les &tats financiers.

5- A notre awvis, les états financiers du fonds commun de placement & risque « FIDELILURM
ESSOR =, annexés au présent rapport et qui montrent un total bilan de 756 022 DT, un actif net
de 730 031 DT, un résultat déficitaire de 128 134 DT =t une wvaleur liquidative de &91.317 DT,
sont réguliers et présentent sincérement. dans tous leurs aspects significatifs, la situation
financigre du fonds au 31 décembre 2012, ainsi que le résultat de ses opérations =t de la
wariation de "'actf net pour 'exercice clos & cette date, conformément au systéms comptable

des entreprises.

& En application des dispositions de article 20 du code des organismes de placement
oollectif, mows avons procéds & 'examen de la sincérité et de la concordance avec les &tats
financiers des informations, dordre comptable, données dans le rapport sur la gestion de
Fexercice. Les informations contenues dans ce rapport n'appellent pas, de notre part, des

remarques particuliéres.

7- En aprhicanon des dispositdons de Narticle 3 nowwveaun de la lod 94-117, mous avons procsds &
une &valuation géndrale du systisme de contréale interne en vigueur au sein la sociérd aun ttre de
INexercice 2012 MNous navons pas releve dimsuffisamces mapEures susceptibles % impacter

notre oprinion sur les Etats fimanciers,

Fait a I"Aariana le 3 hMars 2013

L= commissaire awux Cormpries
MEDTREUST
Fdaohamed Fied RAFITRIE
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Bilan
du FCPR « FIDELIUM ESSOR »
Arreté au 31 décembre 2012
{Exprimé en Dinar Tunisien)
MNotes 2012 2011

ACTIF

AC 1 - Portefeuille-titres ERT.A2] Bli. 454
a - Actions, valeurs assimilées et droits rattachés V.1 874921 Bl6, 4354
b - Obligations et valeuwrs assimilées - -
¢- Autres valeurs - -

AC 2 — PMlacements mondétalves ef dispoiibilivés 168093 L0306
a - Placemenis mondtaires - 494929
b - Disponibilitds Iv.2 | &8 0493 m

AC 3 —Créances d exploitation - -

AC 4 — Autres actifs V.3 B 9
a- Débiteurs divers 8 g
TOTAL ACTIF TEa22 AT 700
PASSIF

PA 1 - Opératenrs ¢rbditears 1v.4 28208 18574

PA 2 - Autres créditewrs divers V.5 123 an
TOTAL PASSIF 18001 1 il 4
ACTIF NET

CP 1 -Capital V.6 BT0.T5q GER.404

CF 2 - Sommes distribuables Iv.7 {140,725) {10ML239)
a — Sommes distribuables des exercices antérieurs {10:0238) {(57.92¢)
b - Sommes distribuables de |'exencice (40487 (42313)
TOTAL ACTIF NET TA0031 HEH.108
TOTAL PASSIF ETACTIFNET TEa022 76,760
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Etat de Résultat
du FCPR « FIDELIUM ESSOR »
pour l'exercice clos le 31 Décembre
{Exprimé en Dinar Tunisien)

Motes 2012 2011

PR 1 - Revenws du porte fewille-titres V.8 17.24% 20LH5H

a - Dividendes 10372 16.T76
b - Revenus des obligations et valeurs assimilées - -
¢- Revenus des autres valeurs 673 4082
PR 2 - Revenus des placements monétalres V.9 933 ARR
TOTAL DES REVENLS DES PLACEMENTS 18.178 21210
CH 1 - Charges de gestion des placem ents v.n (55,745 (eLe36)
REVENU NET DES PLACEMENTS (37.547T) (39.420)
PR 3 - Awtres produis - -
CH 2 - Auwtres charges Iv.1 (2.920) {2893
RESULTAT D'EXPLOITATION (40.487) (42.313)
PR 4 - Régularisation du résultat d'explodtatin - -
SOMMES DISTRIBUABLES DE L'EXERCICE (40.48T) (42.313)
PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation o ulation) - -
Variation des plus (ow moins) valoes potentielles ar titres Iv.z2 10623 (118564)
Plus (oumaeins) values réalisées sur cession de tives V.3 (95. 195 1419
Frais de négociation (2475 {eed)
RESULTAT MET DE L'EXERCICE (128.134) (156.118)




BO N° 4327 Mercredi 03 Avril 2013 PAGE -5-

Etat de variation de I’ Actif Net
du FCPR « FIDELIUM ESSOR »
Pour l'exercice clos le 31 Décembre

(Exprimé en Dinar Tunisien)

Motes 2012
AN 1 -Variation de |'actif net résultandes

opérations d'exploitation {128.134)
a - Bdsultat daxploitation (40 A48T
b - Yariation des plus {ou moeins) values potentielles sur titres 10623
¢- Plus {ou moeins) values réalisdes sur cession de titres (95795
d- Frais de négociation de titres (247%5)
AN 2 — Distributions de divide ndes -
AN J-Transactionsur le capital -
a - Souscriptions -
Capital -
Régularisation des sommes non distribuables de |'exercice -
Régularisation des sommes distribuables -
Diroits d' entrde -
b - Rachats -
Capital -
Régularisation des sommes non distribuables de |'exercice -
Régularisation des sommes distribuables -
Diroits de somie -
VARIATION DE L'ACTIF NET {128.134)

AN 4 - Al Met
a — En début d'exercice B5E. 165
b - En fin d'exercice 730031
AN E—Nombre de parts 1L0EA
a — En début d'exercice | 056
b - Enfin d'exercice 1056
VALEUR LIQUIDATIVE 691317

2011

(1%86.118)
(42313
(116.564)

3419
(660)

(186.118)

[.O14283
B58.165

10E5q

| 056
| 056

B12.687

AN 6-TAUX DE RENDEMENT ANNUEL <1493 Vo <1830
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Notes auw #tads Financiers au 3 ] décembre 2012 de FIDEL LM EXSOR

L. Presentation de FIDELIUM ESSOR

FIDELIUM ESSOR est un Fonds Commun de Placement 3 Risque au capital de 1036000 DT
divisd en | 056 pans d'une valeur nominala de | 000 DT chacuna, Agrdé par le CMF sous le

n® (62008 du 3| Mars, il est de droit funisien.

L1 Objet social

Le Fonds Commun de Placement & Risque FIDELIUM ESSOR est un fonds de placement qui
a principalement pour objet |a participation, pour e comple des porieurs de panis et en vue de s

ritrecession, su renforcement des fonds propres des entreprises qui réalisent las projets prévus 3

I"article 21 de la loi n® BB-92 du 2 Aodt |98, relaive aux socidids d'investissament, telle que

midifide e compldide par les textes subsdquents et notamment la lol n®95-87 du 30 Ociobre

| 933,

L1 Répartition du capital
Le capital de FIDELIUM ESSOR (FCPR)s2 répartit comme suit !

ikt b Catégorie

Souscriptenr

de parts de part
Gocidté Tunisienne de Bangue STB 00 A
Banque Nationala Agricola BNA 36 A
Gecidé CAB DE PHAR 250 A
Gocidié SEDERHO 3 B
Amel Ben Daly Hassan 3 B

Total 136

Siuse Fiption

envaleur{DT)

060,000
30000
250,000
3000
300
L3600
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1.z

1113

m.4

Déclaration de Conformité

Les &tas financiers ont &SE Staklis et améiss conforméEment aux dispositions do systéme
ooanptable des entreprises. Les régles, mdthodes & principes adopidés powr |"enregistrement des
opeErations aw couwrant ou & la fin de | "exercios ne oo portent sncune déroation significative par

rapport & ooux prEves par les normes o ompriables en v gusr

Principes Comptables Appliguées
Les &Sats financiers sont Elabords sur la base de 1"@valuation des Slémeants du pormefewille-titres: &
lewrs: valewrs: de réalisation.

Les principes compiables les plus significatifs se rSsument oomme swite @

FPrise en compte des placements et _des revenauny afférents

Les placements en portefedville-titres &t les placements mondiaires sont oconapiabilisss an
moanent du transfer de propridtd pour lewr pri d'acheat. Les frais encouwres & "ooccasion de
I"achat sont inmputdEs en capital

Les dividendes relatifs aux actions &t valewrs assimilées som pris en comple en rasultat &4 la date
de diftac hement du coupon powr les titres admis & la cote e au moment ol le deedt au dividends
st Etakli powr les titres non admis & laooste.

Les intérd@is sur les placements en aobligations & sur les placemenis mondtaines sont pris en

ooarprle en resuliat & mesure qutils sont ooures.

Ewxvaluation des placements en_gotions et valars assimiloes

Les placemeanis ean actions & valewrs assimildes sont Svaluds, en date darr@idE, & lewr valewr de
marchd pouwr les titres admis & la cote et & la juste valewr pour les titres non admis & la core. La
différence par rapport au prix d'achst ouw par rapport 4 la cldiore précsdentes oonstitwe, selon le
cas, une phus ou meins value potentielle porde directement en capilaux preopres, n Lant gus
sommes non distribeakles. Elle apparait Sgalement comome ooanpeosants do résoliat net de
I "emarcios .

La wvaleuwr de marchd, applicable powr |'dSvaluation des titres admis &4 la oote, correspaond S0 oolrs
en bowrse & ladaste du 31 Décambre ou & la date antdérieuwre la plus récanta.

Powr les titres admis &4 la cote nayant pas fa&ai 1"ohjet d'offre ou de demande pendam les 10
demiéres sfances de bouwrse précédant la dare de cléuwre, wne décota de 123% est appligude sur le
oours boursier le plus récent. L identification &t & valewr des titres ainsi Svahuss sont présentdes
dans la note sur le porefewil le-titres.

La jusie wvalewr, applicable pour 1'dévaluation des tires non admis 4 la oote, oormespond & la

walewr mathsd matique des titres de la socidsdE Smeatiricea.

Evaluation des auires placements

Les placements en obligations et valewrs similaires admis 3 la ocote sont dvaluds, en daie
darméid, 3 lewr valewr de marchd soit lewr cowrs moyen pondénd & la date do 31 Décembre ouw &
la date ant€riewre la plus récente. La diff érence par rappon auw prix d'achat ouw par rapporn & la
cliure précddente constitue, selon le cas, une plus ouw moins value potentielle ponde
directement, en capitaux propre, en tam gue sonune non distribuable, Elle apparait £ galemeant
ocomme compesante du résulta net de 1" exercica.

Les placemeantis en obligations et valeuwrs similaires non admis & la cote demeuren &Svaluds & lewr
prix d"acquisition.

Les placements mondtaires sont Svalusds a lewr prix d"scguisition.

Cessippdes placements
La cession des placements donne lise & Mannulation des placements & hauwtewr de lewr valewr
comptakle. La différence entre la valeur de cession e le prix d'achat du titre od8ds constitue,
selon le cas, une plus ou mcins value rdalisde poride directement, en capitaux propre, en tand
que somime non distribuable. Elle apparait fgalement comme composants du résultat net de
| e rcioe .

Le prix d"achat des placements est déterming par la méthoade du coillt moyen ponddrs.
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I1V. Notes sur les éléments du bilan et de 1'état deésultat

V.l Motesur le portefeville-titregen DT}

Le solde de ce poste s'dlave su 317122012 4 587921 DT contre 826454 DT au 3171272011 ot se
deftaille ainsi
NB ! le solde de ce poste cormespond A la valeur du portefewille titres au 317122012 déduction faite de

la valeur théorique des droits d'attribution provenant d'un démembrement des actions TPR pour

ume valeur de 4,620 DTN,
Nre de Colt Valeur au i actil
Déglgnation du titre .
g Titre d'acquisitien | 311122012 met

Actions, valours assimilées ot droits rattachés 733 BEE E3F Gdd 21.95%
.!u:l.lnn:.'-.'a lours assimildes ot drois rattachés admis 457 E5E 147 B4 45 %
a la cote
Rk 453 e 347 844 42 52%
@chbre £oobod "Eargue Madorale Agicola” 2 1m0 47 =00 21548 el
200N SO0l0h "WIODERM Leasing” =2 S ma 4 853 0E24%
SCDNE SO0 EE TS AN = 48T 101 T23 e 913 [
oD SO @NE "EOTETEL" il 3 =31 1 553 0285
SO0 "EOCE0E Tuns e O S tirancs THE" ER-tard T2 185 41 218 &S
@Cabres 5 olo TLnlon Infema orad 08 Barcues” &0 128 018 1008 4008
BCR0E BOCietd WIRAR Laasing” 3850 iy - R-ril
BoAora sl 80d " BTN A 4000 23 81 CR-t3
Actions, valeurs assimilées et drots rattachés non L oo @mxm M20%
admiis 3 lacote
EHEFEA 1 280 1258 Q00 1258 000 17,125
TUNIEEE TUBEE 1 250 125 000 125 000 17.12%
Obligations da sociatés at valeurs assimiléas : : 0000
Obligations da socistés : : L0
TOTAL T BEG Bag Bdd B1.18%

Les entrdes en portefeuille-titres au cours de "exercice 2012 se détaillent ainsi !

Acguisitions Colit d*acquisition
- Titres cdids 95.130
- Titres SICAV | 9953
Total 1150183

Détache ment de drodts
(démembrement du porefeuille titres)
- Diroit d"attribution 4620
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Les sorties du poriefeuille-titres au cours de |'exercice 2012 se détaillent ainsi :

ol

d"acguisition
= Titres cdids 4T078
= Titres SICAW 103271
- FCP 157 844
Taial w14 240

V.l Notg surles dispopibilitgden DT}
D5 i i i vé s

Avopir en bangue

Somme 3 décaisser (Emeur de préldvement)

Total

V.3 Notgsur les guires getifsien DT)

Débiteurs divers (TS0

Twial

IV.4 Notesur les operateurs crediteursen DT)

Opérateurs creditenrs

Gestionnaire
Autres opdrateurs créditeurs

Compie d'affectation périodigue des charges

Total

Frix
de cossion

743373

155518
LR 448

=¥
—
=
—
r-F

1&68.133

<4

168,13

FMus ow ool s
values phalisdes

<93 T3
|85

<2278

ot T
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V.5 Motesur les autres créditenrs diverden DT

2012 21
Créditeurs divers (Fidelium ESS0OR) 45 30
Etats retenues 3 lasource &8 -
T otal ek k]l]
V.6 Notesur le capitalien DT)
Les mouvements sur le capital au cours de |"exercice se détaillent ainsi
Souscriptions réalisées (1) L1056 HH)
Nombre de pans | 056
5

Nombre de porteurs de pans

sommes non distribuables (1) <] HE, 144>

Yariation des plus (ou moins) values potentialles sur titres <14].042=
Plus {ou moins) valuwes réalisdes sur titnes <13 9249
Frais de ndgociation <20, 2735
Capital an 317122011 (1-2) E70.756
Nombre de pans | 056

Nombre de porteurs de pans 5

V.7 MNotesor les sommes distribonahlesen DT

Les sommes distribuables comespondent aux résultats distribuables de "exercice et des emercices

antérieurs augmentds ou diminuds des régularisations comespondantes effeciudes 3 "occasion des

opdrations de souscription ou de rachat de paris.

Lasolda deceposteau 3171272012 se détaille comme ainsi ¢

Résultats Sommes
Régularisations
distribuables distribuables
- EXercices antérisurs < | 239 - S e
- exarcice 2012 <4 48T - <40 487>

Total <140.7 2 <] 40,7 1>
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IV.E MNotesur les revenus du portefeaille-titretsen D)

Les revenuws du portefieuilla titres iotalisent 1 T245 DT au 31712520012 contre 20 858 DT auw 317120720010 1

&t s diftai |l lent ainsi @

2012 2011
mividendes
- des actions & valewrs assimilées admises 4 la coe 1372 16 7Ts
- dies tivres VPO R SBT3 4B 2
Toral 17.2458 2HSH
V.9 MNMote sur les revenus des placements moneétaias (en [27T)
Le solde de ce poste s"Elédve pour la pefriods do SLARL2012 @ 31122012 & 933 DT contre wn saolde
de 358 DT en 2001 1 &t présente le montant des intdEndis oowrus ae titre de cette peériode sur les billets de
irésorerie et e détaille ainsi :
Fevenus des place meen s o dtal res 2012 2011
InifErdis des Billets de irésorerie 933 358
Taoral o33 3A5R
V.1 MNote sur les charges de gestion des placemaats fen [T
Charges de gestion des placements 212 2011
R é&nmensération du CGrestionnaire {Aorticla 151 do Réglamnent
IntsErienr ) = HhA34= =55 325>
R énmenération du DEpositaire (Aormicle 152 do Régle meant
[rvtdSriewr ] =53 1> =E311>
Total =EE.T4E> <frlh B3R
L1l Neoge surles gutres chaprgesten T
Antres charges 2012 2011
Services bancaires @1 assimilés pe e DRy =2 o
MMininmwm de perception swr déclarations menswel les d"inapsfas R = i i
Hoenoraires do comnmissaine sus ooqrpies R LR 2 F33=
Puklicitss e puhlications e R s
Total e " e L | =2 HE
[T Mote sur la variation des plus {ou moinskralues potentielles sur titrefen DT

Frluss v SWariatiom
i S Flus ouw |||.-|;r|||5 |_||.-|;r||u des plu:l-rru
dacqguisition S22 talues talises IHLLr] 1S
provpe el les potemtiel les walwes
e 20611 b ki el Les
- Titres ofidEs TI3 58s T92 £44 R A B e R B DR el G434
= Titres SICAW - - - £53 e
- FCP Aacsacs - - - =] T4 1.742
Toral TAZ.SHA B0 544 el 1 1 e =1 81 RS 1623
.13 Note sur les plus (ou moins) values réaliges sur cession de titresfen DT
{(VWaoirnote W1, lae détail des somiss du porefenille-titres au cowrs de |"exercice 2012
il “Walewr awn Flus o meed s
" acoguisitiomn AS1252002 wvalwes réalisdes
- Titres ofinéds 34T TS 2FE3 373 G E T
- Titres SICAN 1w 271 1 v 455 185
- FCP 157 894 155518 w2 2T H=
Toral Bld. 240 ElH. 448 s TS
. Aauntres informatiomns
.1 Engagemenis hors bilanien IDT)

M Eand
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W.2 Donneées par parffen D)

= | e 201

Fevenws du portefewille titres 16331 13,75y
Diwvidendes o H22 15 887
Revenus des sutres valewrs & 500G 3 Bss-
Foevemws des placemee s moaisétalres HHES 330
Char ges de gestion des placements =52 TEE= =57 420>
Feveny nmer des placemve mes {15 =35 ET4>= =37 3XH>

Antres produits - -
Antres ¢ harges 2 T =2 T
Résultar d "exploitatiom = 3H A0 = b A

Ré&gularisation du résultat d"eoploitation - -
Soemmes distriboables de 1®exercice =AR340 = s (b A

“ariation des plus (ou mains) values potentielles swr

Hires 10 sl ] L IR
Plus: {ou mexins]) valuwes réalisdes sur cession de tit res = T 5 3237
Frais de négociation w2 344 et R e
Flus fovn mavdins j values sure titres et frals de ndégemtion{ 2) =H 2 g =0T, T T
Fésultar metde 1Mexercice (1) + {2} =121, 339 =147 HIR

Dryevits dentrdes: &t droits de sorties - -
Rssultat mon distribwable de |Mewe roice - -
Ré&gularisation du résultat non di siribuakla - -
Sommes mon distribuable de M"exercice - -

Oismribution de dividendes - -
Salewr ligquidative =50 e I B1Z 48

V.3 Rémunération du gestionnaire et du dépositaiden DT)

4 La gestion du Fonds Commun de Placement 3 Risque « FIDELIUM ESS0OR & est confié 3 la société de gestion « FIDELIUM FINANCE ». Calle-ci

est chargde des choix des placements et de la gestion administrative e financiére du fonds « FIDELIUM ESSOR ». En contre partia de ses prestations,
FIDELIUM FINANCE {(restionnaire) perpoit une o mundraion s déaillant comme suit

FuEf,
Désignation de la rémunération Riglement Taux Asslette Ohservation
{ntérieur
A . . . Valewr de |"actif net au 30 juin ei su 31
L L S. - 3 1 L
I. Commission du gestionnaire 15.1.1 A% HT décenbrode chagos mnde, a
2, Commission de gestion administrative
&l compiakle, Frais d'impression et
d'envei de documents d'information 15,12
# Partie fixe 20000 LT HT
# Partie variakle 0,1% HT Valeur de | actif net [
L'ensemble des  dépenses  lides  aux  activitds
3 s . - 1513 dinvestissement, de gestion a de désinvestissement du ¢
3. Pl lidg mox investippooent Fonds, La montant de ces dépenses ne pourra pas dépasser
1% HT de 1"Actif Net du Fonds sur un exercice donné.
4. Frais de constitution 15,14 o Er | e de Revient de l'eneemble des parts d
A du Fonds.

O bservatiom
a) L'assiene de calcul de cene commission 251 lavaleur de |"actif net au 317122012,

b1 L'assiete de caleul de lapartie variable de cette commission est la valewr de |"actifnet au 317122013,
¢ Aucuna facturation n'a &8 &tablie au titre da cetie rubrigue.

d) Aucuna facturation n'a &8 &tablie au titre da cette rubrigue.
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o«

La Bangue Iniemaiicnale Arabe de Tenisie BIAT assure les fonctions de dépositaire

exclusit des titres et des fonds appanenant au Fonds Commun de Placement & Risque « FIDELITM
ESS{IE ». Elle esi chargda & cetitre @

de la tenwe du compia titres de « FIDELTUM ESSOR & ;
de la tenwe du compie numéraine de « FIDELTUM ESS0OR » ;
du dépouillement des opdrations e 1"inscription an compie de « FIDELIUM ESSOR » des
titres et des espdoeas
de la consuliation autant de fixis gu'il st ndcessaire de la compiakilité du FCPR;
d"assurer dans la meswre du possible larestitution des actifs qui lui sont confids
d'assurer |'information de « FIDELIUM ESS0R » dans les meillewrs délais dans la
mesure ol elle en d eu connaissances !

— des opdrations melatives aux titres conservés pour le compie de « FIDELTUM

ESSOR w,

— deiouies les exdcutions des opdrations poriant sur les titres o espdoes,
de "encaissement du peoduit des souscriptions regues et le paiement du montant des
rachais
de |"encaissemant ou le paiement sur les valeuwrs détenues par« FIDELTUM ESS0OR & ;
du conirdle da la conformitd des acies du Gestionnaire avec les prescriptions |dgales ai
statutaires et la politigue d'investissement du FCPR fixde par la socidtd de pestion ;
du contrdle des conditions de la liguidation et en particulier, les modalités de répartition
des actifs conformdémeani aux dispositions pedvees dans le Eaglement [nidriewr de
aw FIDELILUM ESSOR .

En contrepartie de ses services, la BIAT perpoit une sépundration annuelle dgale & O, 1% HT du

maniant de "actif net du fonds dvalud au 31712 de chague annde sans gue catie rémundration ne soii
inférieurad 4 500 DT HT.
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