
 

 

FIDELITY OBLIGATIONS SICAV 

ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS ARRETES  AU 31 DECEMBRE 2009 
 RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES  

  
  En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié par votre conseil 

d’administration réuni le 29 février 2008 et en application des dispositions du code des organismes de 
placement collectif, nous vous présentons notre rapport sur le contrôle des états financiers trimestriels de la 
Société «FIDELITY OBLIGATIONS SICAV» pour la période allant du premier octobre au 31 décembre 2009, 
tels qu’annexés au présent rapport et faisant apparaître un total du bilan de D : 229.940.544, un actif net de D 
: 229.447.898 et un bénéfice de la période de    D  : 2.218.043. 

Nous avons effectué l'audit des états financiers ci-joints de la Société «FIDELITY OBLIGATIONS SICAV», 
comprenant le bilan au 31 décembre 2009, ainsi que l’état de résultat, l'état de variation de l’actif net, et des 
notes contenant un résumé des principales méthodes comptables et d'autres notes explicatives. 

Responsabilité de la direction dans l'établissement et la présentation des états financiers  

1. La direction de la société est responsable de l’arrêté, de l’établissement et de la présentation sincère de ces 
états financiers, conformément au système comptable des entreprises. Cette responsabilité comprend : la 
conception, la mise en place et le suivi d'un contrôle interne relatif à l'établissement et la présentation 
sincère d'états financiers ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou 
d'erreurs, ainsi que la détermination d'estimations comptables raisonnables au regard des circonstances. 

Responsabilité de l'auditeur 

2. Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous 
avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes requièrent 
de notre part de nous conformer aux règles d'éthique et de planifier et de réaliser l'audit pour obtenir une 
assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d'anomalies significatives. 

Un audit implique la mise en œuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants   concernant 
les montants et les informations fournies dans les états financiers. Le choix des procédures relève du 
jugement de l'auditeur, de même que l'évaluation du risque que les états financiers contiennent des 
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.  

En procédant à ces évaluations du risque, l'auditeur prend en compte le contrôle interne en vigueur dans 
l'entité relatif à l'établissement et la présentation sincère des états financiers afin de définir des procédures 
d'audit appropriées en la circonstance. 

 Un audit comporte également l'appréciation du caractère approprié des méthodes comptables retenues et le 
caractère raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de même que l'appréciation de la 
présentation d'ensemble des états financiers. 

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. 

Opinion 

3. A notre avis, les états financiers trimestriels de la Société « FIDELITY OBLIGATIONS SICAV », annexés 
au présent rapport, sont réguliers et sincères et donnent, pour tout aspect significatif, une image fidèle de la 
situation financière de la société au 31 décembre 2009, ainsi que de la performance financière et de la 
variation de l’actif net pour la période close à cette date, conformément au système comptable des 
entreprises en vigueur en Tunisie. 

4. Sans remettre en cause l’opinion ci-dessus exprimée, nous faisons signaler que les disponibilités et les 
emplois en compte à terme représentent à la clôture 

5. de la période 22,55% de l’actif net de la société dépassant ainsi le seuil de 20% fixé par l’article 2 du 
décret n°2001-2278 du 26 septembre 2001. 

Tunis, le  27 Janvier 2010 Le Commissaire aux Comptes 

6. Mustapha MEDHIOUB 

 



 

 
 

BILAN ARRETE AU 31 DECEMBRE  2009
(Montants exprimés en dinars)

ACTIF N o t e 3 1 /1 2 /2 0 0 9 3 1 /1 2 /2 0 0 8

P o r t e fe u il le - t it r e s 4

Obligat ions et  v aleurs assim ilées

Tit res OPCVM

P la ce m e n t s m o n é t a ir e s e t  d isp o n ib il i t é s

Placem ent s m onét aires  5
D isponib ilit és

Cr é a n ce s d 'e x p lo it a t io n 10

TOTAL ACTIF

PASSIF

O p é r a t e u r s cr é d it e u r s 8

Au t r e s cr é d it e u r s d iv e r s 9

TOTAL PASSIF

ACTIF NET

Ca p it a l 13

So m m e s d ist r ib u a b le s

Som m es dist r ibuables de l'ex er cice clos 53 483

Som m es dist r ibuables de l'ex er cice en cours

ACTIF NET

TOTAL PASSIF ET ACTIF NET

145 899 024 120 529 318

135 266 785 112 950 590

10 632 239 7 578 728

83 551 314 40 339 871

67 964 975 39 131 770
15 586 339 1 208 101

490 206 589 330

229 940 544 161 458 519

473 879 376 922

18 767 16 678

492 646 393 600

220 984 898 155 010 985

8 462 947 6 053 451

229 447 898 161 064 919

229 940 544 161 458 519



 

 

  

  

 

ETAT DE RESULTAT

(Montants exprimés en dinars)

Note Période du 01/10 Période du 01/01 Période du 01/10 Période du 01/01

 au 31/12/2009  au 31/12/2009  au 31/12/2008  au 31/12/2008

Re v e n u s d u  p or t e f e u i l l e - t i t r e s 6

Rev en u s d es ob l ig at ion s et  v aleu r s assim i lées

Rev en u s d es t i t r es OPCVM - -

Re v e n u s d e s p la ce m e n t s m on é t a i r e s  7

TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS

Ch a r g e s d e  g e st ion  d e s p la ce m e n t s 1 1

REVENU NET DES PLACEMENTS

Au t r e s p r od u i t s
Au t r e s ch a r g e s 1 2

RESULTAT D'EXPLOITATION

Rég u lar isat ion  d u  r ésu l tat  d ' ex p loi tat ion

SOMMES DISTRIBUABLES DE LA PERIODE

Rég u lar isat ion  d u  r ésu l tat  d ' ex p loi tat ion  (an n u lat ion )
Var iat ion  d es p lu s (ou  m oin s) v alu es p oten t iel les su r  t i t r es
Plu s (ou  m oin s) v alu es r éal isées su r  t i t r es

RESULTAT DE LA PERIODE

1  5 3 6  9 6 2 6  4 5 0  2 0 6 1  3 9 7  6 4 6 5  4 2 4  2 6 1

1  5 3 6  9 6 2 5  7 9 6  0 4 5 1  3 9 7  6 4 6 5  3 4 2  2 2 8

6 5 4  1 6 1 8 2  0 3 3

6 6 5  9 0 4 2  3 0 9  9 2 3 5 3 1  7 3 7 2  1 6 7  5 2 3

2  2 0 2  8 6 6 8  7 6 0  1 2 9 1  9 2 9  3 8 3 7  5 9 1  7 8 4

(4 7 1  9 8 2 ) (1  6 7 1  2 5 0 ) (3 7 7  2 9 8 ) (1  2 8 8  1 6 1 )

1  7 3 0  8 8 4 7  0 8 8  8 7 9 1  5 5 2  0 8 5 6  3 0 3  6 2 3

 2  8 1 7     6 8  0 8 6  1  0 2 8     1 5  1 2 2
(5 4  0 8 1 ) (1 8 9  8 1 8 ) (4 2  7 5 8 ) (1 6 3  3 1 4 )

1  6 7 9  6 2 0 6  9 6 7  1 4 7 1  5 1 0  3 5 5 6  1 5 5  4 3 1

 1  0 1 5  6 1 6     1  4 9 5  8 0 0 (5 3 5  9 8 2 ) (1 0 1  9 8 0 )

2  6 9 5  2 3 6 8  4 6 2  9 4 7 9 7 4  3 7 3 6  0 5 3  4 5 1

(1  0 1 5  6 1 6 ) (1  4 9 5  8 0 0 ) 5 3 5  9 8 2 1 0 1  9 8 0
8 9  9 1 0 6 1  9 9 8 9  3 7 4 1 2 1  3 9 1

4 4 8  5 1 3 6 0 7  3 2 5 2 8 5  1 9 5 4 3 9  1 9 7

2  2 1 8  0 4 3 7  6 3 6  4 7 0 1  8 0 4  9 2 4 6  7 1 6  0 1 9



 

   

ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET

(Montants exprimés en dinars)

Période du 1/10 Période du 1/01 Période du 1/10 Période du 1/01
au 31/12/2009 au 31/12/2009 au 31/12/2008 au 31/12/2008

V ARIAT IO N  D E L' ACTIF  N ET  RESU LTAN T  
D ES O P ERATIO N S D ' EX P LO ITAT IO N

Résult at  d 'ex ploit at ion

Var iat ion des plus (ou m oins)  v alues pot ent ielles sur  t it r es

Plus (ou m oins)  v alues réalisées sur  cession de t it r es

D ISTRIBU T IO N S D E D IV ID EN D ES  -     -    

T RAN SACT IO N S SU R LE CAP IT AL #

Sou scr ip t ion s

 - Capit a l
 - Régular isat ion des som m es non dist r ibuables
 - Régular isat ion des som m es dist r ibuables

Ra ch a t s
 - Capit a l
 - Régular isat ion des som m es non dist r ibuables
 - Régular isat ion des som m es dist r ibuables

VARIATION DE L'ACTIF NET #

ACT IF  N ET

En début  de pér iode 
En f in  de pér iode

N O M BRE D ' ACTIO N S 

En début  de pér iode

En f in  de pér iode

VALEUR LIQUIDATIVE 1 0 6 ,2 9 9 1 0 6 ,2 9 9 1 0 6 ,0 2 2 1 0 6 ,0 2 2

TAUX DE RENDEMENT  ! 1 ,0 5 % 4 ,0 2 % 1 ,0 7 % 4 ,1 0 %

2 218 043 7 636 470 1 804 924 6 716 019

1 679 620 6 967 147 1 510 355 6 155 431

89 910 61 998 9 374 121 391

448 513 607 325 285 195 439 197

(6 193 579)  ( 6 432 700)

30 603 826 66 940 088  (15 689 326) 17 959 062

189 244 761 521 688 448 76 663 653 383 857 175
354 517 337 771 164 095 472 073

6 539 142 15 346 511 2 621 568 10 629 329

 (159 724 768)  ( 456 452 597)  ( 91 781 934)  ( 366 474 318)
 ( 286 307)  ( 269 032)  ( 199 111)  ( 480 606)

 ( 5 523 519)  ( 13 711 013)  ( 3 157 597)  ( 10 044 591)

32 821 869 68 382 979  (13 884 402) 18 242 381

196 626 029 161 064 919 174 949 321 142 822 538
229 447 898 229 447 898 161 064 919 161 064 919

1 869 201 1 519 171 1 667 866 1 348 203

2 158 509 2 158 509 1 519 171 1 519 171



 

 

  
  

 NOTES AUX ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS 
  

 AU 31 DECEMBRE 2009 
 
 

Note 1 : Présentation de la société 
 
FIDELITY OBLIGATIONS SICAV est une société d’investissement à capital variable régie par la loi n°2001- 83 du 
24 juillet 2001 portant promulgation du code des organismes de placement collectif. Elle a été créée le 12 Mars 
2002 à l’initiative de la société « MAC-SA » et a reçu l’agrément du Conseil du Marché Financier, en date du 25 
Décembre 2001. 
Elle a pour objet la gestion, au moyen de l’utilisation de ses fonds propres et à l’exclusion de toutes autres 
ressources, d’un portefeuille de valeurs mobilières à revenu fixe. 
 
Ayant le statut de société d’investissement à capital variable, FIDELITY OBLIGATIONS SICAV bénéficie des 
avantages fiscaux prévus par la loi n°95-88 du 30 octobre 1995 dont notamment l’exonération de ses bénéfices 
annuels de l’impôt sur les sociétés. En revanche, les revenus qu’elle encaisse au titre de ses placements, sont 
soumis à une retenue à la source libératoire de 20%. 
 
NOTE 2 : REFERENTIEL D’ELABORATION DES ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS 
 
Les états financiers trimestriels arrêtés au 31 décembre 2009, sont établis conformément aux préconisations du 
système comptable et notamment les normes 16 à 18 relatives aux OPCVM, telles que approuvées par l’arrêté du 
ministre des finances du 22 Janvier 1999. 
 
NOTE 3 : PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES 
 
Les états inclus dans les états financiers trimestriels sont élaborés sur la base de l’évaluation des éléments du 
portefeuille-titres à leur valeur de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme 
suit : 

 Prise en compte des placements et des revenus y afférents 
  

Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du transfert 
de propriété pour leur prix d’achat. Les frais encourus à l’occasion de l’achat sont supportés par le 
gestionnaire. 
Les intérêts sur les placements en obligations et bons et sur les placements monétaires sont pris en compte 
en résultat à mesure qu’ils sont courus.  
 

 Evaluation des placements en obligations & valeurs assimilées 
Les placements en obligations et valeurs similaires sont évalués à leur prix d’acquisition. La différence par rapport 
au prix de remboursement est répartie sur la période restant à courir et constitue, selon le cas, une plus ou moins 
value potentielle portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparaît 
également comme composante du résultat net de la période. 

 Evaluation des titres OPCVM 
Les placements en titres OPCVM sont évalués, en date d’arrêté, à leur valeur liquidative. La différence par rapport 
au prix d’achat constitue, selon le cas, une plus ou moins value potentielle portée directement en capitaux propres, 
en tant que somme non distribuable. Elle apparaît également comme composante du résultat net de la période. 

  
 Évaluation des autres placements 

Les placements monétaires sont évalués à leur prix d’acquisition. 
  
 Cession des placements 

La cession des placements donne lieu à l’annulation des placements à hauteur de leur valeur comptable. La 
différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins 
value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparaît 
également comme composante du résultat net de la période. 



 

 

 

 
 

N o t e  4  :  P o r t e fe u il le - t i t r e s
Le  so lde  de  ce  post e  s 'é lèv e  au  31  décem bre  2009  à  D :  145 .899 .024  e t  se  dé t a i l le  a insi :

D é s ig n a t io n  d u  t i t r e N o m b r e co û t  V a le u r  a u  %
d e  t i t r e s d 'a cq u is it io n 3 1 /1 2 /2 0 0 9 Act if  n e t

Ob lig a t io n s  e t  va le u r s  a ss im ilé e s 5 8 ,9 5 %
Ob lig a t io n  d e  so c ié t é s 3 5 ,6 3 %

AB SUB 2008-01  A 0 ,84%
AB SUB 2008-01  A 0 ,63%
AB SUB 2008-01  B 0 ,86%
AB SUB 2009 TF 5 .45% 0,44%
AB SUB 2009 TV TMM+ 0.85% 2,64%
AMEN BANK 2001 0 ,40%
AMEN BANK 2007 1 ,45%
ATB 2007 /1 2 ,07%
ATB SUB 2009  A1 0 ,67%
ATB SUB 2009  A2 0 ,89%
ATB SUB 2009  B1 0 ,22%
ATB SUB 2009  B2 0 ,45%
ATL 2004-2 0 ,16%
ATL 2006/1 1 ,42%
ATL 2008/1 0 ,36%
ATL 2009 0 ,90%
ATL 2009/2  TF 5 .25% 0,22%
ATL 2009/2  TV TMM+ 0.75% 0,66%
ATL 2009/3  TF 5 .125% 0,65%
ATL 2009/3  TV TMM+ 0.625% 0,44%
ATL 2009/3  TV TMM+ 0.625% 0,65%
EO SUBORDONNE ATL 2008 0 ,67%
BH 2009  A TMM+ 0.8% 1,31%
BH 2009  B TF 5 .3% 1,31%
BTE 2004 0 ,37%
BTE 2009  TF 5 .25% 0,66%
CHO 2009  TV TMM+ 1% 0,26%
CHO COMPANY 2009  TV TMM+ 1 0 ,13%
CIL 2002 /3 0 ,02%
CIL 2004 /1 0 ,18%
CIL 2004 /2 0 ,09%
CIL 2005 /1 0 ,26%
CIL 2007 /1 0 ,18%
CIL 2007 /2 0 ,18%
CIL 2009 /1  TF 5 .5% 0,44%
CIL 2009 /1  TV TMM+ 1% 0,22%
CIL 2009 /2  TF 5 .375% 0,33%
CIL 2009 /2  TV TMM+ 0.75% 0,22%
CIL 2009 /3  TF 5 .25% 0,44%
CIL 2009 /3  TV TMM+ 0.75% 0,37%
UNIFACTOR 2005 /1 0 ,09%
UNIFACTOR 2006 /1 0 ,25%
HL 2008-1 0 ,36%
HL 2009/2  TF 5 .5% 0,44%
HL 2009/2  TV TMM+ 1 0 ,88%
HL 2009-1  TF 5 .75% 0,51%
HL 2009-1  TV TMM+ 1.5% 0,51%
STB 2008 /2 1 ,82%
EO STB 2008 /1 2 ,16%
TL 2004 /2 0 ,14%
TL 2005 /1 0 ,04%
TL 2006 /1 0 ,18%
TL 2007 0 ,27%
TL 2008-01 0 ,29%
TL 2009  SUB TF 5 .65% 0,31%
TL 2009  SUB TV TMM+ 1.25% 0,31%
EO TL 2008 -02 0 ,35%
EO TL 2008 -03 0 ,32%
UIB 2009 /1  5 .25% TF 0 ,89%
UTL 2004 0 ,11%
EO " SIHM 2008 0 ,18%
EO EL WIFACK LEASING 2006 500 0 ,01%
GL 2004/1 0 ,05%
BTKD/2006 0 ,17%
AGHIR JERBA 2000 850 0 ,00%
AIL 2009 -1 0 ,23%
MEUBLATEX 2008  TF 5 .4% 0,04%
MOURADI PALACE 2005 0 ,04%
SEPCM1 2002 0 ,02%

Bo n s d u  t r é so r  a ss im ila b le s 1 7 ,7 9 %
BTA 02 /2015 5 ,44%
BTA 03 /2012 3 ,18%
BTA 10 /2013 2 ,19%
BTA 05 /2022 4 ,27%
BTA 07 /2017 2 ,23%
BTA 03 /2019 0 ,47%

Bo n s d u  t r é so r  zé r o  co u p o n 5 ,5 3 %

BTZ C 10 /2016 5 ,24%
BTZ C 10 /2018 0 ,30%

T it r e s  O P CV M 4 ,6 3 %

TUNISIE SICAV 1 ,71%
SICAV ENTREPRISE 0 ,78%
FCP CAPITAL ET GARANTIE 600 0 ,30%
MILLENIUM SICAV 0 ,27%
FCP AL AMANAH 0,18%
SANADET SICAV 0 ,95%
MAXULA SICAV 0 ,44%

T OT AL 6 3 ,5 9 %

1 3 0  5 5 0  9 9 6 1 3 5  2 6 6  7 8 5
8 0  0 6 7  2 7 8 8 1  7 5 5  5 2 9

20  000 1  866  660 1  926  500
15  000 1  399  995 1  444  875
20  000 1  900  000 1  965  584
10  000 1  000  000 1  011  112
60  000 6  000  000 6  061  536
30  000 900  000 927 480
40  000 3  200  000 3  325  984
50  000 4  600  000 4  739  200
15  000 1  500  000 1  535  280
20  000 2  000  000 2  049  520

5  000 500  000 514 116
10  000 1  000  000 1  029  224
17  500 350  000 364 826
39  500 3  160  000 3  250  028
10  000 800  000 824 616
20  000 2  000  000 2  058  112

5  000 500  000 505 640
15  000 1  500  000 1  515  888
15  000 1  500  000 1  500  336
10  000 1  000  000 1  000  216
15  000 1  500  000 1  500  324
15  000 1  500  000 1  530  384
30  000 3  000  000 3  000  336
30  000 3  000  000 3  000  360
21  000 840  000 859 253
15  000 1  500  000 1  518  636

6  000 600  000 602 952
3  000 300  000 300 034
2  500 50  000 52 268

10  000 400  000 405 704
10  000 200  000 208 472
10  000 600  000 607 272

5  000 400  000 420 232
5  000 400  000 417 836

10  000 1  000  000 1  019  888
5  000 500  000 509 500
7  500 750  000 759 540
5  000 500  000 505 836

10  000 1  000  000 1  000  000
8  500 850  000 850 000

10  000 200  000 203 480
14  000 560  000 562 554
10  000 800  000 828 312
10  000 1  000  000 1  011  816
20  000 2  000  000 2  022  256
11  500 1  150  000 1  171  307
11  500 1  150  000 1  171  326
40  000 4  000  000 4  180  640
50  000 4  800  000 4  951  840
15  000 300  000 312 708

5  000 100  000 100 996
10  000 400  000 402 680
10  000 600  000 614 176

8  000 640  000 656 870
7  000 700  000 708 495
7  000 700  000 708 165

10  000 800  000 803 992
7  000 700  000 733 807

20  000 2  000  000 2  038  656
4  000 240  000 250 163
4  000 400  000 406 227

20  000 20 527
5  000 100  000 105 624

10  000 400  000 400 768
10  625 11 075

5  000 500  000 522 224
1  000 100  000 101 491
1  000 80  000 82 188
3  500 49  998 52 266

3 9  5 5 7  2 6 8 4 0  8 1 3  8 6 5
11  700 12  036  055 12  486  477

7  000 7  066  500 7  296  409
5  000 4  965  900 5  036  153
9  472 9  460  513 9  802  996
4  600 4  982  400 5  111  581
1  000 1  045  900 1  080  249

1 0  9 2 6  4 5 0 1 2  6 9 7  3 9 1

19  200 10  282  950 12  018  749
1  200 643  500 678 642

1 0  0 8 0  9 2 3 1 0  6 3 2  2 3 9

30  049 3  500  418 3  925  451
17  031 1  767  553 1  782  090

600  000 695 668
5  835 626  931 619 508
4  000 401  908 409 008

20  212 2  184  079 2  189  647
9  707 1  000  034 1  010  868

1 4 0  6 3 1  9 1 9 1 4 5  8 9 9  0 2 4



 

 

 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

N o t e  5  :  P la ce m e n t s  m o n é t a ir e s

Le so lde  de  ce  post e  s 'é lèv e  au  31  décem bre  2009  à  D :  67 .964 .975 , se  dé t a i l lan t  com m e su it  :

Ga r a n t Co û t V a le u r %
d 'a cq u is it io n u  3 1 /1 2 /2 0 0 a ct if  n e t

Bil le t s  d e  t r é so r e r ie  a va l isé s 0 ,8 4 %

BT  AVIS du 22/03/05 à 6,9%       pour  1820   jours BTL 0 ,0 4 %
BT  Penelope du 22/03/05 à 6,9%      pour  1820   jours BTL 0 ,0 9 %
BT  Nahraw ess  du 03/05/05 à 7,2%      pour  1800   jours BTL 0 ,2 8 %
BT HL du 22/12/09 à 5,2% pour      90   jours BIAT 0 ,4 3 %

Bil le t s  d e  t r é so r e r ie  é m is  p a r  le s  so c ié t é s  co t é e s 4 ,5 2 %
o u  b é n é f ic ia n t  d 'u n e  n o t a t io n :

BT HL du 03/08/2009 à 5,75% pour  180     jours 0 ,6 5 %
BT SITS du 03/08/2009 à 5,4% pour  360     jours 0 ,4 3 %
BT HL du 07/10/2009 à 5,5% pour  180     jours 1 ,2 9 %
BT HL du 20/10/2009 à 5,5% pour  180     jours 0 ,8 6 %
BT HL du 16/11/2009 à 5,45% pour  180     jours 0 ,4 3 %
BT HL du 18/11/2009 à 5,45% pour  180     jours 0 ,4 3 %
BT SITS du 29/06/2009 à 5,4% pour  360     jours 0 ,4 3 %

Co m p t e s  à  t e rm e  AM EN  BAN K 1 5 ,7 6 %

      Placem ent  au  01 /09 /2010  (au  t aux  de  5 ,5% ) 3 ,2 3 %
      Placem ent  au  07 /05 /2010  (au  t aux  de  4 ,43% ) 1 ,7 5 %
      Placem ent  au10 /06 /2010  (au  t aux  de  4 ,58% ) 2 ,6 7 %
      Placem ent  au  16 /08 /2010  (au  t aux  de  5 ,5% ) 2 ,7 7 %
      Placem ent  au  16 /03 /2010  (  au  t aux  de  4 ,38% ) 2 ,2 0 %
      Placem ent  au  17 /12 /2010  (  au  t aux  de  4 ,73% ) 2 ,4 5 %
      Placem ent  au  26 /12 /2010  (  au  t aux  de  5 ,5% ) 0 ,6 8 %

Ce r t i f ica t s  d e  d é p ô t 8 ,5 1 %

   Ce r t if ica t  de  dépô t  BTL au  10 /08 /2012  (au  t aux  de  4 ,33% ) 2 ,2 0 %
   Ce r t if ica t  de  dépô t  ATTIJARI BANK au  24 /01 /2010  (au  t aux  de  5% ) 4 ,3 5 %
   Ce r t if ica t  de  dépô t  A.BANK au  07 /01 /2010  (au  t aux  de  3 ,69% ) 1 ,9 6 %

T OT AL 2 9 ,6 2 %

1  7 1 5  2 2 3 1  9 2 9  7 7 6

7 6  9 7 7 9 9  0 6 4
1 5 3  9 5 3 1 9 8  1 2 8
4 9 4  5 6 0 6 4 1  7 1 0
9 8 9  7 3 3 9 9 0  8 7 4

1 0  2 3 4  9 9 0 1 0  3 6 0  1 6 0

1  4 6 6  4 6 4 1  4 9 4  5 9 7
9 5 9  0 1 3 9 7 6  2 0 5

2  9 3 5  7 6 6 2  9 6 6  4 5 6
1  9 5 7  1 7 8 1  9 7 4  5 4 4

9 7 8  7 7 8 9 8 4  2 0 2
9 7 8  7 7 8 9 8 3  9 6 6
9 5 9  0 1 3 9 8 0  1 9 0

3 5  0 0 0  0 0 0 3 6  1 5 1  7 1 7

7  000  000 7  410  948
4  000  000 4  020  925
6  000  000 6  123  472
6  000  000 6  363  814
5  000  000 5  050  880
5  500  000 5  614  593
1  500  000 1  567  085

1 9  4 6 3  1 1 9 1 9  5 2 3  3 2 2

5  000  000 5  051  010
9  966  805 9  974  526
4  496  314 4  497  786

6 6  4 1 3  3 3 2 6 7  9 6 4  9 7 5

N o t e  6  :  Re ve n u s  d u  p o r t e fe u i l le - t it r e s

Le  so lde  de  ce  post e  s 'é lèv e  pou r  la  pé r iode  a llan t  du  p rem ie r  oct obre  au  31  décem bre  2009  à   D :  1 .536 .962  con t re   D  :  
1 .397 .646  pou r  la  m êm e pé r iode  de  l 'ex e rc ice  p récéden t ,  se  dé t a il lan t  a ins i :



 

 

 

 
 

 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

T r im e st r e  4T r im e st r e  4
2 0 0 9 2 0 0 8

 Re ve n u s  d e s  o b l ig a t io n s  

- In t é rê t s
Re ve n u s  d e s  t i t r e s  é m is  p a r  le  t r é so r  e t  n é g o c ia b le s  su r  le  m a rch é  f in a n c ie r

- In t é rê t s  des BTA e t  BTZ C

T OT AL

8 2 5  1 5 2 6 0 0  0 5 3

825  152 600  053
7 1 1  8 1 0 7 9 7  5 9 3
711  810 797  593

1  5 3 6  9 6 2 1  3 9 7  6 4 6

N ot e  7  : Re v e n u s d e s p la ce m e n t s m on é t a i r e s

 
Tr im e st r e  4 Tr im e st r e  4

2 0 0 9 2 0 0 8

In tér êts d es b i l let s d e t r ésor er ie

In tér êts d es com p tes à ter m e

In tér êts d es d ép ôts à v u e

In tér êts d es cer t i f icats d e d ép ôts 

TOTAL

e so d e d e ce p oste s é è e p ou a p é od e a a t d u p e e octob e au 3 d éce b e 0 0 9 à
6 6 5 .9 0 4 , con t r e                  D :  5 3 1 .7 3 7  p ou r  la m êm e p ér iod e d e l ' ex er cice p r écéd en t , se 
d étai l lan t  ain si  :

1 2 8  0 7 2 1 5 5  1 5 5

3 6 5  3 7 9 1 9 5  2 8 8

1 9  3 7 9 6  3 9 5

1 5 3  0 7 4 1 7 4  8 9 9

6 6 5  9 0 4 5 3 1  7 3 7

N ot e  8  : Op é r a t e u r s cr é d i t e u r s

N ot e  9  : Au t r e s cr é d i t e u r s d iv e r s

Cet te r u b r iq u e s' élèv e au  3 1 /1 2 /2 0 0 9  à D :  4 7 3 .8 7 9 , con t r e D :   3 7 6 .9 2 2  au  3 1 /1 2 /2 0 0 8  et  
r ep r ésen te la r ém u n ér at ion  d u  g est ion n air e au  t i t r e d u  q u at r ièm e  t r im est r e.

Le sold e d e ce p oste s' élèv e au  3 1 /1 2 /2 0 0 9  à D :  1 8 .7 6 7 , con t r e D :  1 6 .6 7 8  au  3 1 /1 2 /2 0 0 8  et  
s' an aly se com m e su i t  :

3 1 /1 2 /2 0 0 9 3 1 /1 2 /2 0 0 8

Red ev an ce d u  CM F
In tér êt s p er çu s d ' av an ce -

1 8  7 6 7 1 4  0 2 5
2  6 5 3

1 8  7 6 7 1 6  6 7 8



 

 

 

 

 

N ot e  1 0  : Cr é a n ce s d 'e x p lo i t a t ion

3 1 /1 2 /2 0 0 9 3 1 /1 2 /2 0 0 8

In tér êt s à r ecev oir  su r  les d ép ôts à v u e
Bi l let  d e t r ésor er ie "Cl in iq u e Neu r olog iq u e d e Tu n is" , éch u -
Au t r es p r od u i t s à r ecev oir
Sold e d es sou scr ip t ion s et  d es r ach ats d e la jou r n ée d u  3 1  d écem -

N ot e  1 1  : Ch a r g e s d e  g e st ion  d e s p la ce m e n t s

N ot e  1 2  : Au t r e s ch a r g e s

3 1 /1 2 /2 0 0 9 3 1 /1 2 /2 0 0 8
 Red ev an ce d u  CM F

Ser v ices b an cair es et  assim i lés 4 6 7 1 2 6

Le sold e d e ce p oste s' élèv e au  3 1 /1 2 /2 0 0 9  à D :  4 9 0 .2 0 6 , con t r e u n  sold e d e D :  5 8 9 .3 3 0  à la 
m êm e d ate d e l ' ex er cice p r écéd en t  et  se d étai l le com m e su i t  :  

1 9  2 3 4 3 8  1 1 7
5 5 0  0 0 0

1  7 2 2 1  2 1 3
4 6 9  2 5 0

4 9 0  2 0 6 5 8 9  3 3 0

Le sold e d e ce p oste s' élèv e p ou r  le q u at r ièm e  t r im est r e 2 0 0 9  à D :  4 7 1 .9 8 2 , con t r e D :   3 7 7 .2 9 8  
d u r an t  le q u at r ièm e t r im est r e 2 0 0 8  et  r ep r ésen te  la r ém u n ér at ion  d u  g est ion n air e.

Les au t r es ch ar g es s' élèv en t  p ou r  la p ér iod e al lan t  d u  0 1 /1 0  au  3 1 /1 2 /2 0 0 9  à D :  5 4 .0 8 1 , con t r e 
D :  4 2 .7 5 8  p ou r  la m êm e p ér iod e d e l ' ex er cice p r écéd en t , et  se d étai l len t  ain si  :

5 3  6 1 4 4 2  6 3 2

5 4  0 8 1 4 2  7 5 8

N o t e  1 3  :  Ca p it a l

Cap it a l au  31 -12 -2008

Mont an t  
Nom bre  de  t i t res
Nom bre  d 'ac t ionna ires

Souscr ip t ions réa lisées
Mon t an t  
Nom bre  de  t i t res ém is
Nom bre  d 'ac t ionna ires nouv eaux 844

Racha t s  e f fect ués
Mon t an t  
Nom bre  de  t i t res rache t és
Nom bre  d 'ac t ionna ires so r t an t s (547)

Au t res m ouv em en t s

Var ia t ion   des p lus   (ou  m o ins)  v a lues po t en t ie l les  su r   t i t res
Plus  (ou  m o ins)  v a lues réa lisées su r   t i t res
Régu la r isa t ion  des som m es non  d is t r ibuab les

Cap it a l au  31 -12 -2009

Mont an t  
Nom bre  de  t i t res
Nom bre  d 'ac t ionna ires

Les m ouv em ent s  en reg is t rés su r  le  cap it a l,  au  cou rs de  la  pé r iode  a llan t  du  p rem ie r  
janv ie r  au  31  décem bre  2009 , se  dé t a il len t  a ins i :

155  010  985
1  519  171

2  366

521  688  448
5  112  760

(456  452  597)
(4  473  422)

61  998
607  325

68  739

220  984  898
2  158  509

2  663


