SITUATION ANNUELLE DE FCPR TUNINVEST CROISSANCE
ARRETEE AU 31/12/2013

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2013

En exécution de la mission qui nows a été confiée, nous vous présanions nolre rappard sur le conirdle
des étals financiers de FCPR Tuninvest Croissance relalifs a l'exercice clos le 31 décembre 2013, tels
quannexés au préasent rappord, ainsi que sur les wérifications et informations spécifiques prévues par
la loi et les normes professionnelles,

I. Rapport sur les états financiers

Mous avons effectue 'audit des états financiers de FCPR Tuninvest Croissance comprenant le bikan
armdélé au 31 décembre 2013, Nélat de résultat at 'étal de variation da lactif net pour l'exarcice clos a
cetie date, ainsi qu'un résumé des principales méthodes comptables et d'autres notes explicatives,
Ces élats financiers font ressortir un actif net de 6 354 168 DT, v compris les sommes distribuables
déficitaires s'élevant & 348 953 DT

1. Responsahbilité de la direction pour les états financiers

Les etats financiers ont eté arréteés sous la responsabilite de la sociéteé T.G.F.. Cette responsabilité
comprend la conceplion, ka mise en place ¢ le suiv d'un contrdle interne redatif a Fétablissement et la
présentation d’états financiers ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d'erreurs, ainsi que la délermination d'estimations complables raisonnables au regard des
circonstancas.

2. Responsabilité du commissaire aux comptes

Mofre responsabilité est dexprimer une opinicn sur ces éfats financiers sur |a base de nofre audit,
Mous avons effectué notre awdil selon les normes professionnelles applicables en Tunizie. Ces
narmas requigrent de notre part de nows conformer aux régles d'éthiqua at de planifer et de réaliser
l'audit pour oblenir une assurance raizonnable que les élats financiers ne comportent pas d'anomalies
significativas,

Un audit impligue la mise an muvre de procédures en vue de recueillir des aléments probants
concernant les montants et les informations fournies dans les &tats financiers. Le choix des
procédures raldva du jugement de Mauditeur, da méme que l'dvaluation du risque gue las états
financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs. En procédant 4 ces évaluations du risque, 'auditeur prend an comple la contréle interne en
vigueur dans Fentité relatil & IMétablissement et la présentation sincére des élats financiers afin de
définir des procedures d'audit approprigéas en la circonstanca, el non dans ke bul d'exprimer une
apinion sur l'efficacité de celui-ci. LUn avdit comporte &galement 'appréciation du caractére approprié
des méthodes comptables retenues et le caraciére raisonnable des astimations complables faites par
la direction, de méme gue I'appréciation de la présentation d'ensemble des étals financiers,




Mous estimons que les ééments probants que nous avons recuelllis sont suffisants et appropriés pour
fander nodra apinan.

3. Opinion sur les étals financlers

A nolre avis, les étals financiers sont réguliers el sincéres et donnent, pour toul aspect significatif, une
image fidéle de la situation financiére de FCPR Tuninvest Croissance, ainsi que des résultals de ses
opérations pour 'exercice clos le 31 décembre 2013, conformément aux principes comptables
généralement admis en Tunisie.

Il. Rapport sur les vérifications spécifiques

Mous avons également procédé aux vérfications spécifiques prévues par |a ol et les normes
professionnelles.

Sur la base de ces vérifications, nous n'avons pas d'cbservations a formuler sur la sincérité el la
concordance avec les états financiers des informations d'ordre comptable données dans le rappart du
Conseil d'Administration du gestionnaire (T.G.F.) sur |a geslion de 'exarcice.

Mous avons également, dans le cadre de nofre audit, procédé & lexamen des procédures de contrile
interne relatives au traitement da linformation comptable el 4 la préparation des éfals financiers, Nous
signalons, conformément & ce qui est requis par larticle 3 de la loi 84-117 du 14 novembre 1994 tel
gue modifié par la loi 2005-968 du 18 oclobre 2005, que nous n'avons pas releve, sur |a base da notre
examan, dinsuffisances majeures susceptibles dimpacter nofra opinion sur les états financiers.

AMC Ernst & Young

Fehmi Lagurine Tunis, le 30 Juin 2014




FGCPR Tuninvest Crolssance
BILAN arrété au 31 Dicembre 2013
{exprimé en dinar Tunisian)

212013

ACTIF

AC1 - Portefeullle titres 4.1 6 391 768
Actions, vablewrs assimilées et drolls aftachéas B BEY TER
Aubras valewrs GO0 000

ACZ - Placements monétaires et disponibilités 4.3 1 204
Dispanibilitds 1 204

ACY- Créances d'exploitation 4.3 10 036
Dividendbes ef Inbérdls & recawoir 10 (a5

ACH - Awtres actifs 4.4 B 421
Total Actif - 6 409 430
PASSIF

PA1 - Opérateurs crécditeurs 4.5 11 800

FAZ - Créditeurs divers 4.6 43 462
Tatal Passif 55 262
ACTIF NET

GP1 - Capital 4.7 6 T03 151

CP2Z- Sommes distribuables (348 983)
Sommes distiibuables de Nexercics 348 )
Actil Net & 354 168
Tedal Passil et Actif Net 6 400 430




FGCPR Tuninvest Crolssance
ETAT DE RESULTAT
Période allant du 12-06-2013 aw 31-12-2013
{exprirmd en dinar Tunisien)

Férode allant
du 12-06-2013
au 31-12-2013

PR 1- Revenws du portefeuille titres 4.8 5110
PR 2- Revenue des placements mondtaires 4.9 12 467
TOTAL DES REVENUS DES PLAEEME!_-I_’II'S 17 567 ¥
CH1 -  Charges de gestion des placernents 410 (258 T92)
REVENUS NETS DES PLACEMENTS (258 792)
CHZ - Awutres charges 4.11 (107 758)
RESULTAT D'EXPLOITATION (348 983)
PR4 - Régularization du résultat dexploitation
S0OMMES DISTRIBUABLES DE L'EXERCICE (348 983)
PR4 - Régularisation du résultat d'exploitation [annulation) =
Varialion des plus {ou moins) valwes polentiellesfilres 3151

RESULTAT MET DE L’'EXERCICE

{345 B32)




FCPR Tuninvest Croissance
ETAT DE VARIATION DE L'ACGTIF NET
Périade allant du 12-06-2013 au 31-42-2013

(exprirmd an dnmar Tunisien)
Péricade allant
du 12-08-2013
au 31-12-2013
AN1 - Variation de "actif net résultant des opérations d'exploitations (345 B32)
a- Résullal d'exploilalion (348 983)
b - Wariafion des plus {ou mains) values potentielles sur litres 4454
AN2 - Diatribution de dividendas &
AN3 - Transactions sur le capital 5622 000
a ! Souscriptions
Capital libérd 5 B2 000
b ! Rachats
Capilal -
Varlation de "actif net E 276 168
ANd - Actif net
Débul de période 1 078 000
Fin da périoda 6 354 164
AME - Nombre de Parts
Débnst da période 10 780
Fin de période - 67 000
Valeur liguicdative 84,838

ANG - Taux de rendement annuel (%) =8, 33%




MOTES ANNEXES AUX ETATS FINANCIERS ALl 311212013

1. Prasentation du Fonds
Dénomination du fonds : FCPR Tuninvest Croissance,

Mature juridique du fonds : Fonds Commun de Placement & Risque (F.C.P.R) béndliciant de
procédures simplifices.

Textes applicables au fonds : Régi par les dispositions de
s La décret n® 2006-381 du 3 février 2006,
« Le décret n® 2005 — 2603 du 24 saptembia 2005.
* La loi 2005 = 59 du 18 juillet 2005,
« La loi n® 2001 — 83 du 24 juillet 2001.
+ Le raglement du C.M.F relatif aux O.P.C.V.M.
« L'arrété du ministre des financas du 27 mars 1996.

Slége soclal du gestionnaire du fonds : Immeubla Intégra, Centre Urbain Nord, 1082, Tunis,

Montant du fonds : Trenle-cing millions (35 000 000) de dinars tunisiens répartis en 350 000 parts
d'un mantant nominal déa 100 0T chacune,

Catégorie de parts constituant le fonds : 350 000 parts répartis en 340 000 parts de catégorie A de
100 dinars chacune dont la souscription est ouverte aux investissewrs et 10 000 parts de catégorie B
d'un montant nominal de 100 dinars chacune dont la souscription ouverte au Gestionnaire.

Au 3 décembra 2013, la montant souscrit du fond s'&léve & 16 000 000 DT et & &b ibéré a hauteur
de & T00 000 DT détailld comme suit

SILATECH powr 2 083 600 DT ,
- CDC Entreprises Elan PME pour 1 674 500 DT ;
- Amen Bank pour 1 256 400 0T ;
- Tuniséa Leasing pour 1 256 400 DT ; Et
- Tuninvest Gestion Financiére pour 419 100 DT.

Référence de I'agrément du fonds : Agrément n® 4612012 du 17 Decembre 2012 delivre par le
Conseil du Marché Financier (C.M.F).

Durée du fonds : Douze (12) ans & compter de la date de constitution du Fonds.

La durée de vie du présent fonds pourrait éventusllernent ére prorogée d'um maximum de deux
périodes d'un an chacune.

Promoteurs du fonds : AMEN BANK et |a société Tuninvest Gestion Financiére.

Société de gestion ; La sockété « Tuninvest Gestion Financiére » sociélé anonyme au. capital de
220 000 dinars tunisiens.

Banque dépositaire : AMEN BANK dont le sidge social est situé & Avenue Mohamed V Tunis.

Commissaire aux comptes : Le cabinat A M.C f ERNST & YOUNG, membre du réseau international
ERNST & YOUNG et membre de l'ordre des experts compliables de Tunisie.

Lieu des souscriptions : AMEN BANK,

Périodicité de caleul da la V.L 2 Annuellement au 31 décembre.




2, Réfdrantiel d'élaboration des éats financiars

Las étals financlers annuels arrélés au 31 décembre 2013 sont établis conformement a la loi 96-112
relative au systéme compiable des enfreprises et aux principes comptables généralement admis en
Tunisia, natamment les normes complables de 16 4 18 relatives a la presentation des etals financiars
des OPCVM.

Le systéme complable tunisien préconise que les élats financiers soient etablis en conformités aux
hypathéses sous-jacentes ef conventions comptables suivantes .

- Hypolhése sous-jacente de la continuité d’exploitation
- Hypothése sous-jacenta de la complabililé d'engagement
- Convention de I'entité
- Comvention de Funité monétaire
- Convention de ka periodicité
«  Convention du colt Historique
Convention de Réalisation du Revenu
Convention de rattachement des charges aux produits
Conventicn de I'objectivite
Convention de la Permanence des Méthodes
Convention de l'information Compléte
Convenflion da Prudence
- Gonvention de lmportance Relative
- Convention da la prééminence du fond sur la forme

3.  Principes comptables adoptés

Les principes complables adoplés par FCPR Tuninvest Croissance pour l'élaboration des états
financiers se résument ainsi

3.1, Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuille-fitres et les placements mondétaires sonl comptabilisés au moment du
transfert de propriédé pour leur prix d'achal Les frais encourus a loccasion de Fachal sont impulés en
capital,

Les profits sur les placements monétaires sont pris an comple an résultal & mesure qu'ils sont courus.

4.2, Evaluation des placements

Actions admises & la cole

Les actions admises & |a cote de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis sont évaluées a leur
valaur de marché. La valeur de marché correspond au cours moyen ponderé du jour, de calcul de la
valeur liquidative, ou & la date antérieure la plus récente.

Actions non admises 4 la cote

Les fitres non cotés sont évalués A leur juste valeur conformément aux IPEY (International Privale
Equity and Venlure Capital Valuation Guidelines). La méthodologie de valorisation appliquee dépend
de 'actif sous-jacent et sera calculée selon différentes approches : le coltl d'une transaction récente,
les multiples boursiars, la valeur comptable nette, la méthode Discounted Cash-Flow ou toule autre
méthode permettant une juste valorisation de la participation.

Titres des OPCWVM

Les placements en titres OPCWVM sont &valués, en date darrété, a leur valeur liquidative. La différence
par rapport au prix d'achal constilue, selon l@ cas, une plus ou maoins-value potentielle portée
directernent en capitaux propres, en fant que somme non distribuable. Elle apparaft également
comme composante du résultat net de Mexerclce.




3.3. Cesslon des placements

La cession des placemenis donne liew & Fannulation des placements & hauteur de leur valeur
comptable, La différence enlre la valeur de cession et e prix d'achat du litre cédé constitue, selon le
cas, une plus ou moins-value réalisée portée directemant, en capitaux propres, en tant que somme

non distribuable, Elle apparail également comme composante du résultat nel de la période,
La prix d'achat des placements cédés est déterminé par la méthode du colt moyen pondars.

4. Motes explicatives du

4.1 Portefeuille tibres

Le portafauille tlres se détaille comme suit

hilan at de 'atat da rdsualtat

A de — ot Plus
Socleur difantion ol Valaur au %
Désignation du titre dactivieg  THembre = i&;ﬂﬂ;& ﬂ‘i:ﬂllslt moins  IMA22093 Actil
IM2Ma agalue 3
ot :;';':"r:;:“"“““ SESHEIT 3181 5091768 01.02%
'_.ﬂmllunn e cobdas GG B3 2 989 #46 - 2 0EDE4E 48 65%
. Famatian Colit e
ESPRIT SA Un ks 11 BG4 5% Sezubiliin 1 BET 676 - SEYETE  20,T0%
Indusirie Coil
LBL0, b canUe at 50 000 W% el SO0 000 5 500000  7.80%
méttalluegague S
§ Fbres el Cais
TECHMOGAS 54 Enurgies 2 B 5% & acquisition 500 D00 - 500000 T.A0%%
Construclion Coil
LAJNEF MAISON BOIS 5 2217 5o Facaaition x24T0 . F2AT0 0,35%
* Titres des OPCYM 27 84K ZREBTT 3481 201822 4578%
. Walaur
““W‘F“ﬁm” 27 845 Nguidstive au  2EGRTT 3181 2001922 4528%
AN i 31.12.2013 _
futras walours 500 000 = GO0 060  F.A0%
iv:?;mﬂawlﬂ courant 500 000 - K00 000 TA0%%
Tatal GISEEIT 3161 635 TER 88715

de 'exercice 2013

Pour les actions non cités, |a juste valeur correspond au colt d'acquisition puisgu'il s'agit d’acquisition

e

4.2 Placements monétaires et disponibilités
Montant en TND : 311212013
Disponibilités
Compte bancaire ouvert chez Amen Bank _ 1204
Total 1 204

4.3 Créances d'exploitation

Les créances d'exploitation au 31.12.2013 sont relatives & des intéréls & recevolr, qui se détaillent

oomime suwit -

Montant en TND 212013
Intéréts & recevoir (dchus) sur les avoirs en bangue (agios créditeurs) - d 926
Intéréls & recevoir (chus) sur Favance en compte courant associe & 110

Total o 10 036




4.4 Autres actifs

Les autras actils sa détaillent comme suit ;

Montant en THND

MM22013

Charges constateées ﬁ'avanne {Assurance)

Tatal

G421

6421

4.5 Opérateurs créditeurs

Mantant en THND IMM22013
Rérmunéralion du dépositaine 11 800
- Total 11 800
A8 Craditeurs divers
Moantant an THD 31 2ra013
Hanaralras Avocats 20181
Honoraires Commissaires aux comptes 12 191
Frais o assurances 11 056
Etat, autres impdts et taxes & payer 54

Tatal

43 462




4.7 Capital

Capital en d de période

Mantant 1 078 000
MNombre de parls émises 10 780
Mombre de copropriétaires 1

Souscriptions réalisées (Libérées)

Montanl 5622 000
Mombre de parts émisas 56 220
Mombre de copropriélaires 5
Rachats effectués

Mantant -

Mombra de parts émises -
Mombre de copropriétaires

Capital au 31.12.2013

Mantant & TO0 Qo
Mombre de parts émises 67 000
Wombre de copropriélaires 5

{*) Il 5'agit de la valeur du capital &valué sur la base de la part capital de début de l'exercice. La valeur
du capital en fin de l'exercice est délesminée en ajoutant les sommes non distibuables de l'exercice.

Les souscriptions au Fonds ont totalisé 16 000 000 DT et ont éé libérées & hauteur de 42% soil
6 700 000 DT.

Ainsi, la valeur du capital en fin de I'exercice peut &re déterminée ainsi .

Capital sur la base part de capital de début de période & 700 000

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres 3151
Capital au 31-12-2013 6703151

4.8 Revenus du portefeuille titres

Les revenus du portefeuille titres correspondent aux intérdts sur Favance en compte courant ASSOCiis
qui s'éléve & 65 110 DT au titre de l'axercice 2013

4.9 Rovenus des placements mondtaires

Les revenus des placements monétaires s'élévent 4 12457 DT au titre de lexercice 2013 el
représentent les intéréts créditeurs sur las aveirs én bangque.




4.10 Charges de gestion des placements

Montant en TND 2013
Rémunération du gestionnaire 2455 .
Rémunération du dépositaire 11 800

Total - - 256 102

4,11 Autres charges

Montant an THND o - 2013
Honoraires d'avocats _ &7 360
Honoraires Commissaires aux comples 12 191
Primes d'assurance 4 534
Charges diverses d'exploitation 3334
Serdices bancaires el assimilés 239

Taotal

107 758




& Autres notes aux &tats financiers
5.1 Données par part et ratios pertinents

Donndes par part 2013
Revenus des placements 0,262
Charges de gesfion des placements -3,863
Revenu net des placements - 3600
Autres charges -1,608
Résultat d'exploitation (1) ) 5,200
Régularisation du résultat dexploitation 0,000
Somme distribuables de l'exercice _ ﬁﬁ_
Variation des plus (ou moins) values patentialles 0,047
"Plus ou moins-values sur titres (2) 0,000
Résultat net de Fexercice (1) + (2) - 5,162
Draoits d'eniréas et droits de sorbas 0,000
_Résultat non distribuable de l'exercice 0,047
Reégularisation du résultat non distribuable 0,000
Sommes non distribuables de 'exercice B 0,047
Distribution de dividendes 0,000
Valeur liguidative 94 838
Ratios de gestion des placements
Charges de gestion des placementsfaclf net moyen -3,96%
Aulres charges/actf nat moyen -1,65%
Résultats distribuables de 'exercicelactf net moyen

6.2 Transactions avec les parties liées

Les transactions avec les parties lides se détailent comme suit

-5,35%

1- La société de gestion du Fonds recaoit des honoraires qui sonk fixés & 2 5% HTV.A, des
mantants souscrils par les portewrs de parts dans le capital du Fonds. Les honoraires de gestion sont

facturés par T.G.F. timestriallemant el d’avance.

En cas de liberation de capital en milieu danneée, les frais de gesllnn seront calculés au prorata
temporis. Les honorawes de gestion au titre de I'exercice 2013 s'éléve 4 246 902,

2- Le dépositaire Amen Bank pergait une rémunération qui est égale a8 0,1% H.T.VA du
mantant de 'actif net du Fonds évalué au 31112 de chague année avec un minimum de de 10 000
dinars en H.T.V.A et un maximum de 12 000 H.T.V.A. Elle s'éléve au titre de l'exercice 2012 4 11 800

dinars.,




