SITUATION ANNUELLE DE FCPR-TAAHIL'INVEST ARRETEE AU 31/12/2014

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2014

En excoution de la mission de commiszariat aux comptes du Fonds Commun de Placement 4 Risgue
= FCPR-TAAIIL INVEST », qui novus o ét¢ confide par lo trenle-lronsieme conseil o adminisiration de
ln Sociéle « SAGES CAPITAL SA » du | Novembre 2013, nous avons Thonnsar de vous présenter
nafre Rappor. CGidnéral sur les érats financicrs amrétds au 31 décembre 2014,

1-_ __ _ Happort sur les états finapeiers ;

I- Mons avons procédd & lexamen du bilan, de Téal de résuliat, de 1Pétar de variation do Pactif net ot dos
notes annexes aux états financiers du Fonds « FCPR-TAAINL INVEST », conveant la périede allant du

1 janvier 2014 au 31 décembre 2014, tels qu'établis par 1a Direction Générale dn gestionnaire di dit
linracts,

Hesponsabilité de la direction pénérale du gestionnaive du fonds dans Pétablissement des états
financiers :

2~ La dircction géndrale de la sociélé « SAGES CAPITAL 5.A », en sa qualite de pestionnatire du fonds
o FOPR-TAAHIL INVEST » cst responsable de Vam@eé, de 1éablissement e de fa présentation sincére
cle ces états financiers, conformément au svsleme comiplable des entreprizes.

Cetle responsabilicé comprend : Ja conception. la mise en place ¢ be suivi d’un conteale interne relaul 4
édlublissement e la prézentation sincere des étals Pmanciers ne  comporant pas 4 onomalies
signilicalives, que celles-ci résnltent de frandes ou d'emreurs, amst gue T determinualion O estinal s
compiahles misonmmbles au repard des circonstances,

Hesponsabilitd du com missaire aus comples:

3. Notre responsabilité esl d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la hase de notre aucd!. Nos
avons effeetud notre sudil selon les normes professionnelles applicables en Tumsie, Ces normas
requigrent de netre part de nous conformer aux régles d’éthique et de planificr ot de réalizser Uandit pour
shitenir yne assurence raisonnable que les états financiers ne comporient pas d’anomalies significatives.

d- Clot awdit iinpligue la mise en cuvre do procédures en vee de recuellic des elémems probiaits
convernanl les monianis et les informations fournics dans les étals hmanciers, Te choix des procecires
releve du jugement de Faudiveur, de méme que Pévaluation du risque que les élats Ananeiers conlienmend
de: anomalics significatives, que celles-ci résultent de frandes ou 4" erreurs.

En procédant & eus évaluglions, Fauditear prend en compte le contréle mierne vn vigueor dans Penlile
relatif & {"établissement ©f la préscolation sincére des étas financiers afin de définar des procédures
it mppropriges en la circonstance. Un andit comparte également Mappréciation du caractére appropric
dez méthudes comptables retenues ot le caractére raisonnable des esiimations complables tailes par la
direction. de méme que Mappréciaiion de la présentation 4 ensamble dos Staty Mnanciers,




& Nous estimong gue les éléments probunts recueillis sonl suffisants «t appropriés pour fonder notre
opinion.

Crpimion :
&= A notre avis, les éats financiers du fonds « FOPR-TAAITL TNVEST », anneads au présent rapport.

et qui porcnt sur un total bilan de S0 710 DT, on résolial défieiwire de <183.491 DT> ot une
valeur liquidative de 727,239 DT, sont répuliers et sincéres el donnent, pour toul aspeel sipnificatif, une
image fidéle de la simation financiére do Fimids an 31 décembre 2014, ainsi que de la performance
financiére et la sitaation des variations de Pactif net pour Vexercice clas § celle dale, conlomément an
svstéme comprable des entreprises en vigneur en Tunisie.

T= Bans remettre o cauwse Fopinion esprimés of dessus, nooys alltinons voite atfention sur leg points
suivants :
- Lefonds «FCPR-TAATNIL INVEST: porle sur un mentant projeté de 25,000,000 DT qui a été
sonscrit & hantenr de TO00.000 DT Lbérd intégralemen) lors de la constitution ;
- Le fonds «FCPR-TAAITIL TNVEST» a pris en charges des dépenscs suppottées par le
Giestionnaire en contre parlie des Irais, honoraires ¢ commissions lids 4 sa constitution. son
lanceiment, el sim placemnenl. Ces dépenses qut s ¢levaient au départ a 10.000 DT conformément aux
dispositions de Particle 9.2 du Réolement Inérieor du Fomds o @6 impuiées of réglées pour un
montant forfaitaire de 20000 D7 conlonnément a la décision du comilé de suivi of de stratégic du 4

Acodit 2014, alars gue les amendemenis du Réglement Tntéricnr n'ont pas encore été opérés.

1I- Rapport sur les vorifieations el infurmalions spéeifiques ;
Mous avons procéds, conformément aux normes professionnelles, aux vérilicalions spéeiliques prévoes
par la lin,

1- En application des dispositions de Partiele 20 de la 1o 20010-83 du 24 juiller 2001, nous avons
procéde & lexamen de B sineerite el de la comeordance avee Tes ¢ais Dnaeiers des informations, d”ordre
comptable, donndes dans le rapport aue la geation de Pexercice £abli par le Gestionnaire do Fonds. Les
infermations contenues dans ce rappert n'appellent pas, de notre parl, de remargues parlicoliéres,
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BILANS AU 31 DECEMERE 2014 & 2013
{exprimés en Dinar Tunisien)

MNote  Au 3120014 Au 311
ACTIFS

AC | - Portefeuille titres 5006 924 4 002 194
a - Actions, valeurs assimilées et droits rattachés 4735018 4 735016
Dépréciation des actions, valeurs assimilées et droits rattachés -1 745 (20 -1 376 10

Actions, valeurs assimilées et droits rattachds nets de dépréciation 51-1 X989 944 3 358 856

b - Obligations et valeurs assimilées 512 2006 %28 Gd3 138
C - Autres valeurs 0 0

AL 2 - Placements mondtaires et disponibilités o1 352 1092 157
a - Placemants monétaires 0 i
b - Disponibilités 51-3 of 352 | 092 157
AC 3« Créanees d'exploitation 514 0 571 686

ACH - Autres potils 7 434 n

TOFALACTIR i o SI0STID . 5666037
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PASSIF

PA 1 = Opérateurs créditeurs 515 6 B 15 548
PA 2 - Autres eriditenrs divers I i . ___ =k 8131 T 465
s BRI e s S L e LTV

ACTIF NET

CP 1 - Capital 5-1-7 5154 950 5623 540
a - Capital T 000 (i T Oy D0
b- Sommes non distribuables -1 745 (20 =1 3Ta 160

CP 2 - Fésultats Reportds -164 306 19 156
1 - Bésuliats Reportés des exercices antérieurs 19 1865 =38 295
b- Bésultats Beportés de lexercice -183 491 5T 450
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ETATS DE RESULTAT POUR LES EXERCICES CLOS
LE 31 DECEMBRE 2014 & 2013
{exprimds en Dinar Tunisien)

Mote Exercice 2014 Exercice 2013

PR 1 - Revenus du portefeuille tires B0 047 306 731
a- Dividendes 821 5 986 7491
b - Revenus des obligations et valours assimilées 21 74 062 36 351
¢ - Revenus des autres valeurs 0 5387
d - Plus Yalues / Cession de participation 523 0 257 502

PR 2 - Revenus des placemenis mondtaives o 11 726

CH I - Charges de gestion des placemenis 524 248 987 253242

PR 3 - Autres produits 0 0
CH 2 - Autres charges

PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation 0 0

PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation

Variation des plus {ou moins) values potentielles sur titres
Plus {ou moins) values réalisées sur cession des tlitres
Frais de négociation

A e T e T =




ETATS DE VARIATION DE L'ACTIF NET
POUR LEN EXERCICES CLOS LE 31 DECEMBRE 2014 & 2013

2014 2013

a - Resultat d'exploitation -183 491 3T 480

b - Wariation des plus {ou mains) values potentielles sur Gires -368 RaD =376 140
¢ = Plus {ou moins) values réalisées sur cession de titres 0 ]

d - Frais de négociation de titres 0 i}

A

a= Souscriptions

Capital 0 ]
Reépularisation des sommes non distribuables de l'exercice 0 1]
Régularisation des sommes distribuables 0 1]
Droits dentrée 0 1]

b- Rachats 0 0
Capital 0 1]
Régularisation des sommes non distribuables de l'exercice 0 0
Régularisation des sommes distribuables 0 1]

0 ]

Diroits di sortic

e,

a - en début d'exercice 5 643 026 5 961 685

b= en fin dexercice 000674 56043 026

a - en début d'exercice T 000 7 000
b - en fin d'exercice TO00 G




Motes gux états financiers :
Mofe 1. Présentation du Fonds ;

(a) Présentation du fonds :

La fonds « FCPR-TAAHIL INVEST» est un fond commun de placement collectif 4 risque, réei par la loi
2005-105 du 19 décembre 2005 telle que complétée et modifide par les textes subséguents ainsi que par la loi
2001-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des Organismes de Placement Collectif

Le fonds a &€ levé en 16 Aveil 2000 pour une durée de 10 ans, Toutefois ce délai est prorogeable d'une
annce renouvelable deux fois, sur avis conforme du souscripteur.

Le fonds « FCPR-TAAHIL INVEST: & ét¢ agréé par le conseil du Marché Financier cn date du 17 Mars
2010 sous la dénomination de « FCPR = P PME = [l a été proroge pour une nouvelle péricde de 12 mois
el a &ié autorizd de changé la dénomination 4 « FCPR-TAAHIL INVEST suite & la décision du conseil du
marché financier en date du 22 Septembre 2010,

Le montant projeté du fonds a été Gxé a 25000000 DT, divisé en 25000 parts d*un montant nominal de
1L.000 TND chacune,

Au 31 décembre 2003 le montant libéré s"éléve & 7.000.000 DT ef a bénéficié & I'ETAF pour 5.000.000 DT
et la STR pour 2.000.000 DT,

La pestion du fonds a été confige i la sochété de gestion de fonds « SAGES Capital S.A », régie par la loi
n*Z001-83 du 24 juillet 2001, portant promulgation du code des organismes placement collectif.

(b} Crbjet du Fonds :

Le Fonds « FCPR-TAAHIL INVEST» a pour objet dinvestir dans le développement de tout projet £ligible
au programme de mise & nivean industrielle disposant dun fort potentiel de croissance et d’un visibilié
commerciale confimmés par sen business plan élabord & "oceaston de son adhésion audit programme de ainsi
que dans le renforcement des fonds propres de toute PME présentent un programme de développement jugé
pertinent.

Sans exclus du champ &’ interventicn du FCPR-FPPME les entreprizes en difficultés Sconomiques au sens de
la loi n®95-34 du 17 avril 1995,

L& Fonds « FOPR-TAAHIL INVEST® peut aussi investir dans d'autres FCPR similaires gércs par dautres
estionnaires de fonds,

Le fonds « FCPR-TAAHIL INVEST » a pour ohjet 1a participation pour le compte des porteurs de pants et
en vue de leur rélrocession, au renforcement des opportunités dinvestissement et des fonds propres des
entreprises. Le fonds est tenu d emplover 65% an moins de leurs actifs, dans [a souscription aux actions ou
iux parts sociales nouvellement émises par -

- les entreprises implantées dang les zones de développement telles que fxées par les articles 23 ot 34 du
code d’incitation aux investissements,

- les projets réalisés dans le cadre de petites et moyennes entreprises, felles que définies par le code
drincitation aux inveshissements,

- les entreprises des nouveaux promoteurs, tels gue définis par le code d'meitation aux investissemenis,

- les entreprises gui réalisent des investissements permettant de promouvoir la technologie ou sa maftrize
ainst que ["innovalion dans tous les secteurs économiques prévas par le code d'incitation aux investissements
ou dansg les activitds bénéficiaires des interventions du régime d*incitation & IMinnovation dans le domaine de
la technologie de I'information,

= ez entreprises béndficimres des avantages relatifs au réinvestissement des revenus of bénéfices au titre des
opérations de transmission des entreprises prévus par la législation en vigueur, dans ce cas, la condition
relative aux sctions st parts sociales nouvellement émises ne s*applique pas,




- les entreprises objet d’opérations de mise & niveau dans le cadre d'un programme de mise 3 niveau agréé
par le comité de pilotage du programme de mise i niveau,

- les entreprises en difficultés économiques bénéficiaires des avantages fiscaux relatifs au réinvestissement
des revenus et bénéfices au titre de la transmission des entreprises prévus par la législation en vigueur, dans
ce cas, la condition relative aux actions et parts sociales nouvellement émises ne s*applique pas.

{d) Rémunération du gestionnaire du fonds :

La gestion du fonds « FCPR-TAAHIL INVEST » a été confiée i la société « SAGES Capital S.A ». Sa
rémunération est fixée conformément au prospectus d*émission du fonds et aux dispositions de 'article
4.1.1.1 du réglement intérieur du FCPR comme suit

Montants < 10 MDT 3,50% 1,50 1.75%
Si 102000000001 DT< Montants < 15, 00.000,000 DT 3,25% 1.25% 1,50%
5i 15.000.000,001 DT Montants < 20.000.000,0d1 DT 3,00% 1.00% 1,25%
i 20.000.000,001 DT< Montants < 25,000.000,001 DT 2.75% 0,75% 1,00

{e) Rémunération du dépositaire du fonds :
Le dépdt des actifs du fonds « FCPR-TAAHIL INVEST » a été confié & la Société Tunisienne des Banques

« STB ». Sa rémunération est fixée 4 0,1% HTVA de Iactif net du fonds calculée en début de période et
payables a terme échu sans que cette rémunération ne soit inférfeure 4 2.500 DTHTVA.

Note 2, Faits marquants de Pexercice :

Courant l'exercice 2014, le fonds « FCPR-TAAHIL INVEST » a procédé au provisionnement des
participations suivantes:

- Reliquat de l'engagement vis a vis de COFINE INDUSTRIE & hauteur de 103860 DT: et

- Engagement vis 3 vis de BARAKA TOBACCO 3 hauteur de 265,000 DT.

Note 3. Référentiel comptable :
Les ctats financiers du fonds « FCPR-TAAHIL INVEST», arrétés pour ["exercice clos le 31 décembre

2014, ont été ctablis conformément au systéme comptable des entreprises promulgué par la loi n® 96-112 du
30 décembre 1996,

Les états financiers annuels ou intermédiaires, sont établis conformément aux préconisations du systéme
comptable et notamment les normes 16 & 18 relatives aux OPCVM, telles que approuvées par arrété du
ministre des finances du 22 Janvier 1999

Note 4. Bases de mesure et principes comptables pertinents :

Les bases de mesure et les principes comptables pertinents adoptés par le fonds pour I'établissement de ses
états financiers peuvent étre résumeés comme suit

(a) Bases de mesure :

Les éléments d'actif ¢t de passif du fonds « FCPR-TAAHIL INVEST » sont évalués 4 la valeur de
réalisation.

(b) Unité monétaire

Les états financiers du fonds « FCPR-TAAHIL INVEST » sont libellés en Dinar Tunisien.

(c) Sommaire des principales méthodes comptables

Les principales méthodes comptables utilisées par le fonds pour la préparation de ses états financiers peuvent
étre récapitulées comme suit :




Les états financiers sont élaborés sur la base de I'évalvation des éléments du portefeuille titres & leur valeur
de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

i- Prise en compte des placements

Les placements en portefeuille titres et les placements monétaires sont pris ¢n compte en comptabilité au
moment du transfert de propriété pour leur prix d'achat frais exclus. Les frais encourus 4 'occasion de l'achat
sont imputés en capital.

ii- Comptabilisation des revenus afférents aux placements
Les intéréts courus a l'achat sur les obligations et valeurs assimilées sont constatés an bilan pour leur montant
net de retenues 4 la source au titre de 'impdt dans la mesure on celles-ci sont effectudes 4 titre défnitf ot
libératoire.
Les intéréts précomplés sur les placements sur le marché monétaire, notamment les billets de trésorerie ot les
certificats de dépél, sont constatés au bilan pour leur montant net de retenue 4 la source au titre de 'impét,
dans la mesure oi celles-ci sont effectudes a titre définitif et libératoire.
Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat 4 la date de
détachement du coupon,
Les intéréts sur les placements en obligations et valeurs assimilées et sur les placements monétaires sont pris
en compie en résullal & mesure qu'ils sont courus pour leur montant net de retenues & la source du fait que ces
retenues sont effectuées a titre définitif et libératoire.
iii- Evaluation 4 la date d*arrété des situations
Les actions non admises 4 la cote de la BVMT sont évaluées a leur juste valeur. Cette derniére est
déterminée par référence A des critéres objectifs tels que le prix stipulé dans des transactions récentes sur les
titres considérées et la valeur mathématique des titres.
Les actions non admises 4 la cote de la BVMT et qui sont négocides dans les mémes conditions que les
actions admises a la cote sont évaluées & leur valeur de marché, qui correspond au cours moyen pondéré du
Jour de caleul de la valeur liquidative, ou a la date antérieure la plus récente.
La moins value potentielle est portée directement, en capitaux propres, en tant que « Sommes non
distribuables ».
Elle apparait également comme composante du résultat net de I’exercice.
idii Cession des placements
La cession des placements donne lieu 4 I"annulation des placements 4 hauteur de lewr valeur comptable. La
différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins
value réalisée portée dircctement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable, Elle apparait
également comme composante du résultat net de I'exercice.
iiiii ~ Régles de valorisation et de calcul de la valeur liquidative
L évaluation de I"actif du fonds se fait selon deux méthodes

- pour les cing premiéres années & partir de la date de la premiére souscription : adoption de la

méthode du colt historique, saul événement exceptionnel qui justifie le changement de cette
méthode.
- Au-deld de cette période ; adoption de la méthode de la valeur comptable nerte.




Note 5, Notes explicatives des différentes rubriguoes figurant dans le corps des états financiers :
3-1- Motes au bilan :

3=1-1- Actions, valenrs assimilécs et droits rattachés :

Les placements en actions el en valeurs assimilées, accusent au 31 décembre 2014 et au 31 décembre 2013
une valeur brute de 4,735.016 DT,

Les dépréciations polentielles portent sur un total de 1.745.020 DT au 31 décembre 2014 contre
1.376.160 I¥T au 31 décembre 2013 pouvant étre détaillés comme suit

Libellé :: I;;l-':::l.rzmu:; Dipréciation ::?i"ﬂféﬁ‘fa ;- :.“%'ﬁ'fz?ﬁ:? ;

Société « ARTAGRI o0 020 =00 020 0 o
Saciété « ARTAGRI DCA» 300 D00 300 000 0 0
Saciété « SCAT » 500 D00 -2500 Q00 250000 2501 000
Société « DELTA CUISINE » 519 996 N 519 498 %19 995
 Saciété « BERG LIFE » 500 D00 0 S0 0610 50l 00
| Saciése « COFINE INDUSTRIE » 135 000 ~135 00D 0 88 860
Société « COFINE INDUSTRIE OCA » 15 D00 -15 00D o 15 00
Sociélé o Pl ASTIHS-'H-_ S0 000 L1} 0 (0 _El:_II:_I (W0
Société « INTER MAGHREB MEUBLES» 500 00 0 500 000 500 000
Société « BARAKA TOBACCO» 225 000 -225 00D o) 145 000
Socitté « BARAKA TOBACCO OCA» 120 (0 ~120 000 1 120 {00
Société « AMINA CONFECTIONy B 320 100 0 320 000 | 320000

Total 4735006 -1 745020 2080006 3358856

5-1-21- Obligations et valeurs assimilées :

Les obligations et valeurs assimilées du fonds « FCPR-TAAHIL INVEST » accusent au 31 décembre
2014 un solde de 2.016.928 DT contre un solde de 643.338 DT auw 31 décembre 2013,

Au 31 décembre 2014 le solde des placements monétaires est constitué de ;

- 236 actions SANADET SICAY valorisées au cours de cldmure de 108,488 :

- 528 actions SICAV TRESOR valorisées au cours de cldture de 102,996 ;
- 696 actions SICAY BH Obligataires valorisées an cours de cléture de 102,786 ;
- 3.789 actions SICAV L’'EPARGNANT valorisées au cours de cloture de 102,652;

- 9.945 actions AMEN PREMIERE valorisées au cours de cloture de 103,995 DT.

5-1-3- Disponibilités :

Figurent sous cet intitulé, le solde des fonds disponibles au nom du fonds auprés de la Société Tunisienne des
Bangues et auprés de PAmen Bank qui s’élévent au 31 décembre 2014 & 91352 DT contre 1.092.157 DT au
31 décembra 2013.

5-1-4- Créance d*exploitation :

Figurent sous cet intitulé, les créances d’exploitation détenues par le fonds au titre des plus values réalisées
sur cession de participation et des intéréts 4 recevoir apres le détachement des coupons, ainsi que les intéréts
échus et non encore encaissés 4 la date de cldture.,

Elles accusent au 31 décembre 2014 un solde nul contre un solde de 571.686 DT au 31 décembre 2013,

5-1-5- Opeérateurs Créditeurs :

Figurent sous cet intitulé, les dettes du fonds envers le gestionnaire du fonds en "occurrence la société
« SAGES Capital 5.A », le dépositaire ainsi que le CMF.

Les dettes envers le gestionnaire du fonds & hauteur de 0 DT & fin 20014 contre 76 DT a fin 2013, envers le
dépositaire des actifs du fonds 4 hauteur de 6.659 DT a fin 2014 contre 15372 DT 4 fin 2013, ainsi
an’envers le CMF 4 hauteur de 100 DT & fin 2014 &1 & fin 2013,




S=1=0- Autres créditeurs divers ¢

Figurent sous cel inbitulé, 'encours des charges & paver afférents aux honoraires du commissaire aux
comptes qui s*¢lévent au 31 décembre 2014 4 3385 DT contre 5.875 DT au 31 décembre 2013 et des dettes
fiscales pour 1.625 DT au 31 décembre 2014 contre 1,588 DT au 31 décembre 2013.

5-1-7- Capital « Montant du Fonds »:
Le fonds « FCPR-TAAHIL INVEST» est un fonds fermé, avcune opération de rachat ou de vente de parts

n'a été opérée au cours de durde de vie du fonds qui est estimée & 10 ans,

Le montant initial du fonds peut étre présenté comme suit ;

Capital Initial
hontant T (e Ol
Mombre de titres 7 O
Mombre des souscripleurs | 02
Souscriptions réalisées en 2014
Moniant

Mombre de titres émis N
Mombre de nouveaux souscriptewrs 20014
| Rachats effectués en 2014

Iiontant

Mombre de titres rachetés 2014

Mombre des souscripteurs sortants 2004

Autres monvements en 2014

Plus ou moins values potenticlles sur titres

Plus ou moins values réalisées sur cession de titres
Répularisation des sommes non distribuakles

Capital au 31-12-2014

Mlontant T A (HMD
Maormbre de fitres 7 0

Mombre des souscripleurs 2

= e || == = = ==

Les sommes non distri ppréciati icipations suivantes:

- Engagements envers la société « ARTAGRI » . Celte dépréciation porte sur un total de
L.000.020 DT affectée sur la participation & haunteur de T00.020 DT et sur Pengagement  en
Obligations Convertibles en Actions 4 hauteur de 300,000 DT;

- la société «SCAT» 4 hauteur de 250,000 DT;

= lasociété « COFINE INDUSTRIE » & hauteur de 150,000 DT et;

- la Société « BARAKA TOBACCOw A hauteur de 345,000 DT.




5-2- Notes @ 1"état de résultat ;

5-2-1- Dividendes :
Les dividendes revenant au fonds « FCPR-TAAHIL INVEST » s é&lévent 4 5986 DT courant l'exercice
2014 (DELTA CUISINES) contre 7.491 DT courant 'exercice 2013 (SOMEPA),

5-2-1- Rewvenus des obligations et valeurs assimilées
Les revenus des placements SICAV s"élévent au 31 décembre 2014 4 74.062 DT contre 36.35] DT auw 31
décembre 2013,

5-2-3 Plus values / Cession de participation:

Les plus values au titre des cessions des participations s'élévent & une valeur nulle & fin 2014 contre
2575302 DT a fin 2003 et sont afférentes aux cessions de SOMEPA pour 205002 DT et SICT
pour 32,500 DT,

S-2-d- Charges de gestion du fonds :
Les charges de pestion du fonds s™élévent i fin 2014 4 248987 DT contre 233.242 DT 4 fin 2013, se
détaillent comme suit

IANI004 314122013
La rémundration du gestionnaire 242328 24 207
La rémunération du dépositaine f G55 7035

5-1-3- Awtres charges :
Figurcnt sous cet intitulé, essenticllement, les provisions pour honoraires du commissaire aux comptes pour
PPexécution de son mandat au cours de exercice 2014 ainsi que la charge afférente & la rémunération du

CMF.

[ Les engagements de financement en cours ;
Anis KAHIA KAHIA PRODUCTION 225 000 185000 | ClIns |4/05/2013
Mohamed JAMOUSSI SILEX | 660000 320000 [ CIn®7 13/ 172014
Mohamed MASKOLIDI LINDA 340000 40000 Cln*? | 13515201
e e e L




