SITUATION ANNUELLE DE FCPR STEG ARRETEE AU 31/12/2014

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE
2014
Fn exécution de la mission de commissarial aos comptes do Fonds Commun de Placoment & Risguw
wSnciété Tunisienne de 'Electricité et du (Gaew, gui nous a été confice par le trenle-lroisiéme conzel
d*acdministraticn de la Société « SAGES CAPITAL 8.A = du 1 Novembre 2013, nous avons Fhonneor du
vl présenter notre Rapport Géndéral sur les élals Nnanciers arétés au 31 déoombre 2014,

|= Happort sur les &lads Ninanciers ;

1- Nous avons procdde # Vexamen du bilan, de 'état de rézultat, de Vélal de varialion de Factifl ne el des
notes annexes avx ctats fimanciers du Fomds «8ociété Tunisienne de PElectricité of du Gaws, couvrnl
la périnde allant du 1™ janvier 2014 au 31 décembre 2004, tels qu'établis par Ja Dhimection Ginérale du
pestionnaice du dit fonds.

Responsabilitt de la direction générale du gestionnaire du Gnds dans 'établissement des états
finaneiers :

2 Do direction genérale de la sociétd « SAGES CAPTTAT. S.A w, en wn qualité de pestiannaire do fonds
«Société Tunisienne de PRleelricité et du Gars ost responsable de Uarrété, de Pémblissement et de la
présentation sincere do ces Glals lnanciers, conformément au systeme complable des enireprises.

(Cetez reaponsabilitt comprend ; Ty conveption, la mise en place ot lo suivi d un conirile interme reladil 3
I"éabilissement et la présentation sineére des états finaneciers ne comporiant pas  anemalies
signilicatives, que celles-ci résultent de raudes ou derveurs, ainsi que fa délermination d'estimations
complables raisonnables au regard des cireomstanues.

Responsabilild du commissalre anx compies:

3- Wore responsabilité est d’exprimer woe opinion sur ces éars financiers sur ta base de noire audit, haus
avons clleelud nowe andic zelon les nommes professionnelles applicables en Tumise. Ces netmes
requigrent de notre parl de nows conformer aox réples d'éthique el de planilier et de eealizer Paudit pour
phlenir une assurance rajsonnable gue les éals lnanciers ne comportent pas & anomabics signiloatives.

4- Cet andit implique la mise en weuvre de procédures cn vue de recweilliv des éléments probants
coneernanl, les montants et les informations loumnies dans les états finaneiers. Lo choas des provédures
reléve du jugernent de Pavditeor, de méme gue 1"évaluation du risque que les ¢tats fimanciers conficnneni,
des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’arrenrs.

En procédant 3 ces évalugtions, "auditeur prend en eumple le contrdle inteme en vigueur dans Pentiee
relatif a 1'établissement ef la présentation sincdére des Glals lnanciers afin de définiv des procddures
G audit approprides en la circonstance. Un audit comporte également Uappréciation du caractdre appropric
des méthodes comptables retenues ot le carmclére raisonnable des cstimations complables fales par la
dirsikitm: B todmgue Capptésinsien doals Teiten| verod encembe deg SRR IHRITIICES L unizic




5- Nous cstimons que les éléments probants recucillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opition,

Opinion :

fi- A noire aviz, les ctats financiers du fonds d'Fssmmage wSociété Tunisienne de I'Electricité et du
Carw, snnexés 4y présent rapporl, cf gui préscnieni- un total hilan de 334,148 DT, un résultat
déficitaire de <21.348 DT> et une valeor liguidative de 643,079 DT, sont rémulicrs ot sincéres ot
donnent, pour tout aspoct significatif, une image fidéle de la sitnation financiére du Fonds an 31 décembre
2014, amal que de la performance financiére ¢f la situation des variations de FPactif net pour exercice
clog 8 velte date, conformément av systéme comptable des entrepriscs cn vigucur oo Tonisic.

7- Sans remettre on cavsc opinion cxprimée ci dessus. nous attirens vaotre attention aur les informations
sulvamnlcs ;
- Contraircment aux dispesitions de articls 10 du eode des organismes de placement collectif, le
fonds d'Essaimage «Société Tunisienne de I’Electricité et du Gaze qui est une copropridté de
valeurs mobilicres, ne comprend gqu’un souscriptour unique ;

- Leos participations libérdes sur le Fonds «Société Tunisienne de IElectricité et du {raze
accuscnt an 31 déccmbre 2000 (date limire des affectations). un salde de 101,500 YL soit 20,304 du
monfant nominal du fonds. Ces affoctations ne somt pas couformes 4 la Iégislation relative aox
go¢iétés d'investisscment A capital risque of aux fonds communs de placement & risque et extension de
leur champ d'intervention.

II- Rapport sur les vérifications et informations spécifiques :
Mows avons proceds, conformément aux normes professiomnelles, oo vérilRealions spéeiligues prévoes

pr la 1o

1- En application deos dispositions de Uarticle 200 de la loi 2001-83 du 24 juillet 2001, nons avons
procédd a esamen de Tq sineérilé ¢l de la concordance avee les élats finaneciers des informations, d ordre
complable, donndes dans le rapport sur la gestion de Uexercice établi par le Gestionnaire du Fonds. Les
imlommalions contenyes dang ce rappoerl n”appellent pas, de notre part, de remargues particulidres,




BILANS AU 31 DECEMEBRE 2014 & 2013
fexprimés en Dinar Tunisien)

Mote
ACTIFS
A1 = Portefieuille titres
Actions, valeurs assimilées et droils rallachds
Dipréciation des actions, valewrs assimildes el droiis ratfachds
A= Aglions, valeurs assimiléss ef droits rattachés nets de dépréciation 5-1-1
b - Obligations ef valeurs assimilées 5.2
@ = Autres valeurs
ALC I - Placements monétaires et disponibilicés
a1 = Flacements manétaires
b - Disponibiliés Fall-F

AC 3 - Créances dexploiation
AT 4 - Autres achifis
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ETATS DE RESULTAT POUR LES EXERCICES CLOS

LE3I DECEMERE 2014 & 2013
{exprineds en Dinar Tunisicn)
Mote Exercice 2014 Exerci
PR I - Revenus du portefeuille titres 10 601 a0 349
a- Dividendes 521 ] 1 (3
b = Revenus des obligations ef valeurs assimilées 522 £ 501 5 549
¢ - Autres Revenus 85 2180 75 000

PR 2 - Revenur dex placements mondiaires 146 342

CH I - Chavges de gestion des placements 524 0011 0128

PR 3 - Autres prodduits L o
CH 2 - Autres charges 528 2078 1 536

PR 4 - Répularisation du résultat d'exploitation o 0

PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation

Wariation das plus {ou moins) values potenticlles sur titres
Plus {ou moins) values réalisées sur cession des titres
Frais de négociation

o= s s
| &= o = A




ETATS DE VARIATION DE L'ACTIF NET
POUR LES EXERCICES CLOS LE 31 DECEMBRE 2014 & 2013

2014 2013

a - Résuliat d'exploitation -21 348 58027
b - Variation des plus (ou moing) valoes potentielles sur titres 455 <68 000
¢ = Plus {ou moins) values réalisées sur cession de titres 0 1]

d - Frais de négociation de titres 0 0

l
e

a- Spuscriptions

Capital i} i}
Régularisation des sommes non distribuables de lexercice 0 1]
Répularisation des sommes distribuzbles 1] ]
Drroils d'entrée 0 0
b- Rachats 0 0
Capital 0 0
Reépularization des sommes non digtribuables de lexercice 0 a
Régularisation des sommes distribuables 0 i
Diroits de sortie ] )

déhur.'er-:me . ) 3432 3 05
b= en fin dexercice 324059 344 932




MNaotes aux &ats financiers ;
Mote 1. Présentation du Fonds :

(a) Présentation du fonds :

Le fonds « Société Tunisienne de I"Electricité et du Gaz » est un fond commun de placement collectif,
Cest un fonds d’essaimage régi par la loi 2005-56 du 1§ juillet 2005 et ses textes d”application et par la loi
2001-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des Organismes de Placement Collectif.

Le fonds a ét¢ levé le 18 novembre 2006 pour une durée de 10 ans, Toutefois ce délai est prorogeable d’une
année renouvelable deux fois, sur avis conforme du souseripteur,

Le montant initial du fonds a été fixé 4 500,000 DT, divisé en 500 parts d'un montant nominal de
L.000 TND chacune.

La « Société Tunisienne de I'Electricité et du Gaz », est le promoteur, souscripteur unique, de ce fonds,

La gestion du fonds a été confiée & la société de gestion de fonds « SAGES Capital 8.A », régie par la loi
n“2001-83 du 24 juillet 2001, portant promulgation du code des organismes placement collectif,

(b) Ohjet du Fonds :

Le Fonds « Société Tunisienne de I'Electricité et du Gaz » a pour objet le renforcement des fonds propres
d’entreprises imnovantes avant la phase de démarrage effectif, 1l intervient essentiellement comme un
encouragement ou une assistance accordé 4 des promoteurs issus du personnel du Société Tunisienne de
PElectricité et du (raz ou venant de l'extérieur et retenu par la cellule d*Essaimage, pour les inciter 4 créer
des entreprises indépendantes ou & poursuivee une activité qu'elle exergait ¢lle-méme auparavant.

(¢} Rémunération du gestionnaire du fonds :

La gestion du fonds « Société Tunisienne de PElectricité et du Gaz » a été confide i la société « SAGES
Capital 5.A». Sa rémunération est fixée conformément au prospectus d’émission du fonds et aux
dispositions de I"article 10 du réglement intéricur du FCPR 4 5% HTVA de la valeur initiale du fonds et
sont payables trimestriellement et 4 terme échu, jusqu’i la cloture de la période d’investissement,

(d) Rémunération du dépositaire du fonds :

Le dépit des actifs du fonds « Société Tunisienne de I"Electricité et du Gaz » a été confié 4 la Banque de
Financement des Petites et Moyennes Entreprises « BFPME », Sa rémunération est fixée a 0.15% HTVA
de actif net du fonds calculé en début de période et pavables 4 terme échu.

Note 2. Faits marquants de I'exercice :
Courant le méme exercice, une sortie a été réalisée sur la participation SET pour un montant total de
16.790 DT, soit avec une plus value de 2.190 DT.

Note 3. Référentiel comptable

Les ¢tats financiers du fonds « Société Tunisicnne de IPElectricité et du Gaz », arrétés pour ’exercice clos
le 31 décembre 2014, ont été établis conformément au systéme comptable des entreprises promulgué par la
loi n® 96-112 du 30 décembre 1996,

Les états financiers annuels ou intermédiaires, sont établis conformément aux préconisations du systéme
comptable et notamment les normes 16 & 18 relatives aux OPCVM, telles que approuvées par arrété du
ministre des finances du 22 Janvier 1999,

Note 4. Bases de mesure et principes comptables pertinents :
Les bases de mesure ef les principes comptables pertinents adoptés par l¢ Fonds pour I'établissement de ses
états financiers peuvent étre résumes comme suil

(a) Bases de mesure :
Les éléments d’actif et de passif du fonds « Société Tunisienne de I’Electricité et du Gaz » sont évalués 4
la valeur de réalisation,




(y) Unité monétaire
Les états financiers du fonds « Société Tunisienne de 1'Electricité et du Gaz » sont libellés en Dinar
Tunisien.

(¢) Sommaire des principales méthodes comptables

Les principales méthodes comptables utilisées par le Fonds pour la préparation de ses états financiers
peuvent étre récapitulées comme suit

Les états financiers sont élaborés sur la base de I'évaluation des éléments du portefenille titres & leur valeur
de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

i- Prise en compte des placements

Les placements en portefeville titres et les placements monétaires sont pris en compte en comptabilité au
moment du transfert de propriété pour leur prix d'achat frais exclus. Les frais encourus 4 l'oceasion de I'achat
sont imputés en capital.

ii- Comptabilisation des revenus afférents aux placements

Les intéréts courus & I'achat sur les obligations et valeurs assimilées sont constatés au hilan pour leur montant
net de retenues 4 la source au titre de l'impdt dans la mesure ol celles-ci sont effectuées & titre définitif et
libératoire.

Les intéréts précompiés sur les placements sur le marché monétaire, notamment les billets de trésorerie et les
certificats de dépdt, sont constatés au bilan pour leur montant net de retenue 4 la source au titre de 'impét,
dans la mesure ol celles-ci sont effectuées A titre définitif et libératoire.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat 4 la date de
détachement du coupon.

Les intéréts sur les placements en obligations et valeurs assimilées et sur les placements monétaires sont pris
en compte en résultat 3 mesure qu'ils sont courus pour leur montant net de retenues & la source du fait que ces
retenues sont effectuées a titre définitif et libératoire.

iii- Evaluation i la date d*arrété des situations :

Les actions non admises a la cote de la BVMT sont évaluées & leur juste valeur. Cette derniére est
déterminée par référence A des critéres objectifs tels que le prix stipulé dans des transactions récentes sur les
titres considérées et la valeur mathématique des titres,

Les actions non admises 4 la cote de la BVMT et qui sont négocides dans les mémes conditions que les
actions admises & la cote sont évaluédes & leur valeur de marché, qui correspond au cours moyen pondéré du
jour de caleul de la valeur iquidative, on 4 la date antérieure la plus récente.

La moins value potfentielle est portée directement, en capitaux propres, en tant que « Sommes non
distribuables ».

Elle apparait également comme composante du résultat net de PPexercice,

iii Cession des placements

La cession des placements donne lieu a Pannulation des placements 4 hauteur de leur valeur comptable. La
différence entre la valeur de cession et le prix d*achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus on moins
value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait
également comme composante du résultat net de exercice,




Note 5. Notes explicatives des différentes rubriques figurant dans le corps des états financiers :
5-1- Notes au bilan :

5-1-1- Actions, valeurs assimilés et droits rattachés

Les placements en actions et en valeurs assimilées, accusent au 31 décernbre 2014 une valeur brute de
227000 DT contre une valeur brute de 241,600 DT au 31 décembre 2013,

Les dépréciations potenticlles portent sur un total de 109043 DT au 31 décembre 2014 contre 109,500 DT
au 31 décembre 2013 pouvant &fre détaillés comme suit

Yot Bt aictatn | e s VN
| Sociéié « SMEG SA» 19 500 19 500 b o
| Société « SETE 8,A» 7 000 0 22 000 | 22 (00
| Société « GAZ INSTRUMENTSA» 30 000 30000 i o
Société « CMEM » 30 000 8245 21 753 30000
Saciété « SET » i 0 0 ol 14600
Société « MECANUMERIQUE » 30000 21 300 £ 700 0
Société « INTERNATIONAL GAZ TUNISIE » 28000 0 28000 28 000
Société « ELECTRICITE DU NORD » 30000 30000 0 o
Société « AQUACHIM M.M.I» 30000 D 30 000 30000
Société « SHAMS TECHNOLOGY » 7 500 0 7 500 7 500
Total 227000 109 045 117985 132 100

5-1-2- Obligations et valeurs assimilées :

Les Obligations ef valeurs assimilées du fonds « Société Tunisienne de I'Electricité et du Gaz » accusent
un solde de 81,335 DT au 31 décembre 2014 contre un solde de 216.958 DT au 31 décembre 2013,

Au 31 décembre 2014 le solde des placements monétaires est constitué de 400 actions SICAV Trésor
valorisées au cours de cloture de 102,996 DT et de 391 actions SICAV Epargnant valorisées au cours de
cliture de 102,652 DT.

5-1-3- Dvisponihilités :
Figurent sous cet intitulé, les disponibilités du fonds placées awprés de la Société Tunisicnne des Banques et
gui s"élévent au 31 décembre 2014 4 134,858 DT contre 6.775 DT au 31 décembre 2013,

S5-1-4- Opérateurs Créditeurs :

Figurent sous cet intitulé, les dettes fonds envers le gestionnaire du fonds en occurrence la socidté
« SAGES Capital 5.A », le dépositaire ainsi que le CMF,

Les dettes envers le gestionnaire du fonds s"élévent 4 hauteur de 7.500 DT i fin 2014 contre #.385 DT & fin
2013, envers le dépositaire des actifs du fonds & hauteur de 610 DT & fin 2014 contre 1.410 DT 4 fin 2013
ainsi quenvers le CMF A hauteur de 100 DT & fin 2014 ¢t 4 fin 2013,

5-1-5- Autres créditeurs divers :
Figurent sous cet intitulé, 'encours des charges 4 payer afférents aux honoraires du commissaire aux
comples qui s™élévent a 1.867 DT 4 fin 2014 contre 1.879 DT 4 fin 2013 et des dettes fiscales de 32 DT 4 fin
2014 contre 1,126 DT a fin 2013,




5=1-6- Capital « Montant du Fonds »:
« Société Tunisienne de I’Electricité et du Gaz » est un fonds fermé, aucune opération de rachat ou de
vente de parts n'a €té opérée au cours de durée de vie du fonds gui est estimée 3 10 ans,

Le montant initial du fonds peut ére présenté comme suit :

Capital Inifial

Maontant

500 000

MNombre de titres

00

MNombre des sonscripteurs

il

Souscripiiong rc!‘uﬂﬂ.‘és' lim 2014

Mombre de nouveaux souscripteurs 20014

Ruachaty effectads en 2014

Melontant

MNombre de titres rachetés 2014

Mombre des souscripteurs sortants 2014

Awntres monvements en 2004

Plus on maoins values potentielles sur titres

Plus ou moins values réalisées sur cession de titres

Reégularization des sommes non distribuables

=0 1= =N =] EC!‘EG-'E:& 'E'l':ﬂ'l

Capital au 31-12-2014

SO0 (0D

500

Mombre des souscripleurs

L1

Les sommes non distribuables englobent la dépréciation sur titres de participation constatée en 2014 pour

109500 DT afférente 3;

- la société « SMEG SA » 4 hauteur de 19,500 DT

- la société « GAT, INSTRUMENT SA » 3 hauteur de 30.000 DT;

la société « CMEM » i hauteur da $.245 DT,

- la société « MECANUMERIQUE » & hauteur de 21.300 DT et:
- la société « ELECTRICITE DU NORD » & hauteur de 30,000 DT.




5-2- Notes i I'éfat de résultat :

5-2-1- Invidendes:
Les dividendes bénéficiant au fonds « Société Tunisienne de P’Electricité et du Gaz » sélévent a
0 DT a fin 2014 contre 10,000 DT a fin 2013 (relatifs a la société SEMAR).

5-2-2- Revenus des obligations et valeurs assimilées :
Les revenus des placements SICAY s'élévent & 8.501 DT au 31 décembre 2014 contre 5.349 DT au 31

décembre 2013,

5-2-3- Autres revenus:
En 2014, les autres revenus qui totalisent la somme de 2,190 DT logent les plus values de cession de la
participation SET contre 75.000 DT relatifs a la plus values de cession de la participation SOMEP.

5-2-4- Charges de gestion duo fonds :
Les charges de gestion du fonds s’élévent au 31 décembre 2014 4 30,111 DT contre 30.128 DT & fin 2013 se

détaillent comme suit :

U204 311202003
La rémunération du gestionnaire 29 500 29 500
La rémunération du dépositaire Gl 628

5-2-5- Amutres charges :

Figurent sous cet intitulg, essenticllement, les provisions pour honoraires du commissaine aux comples pour
IMexéeution de son mandat au cours de Mexercice 20014 ainsi que la charge afférente 4 la rémunération du
ChEF.

G- Les engagements de financement en cours :

_ Nomdupromotewr |  Preje | Cot | Ticket | DateBVCI
Midham Triki Station GMY 130 ) 000 | D7-mars-12
o Socidté de travaux et de maintenance deés réseax ,
Issam LEGHA paz 4 Zarzis 2900 (e WON0 | 12-Juin=13
. " Socidtd dexéoution des travaux de génie civil et ,
] . 4 (e Jyil et-14
Fathi Ben Fradj installxtion Electrgue 35 00D 30 00

De plus la société a souscrit au capital de la société «SHAMS TECHNOLOGY» & hauteur
de 30.000 DT, La partie non libérée au 31/12/2014 s'éléve 22,500 DT,




