SITUATION ANNUELLE DE FCPR STEG ARRETEE AU 31/12/2013

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2013

En exécution de la mission de commissariat aux compies du Fonds Commun de Placement & Risque
alSociete Tunisicnne de PEleciricité et du Gazs, qui nous a été confiée par le trente-troisieme conseil
d'administration de la Sociéié « SAGES CAPITAL 5.A » du | Novembre 20003, nous avons I'honneur de

vous présenter notre Rapport Général sur les états financiers arrétés an 31 décembre 2013,

I- BRapport sur les états Ninanciers @

1- Nous avons procédé A 'examen du bilan, de l'état de résultat, de 1"état de variation de Pactit net et des
notes annexes aux élats Dnanciers du Fonds «Société Tunisienne de PElectricité et du Gazs, couvrant

la période allant du 17 janvier 2013 au 31 décembre 2013, tels quéablis par la Direction Géndrale du
gestionnaire du dit fonds.

Responsabilité de la direction générale du gestionnaire du fonds dans 'établissement des états
financiers :

2- La direction générale de la société « SAGES CAPITAL 85.A », en sa qualité de gestionnaire du fonds
«xociété Tunisienne de "Electricité et du Gaes est responsable de I'arréilé, de 1"élablissement et de la
présentation sincére de ces états financiers, conformément au systéme comptable des entreprises.

Cette responsabilité comprend : la conception, la mise en place et le suivi d’un contrdle interne relatif 4
I"établissement et la présentation sincére des états financiers ne comportant pas d’anomalies
significatives, gue celles-ci résultent de frawdes ou derreurs, ainsi que la détermination d'estimations
comptables raisonnables an regard des circonstances.

Besponsabilité du commissaire aux comptes:

3- Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous
avons eflectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes
requitrent de notre part de nous conformer aux régles d’éthique et de planifier et de réaliser *audit pour
obtenir une assurance raisonnable gue les éals fnanciers ne comportent pas d'anomalies significatives.

4- Cet audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillic des éléments probants
concernant les montants et les informations fournies dans les dtats financiers. Le choix des procédures
reléve du jugement de "auditeur, de méme que 1Pévaluation du risque que les états financiers contiennent
des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fravdes ou demreurs.

En procédant a ces évaluations, Pauditeur prend en compte le contréle interne en vigueur dans 'entité
relatif & I"établissement et la présentation sincére des éats financiers afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance. Lin audit compaorte également " appréciation du caractére approprié
des méthodes complables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la
direction, de méme que I"appréciation de la présentation d*ensemble des élats Ananciers.




¥ Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Opinion :

- A notre avis, les états financiers du fonds d"Essaimage «Société Tunisienne de I'Electricité et duo
Gazs, anncxés au présent rapport, e qui présentent un tolal bilan de 355.833 DT, un résultat
béneficiaire de S8.027 DT et une valeur liguidative de 689864 DT, sont réguliers el sincéres el
donnent, pour tout aspect significatif, une image fidéle de la situation financiére de la socidtd an 31
décembre 2013, ainsi que de la performance financiére et la situation des variations de actif net pour
I'exercice clos & cette date, conformément au svstéme comptable des entreprises en vigueur en Tunisie.

7- Sans remettre en cause en cause Popinion exprimée ¢i dessus, nous altirons votre attention sur les
informations suivantes :
Contrairement aux dispositions de Panticle 10 du code des organismes de placement collectif, le
fonds d’Essaimage «Société Tunisienne de PElectricité ¢t du Gaze qui est une copropriété de
valeurs mobiliéres, ne comprend qu’un souscriptenr unique ;

= Le fonds d'Essaimage «Société Tunisienne de I’Electricité et du Gaze a emplové 36,10% de
scs actifs (hors sommes non distribuables) dans des SICAY Epargnant, ee qui est contraire aux régles
prudentielles prévues par article 2 du décret n*2006-381 du 3 février 2006 :

- Les participations libérées sur le Fonds «Seciété Tunisienne de I*Electricité et du Gaz»
secusent au 31 décembre 20010 (date limite des affectations), un salde de 101,500 DT soit 20,30% du
montant nominal du fonds. Ces affectations ne sont pas conformes 4 la législation relative aux
sociétés d'investisserment 4 capital risque et aux fonds communs de placement 4 risque et extension de
leur champ d'intervention.

11- Rapport sur les vérifications et informations spécifiques :
Mous avons procede, conformément aux normes professionnelles, aux vénfications spécifiques prévoes

par la loi.

1- En application des dispositions de Particle 20 de la loi 2001-83 du 24 joillet 20010, nous avons
procédé i I'examen de la sincénité et de la concordance avec les états financiers des informations, d'ordre
comptable, données dans le rapport sur la gestion de Pexcreice établi par le Gestionnaire du Fonds. Les
informations contenues dans ce rapport n"appellent pas, de notre part, de remarques particuliéres,

Tunis, le 18 Tuillef 2014
Khaled DRIRA




BILANS AU 31 DECEMBRE 2013 & 2012
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ETATS DE RESULTAT POUR LES EXERCICES CLOS
LEII DECEMBRE 2013 & 2012
{exprinds en Dinars Tunisiens)

Mote  Exercice 2013 Excrcice 2012

FR T - Revenus du poteleville tires 00 349 Td4l6
#- Dividendes E.1.1 10 0 0
bk - Revenus des oblipations et valeurs assimilées 522 5349 T4l
¢ - Auires Revenus 513 75 004 0

FR 2 - Revenus des placements mondiaires 342 73

CH 1 - Charges de gestion des placements 14 30128 30 248
PR 3 - Autres produits i 0
CH 2 - Autres charges 515 2534 1934

FR 4 - Régularisation du résulfat d'exploitation

Variation des plus (ou meins) values potentielles sur litces
Plus {ou moins) valucs réalisées sur cession des titres
Frais de ndgaciation
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ETATS DE VARIATION DE L'ACTIF NET
POUR LES EXERCICES CLOS LE 31 DECEMBRE 2013 & 2012

2013 2072

a « Résultat d'exploitotion SE027 -24 641

b - Variation des plus {ou moinz) values potentielles sur titres -G 000 41 500
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d - Frais de négociation de titres 0 0
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Mates aux Grats Ninaneiers &
Mate 1. Présentation do Fonds ¢

{a) Présentation duo fonds

Le fonds o Seciété Tunisicnne de 1’Electricite ef du Gaz » est un fond commun de placement collectif,
"est un fonds d’essaimage régi par la loi 2005-36 du 18 juillet 2005 et ses toxtes d’application et par la loi
2001=83 du 24 juillec 2001 pordant premulgation du code des Organizmes de Placement Collectif,

Le fonds a é0é levé le 14 novembre 2006 pour une duree de 10 ans, Toutefols ce délai est prorogeabls d'une
annge renouvelable deuwx g, sur avis conforme du souscripteur.

Le montant initial du fonds a & fixéd a 300000 DT, divisé en 300 paris <'un montant nominal de
L0 TNDY chacune.

La « Société Tunisienne de I"Electricité et du Gaz », cat le promoteur, souscripiour unique, de co fonds.

La pestion du fonds a &t confide & la sociéid de gestion de fonds « SAGES Capital 5.A », réric par la loi
n*2001-23 du 24 juillet 2001, porant promulgation du code des arganismes placement eollectif.

{b) Objet du Fonds :

Le Fonds « Bociété Tunisienne de PElectricité et do Gaz » a pour objet le renforcement des fonds propres
dientreprigses innovantcs avant la phase de démarrage effectif. 11 intervient esgenticllement comme wn
encouragement ou une assistance aceordé & des promoteurs issus du personnel du Seciété Tunisienne de
I'Blectricité &1 Ju Gaz ou venaot e lextdoeur el retenu par la cellule ' Essaumage, powr les iciter 3 eréer
des entrepnises indépendantes ou 3 poursuivee une activitd qu'ells exergan elle-méme auparavant.

() Rémundération du gestionnaire du fonds :

La gestion du fonds « Socitté Tunisicnne de "Electricité of du (Gaz » a ét¢ confide & lz société « SAGES
Capital S.Aw» 52 rémundération est fixéde comformément an prospectus d'émission du fonds et aux
dispesitions de article 10 du réglement iméoieur du FCPE 4 5% HTVA de la valeor initiale du fonds e
sonl payables trimestoiellement ¢ & terme échu, jusqu'a la cloture de la pérode d'investissement.

{d} Rémunération du dépositaive du fonds

Lc dépdt des actifs du fonds « Société Tunisienne de PElectricité et du Gaz » a &té confié & la Bangue de
Financement des Petites et Moyennes Entreprises « BFPME », Sa rémunération est fixée 4 0,15% HTVA
de Pactifl net du fonds caleulé en débul de pdricde et payables 3 terme échu,

Mote 2, Falts marquanis de Pexercice :
Courant 1"exercice 2013, le fonds a pnis dewx nowvelles participations, les suivantes :
- Sociéte AQUACHIM M.M.T 4 hautewr de 30,000 DT
- Sociéé SHAMS TECHNOLOGY & hawteur de 30,000 DT libérés au quart.
De plus courant le méme exercice, une sortie a 8¢ réalisée sur la participation SEMAP pour un montant total
de 105000 DT, sodt aved une plus value de 75.000 DT.

I est 4 noter que courant 1 exercice 2013, pour la valorisation des titres de participation, le fonds a uiilisé les
informations financiéres les plus récentes (2003 ou 2082 selon le cas) cenifides par les aediteurs et qui
correspondent 4 la derniére information disponible. La dépréciation a #é constalée parmi 122 « Sommes non
distribuahles s,

Mote 3. Référentiel comptable

Les états financiers du fonds « Société Tunisienne de P"Electricité et du Gaz », arrétés pour Pexercice clog
le 31 décembre 2013, ont été lablis conformément au sysiéme comptable des entreprizses promulgué par La
loi n® 96-112 du 30 décembre 1996,

Les états financicrs annuels ou imermédiaires, sont éiablizs conformément aux préconisations du systéme
comptable et notamment les nogines [0 4 1B relatives aux OPCVM, telles que approwvdes par arméé du
munistre des finances du 22 Janvier 1999,




Mote 4. Bases de mesure ot principes comptables pertinents :
Les bases de mesure ¢t les principes complables pertinents adoptés par le Fonds pour 'établissement de ses
elats financiers peuvent étre résumés comme suit

(a) Bases de mesure :

Les éléments d'actif et de passif du fonds « Soclété Tunisienne de PElectricité et du Gaz » soni dvalués 3
L valeur de réalisation.

{b) Unité monétaire

Les éats financiers du fonds « Société Tunisienne de P'Electreicité et du Gaz » sont lihellés en Dinar
Tumnisien,

() Sommaire des principales méthodes comptables

Les principales méthodes comptables wtilisées par le Fonds pour la préparation de scs éats financicrs
pewvent Ere récapilulées comme suit

Les étatz financiers sont élaborés sur la base de 'évaluation des élémentz du portcfouille titres & lewr valcur
de réalisation. Les princtpes comptables les plus significatifs se résument comme suit ;@

i- Prise en compte des placements

Les placemenis en portefeville ttres et les placements monétaires sont pris en compte en comptabilité au
moment du iransfert Se proprigté pour leur prix d'achat frais exclus. Les frais encourus a 'occasion de achat
sont impalés en capatal.

i Comptabilisation des revenus afférents aux placements

Les intéréts courus 4 'achat sur les obligations et valeurs assimilées sonl constatés au bilan pour leur montant
net de retenues 4 la source au titre de Uimpdt dans la mesure ob celles-ci sont effectudes & titve définitif ot
libératoire.

Les intéréts précomptés sur les placements sur le marche monétatre, notamment les billets de trésorerie of les
certificats de dépdt, sont constatés au bilan pour leur montant net de retenue 3 la source au titre de 'impit,
dans la mesure o celles-ci sont effecteéas & titre définitif et libératoire.

Les dividendes relaiifs aux actions et valeurs assimilées sont pris cn compte en résultat & la date do
détachement du cougon,

Les intéréts sur les placements en obligations ot valeurs assimilées et sur les placements mondlaires sont pris
en comple en résulial & mesure qu'ils sont courns pour lewr montant net de retenues & la source du fait que ces
retenues sont effectuées a titre définitif et libératoive.

fii- Evaluation & Ia date d*arrdté des situations :

Les actions non admises & la cdte de la BVMT sont évaludes & leur juste valeur. Cette demiére est
déterminée par référence a des critéres objectifs tels que le peix stipulé dans des transactions récentes sur les
titres considérées et la valeur mathématique des titres.

Les actions non admises 4 la cote de Ja BVMT et qui sont négocides dans les mémes conditions que les
gotions admises & 12 cote sont évaludes & leur valeur de marché, qui correspond au cours moyen pondésé du
Jour de caleul de la valewr liquidative, ou 4 [a date antéricure la plus récente,

La maoins value potenticlle est portée dircctement, en capitanx propres, en tant que « Sommes non
distribuables »,

Elie apparait fgoafement comme composante du résultat net de 1'exercice.

iiifi Cession des placements

La cessicn des placements donne licu 3 annulation des placements & houteur de leur valeur comptable. La
différence entre la valeur de cession et le prix d'achat du titre cédé constitue, selon le ces, une plus ou moins
value realisce portée directement, en capifaux propres, en tant que somme non distribnable. Elle apparai
¢galement CORmE COMPOSHTILES du résuliat net de I"exercice,




Mote 3. Notes explicatives des differentes rubriques figurant dans le corps des états financiers :
5-1- Notes au bilan :

a-1-1- Actions, valeurs assimilés et droits rattachds

Les placements en actons et en valeurs assimilées, accusent au 31 décembre 2013 une valewr brute de
241.600 DT contre une valeur brute de 234,100 DT au 31 décembre 2012,

Les dépréciations potenticlles portent sur un total de 109500 DT au 31 décembre 2013 contre 41,500 DT au
31 décembre 2012 pouvant &re détaillés comme suit

Liben: wsiiiamors | Déprésiation | LSS | au it
Sociélé « SMEG 5.4 0 15500 <1 55000 0 0
Socidld « SETE 5 Aw 22000 i 2,000 0
Socidlé « SEMAP A » [ 1 0 30,000
Zacidlé « GAZ INSTRUMENT SA » 30,000 30000 i 30,000
Sacidlé « CMEM » T 30.000 o 30000 30000
| Socidld « SET» 14500 0 14,600 14.500
Socidlé « MECANUMERIQUE » 0000 <3000 i 30,00
Sovigld o INTERNATIONAL GAZ TUNISIE » 28000 ﬂ' 28,000 28.000
Zociélé « ELECTRICITE DU NORD o 30,000 300000 0 30,000
| Socilé o« AQUACHIM M.M.I o 30,000 Iy F0a0 o
Soricld ¢ SHAMS TECHMOLOGY » 7500 0 7,300 0
| Total MLEOD | =109.500 132100 192601 |

5-1-2- Obligations et valeurs assimilées

Les Obligations ot valeurs assimilées du fonds « Société Tunisicnne de PElectricité et du Gaz » accusent
un solde de 216,958 DT au 31 décembra 2013 contre un solde de 166,555 DT au 31 décembre 2012,

Au 31 décembre 2013 le solde des placements monstaires est constitué de 511 actions SICAY Trésor
valorisgées au cours de cliture de 103,499 DT et de 1600 actions S1CAV Epargnant valorisées au cours de
cldture de 102,544 DT.

5-1-3- Disponibilités :
Figurent sous cet intitulé, les dispoaibilités du fonds placées auprés de la Société Tunisienne des Bangues ct
qui s’élevent au 31 décembee 2013 4 6,775 DT confre 6.474 DT au 31 décembre 2012,

5-1-4- Opératenrs Créditeurs ;

Figurent sous cet intitulé, les dettes fonds envers le pestionnaire du fonds en "occwrrence 2 socidéié
« SAGES Capital 8.A », le dépositaire ainsi que le CMF.

Les dettes envers le gestionnaire du fonds 5" élévent & hauteur de 6,385 DT & fin 20103 contre 7419 DT 4 fin
2012, eovers le dépositaire des actifs du fonds & hauteur de 1.410 DT a fin 2013 contre 1.528 DT a fin 2012
ainsi quenvers le CMF & hawteur de 100 DT a fin 2013 contre 13 DT 4 fin 2012,

5-1-5- Autres créditeurs divers @

Figurent sows cetl intitulé, 'encours des charges & payer afférents aux honoraircs du commissaine aux
compies qui 5'Elévent & 1.87% IFT 4 fin 2013 contre 1765 DT & fin 20012 et des dettes fiscales de 1126 DT au
31 décembre 2013,




S=1-f= Capitul « Montant da Fonds »:

o Bocitté Tunisienne de PElectricité et du Gaz » est un fonds Fermé, sucune opérution de rachat ou de
vente de parts n'a ¢ opérée aw cours de durde de vie du fonds qui est estimeés 4 10 ans.

Le maontant initial du fords peut Ere présenté comme suit ©

| Capital Tritiz B
Montant SO0 D)
fvombre de fibres S}
Mombre d'actionnaires 01
| Souseriptions réalisdes 2013
Mantant
Mombre de lives dmis

Momlre de nouvesux souscripteurs 2013

Rachate offeeiuss 2003
Montank
Mombre de filres rachetés 2013
Mombre d'actionnaires somants 2013

Aritres minnvedaernts 2073
Plus ou mwins values potentselles sur titres
Plus oo mgins values réalisées sur cession di iflres

Bemularisotion des sommecs non distribuables
Cirital aer 31-J2-2013
M ailant

Momibre de hires
Moanibee d'sclionmaires

o [ | | g e o | o | e [ [ e

J

£=
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Les sommes non distribuables englobent la dépréciation sur titres de participation constatée en 2013 pour
L0%.500 DT afférente a:
- la société « SMEG SA » & hawteur de 19,500 DT;
- la société & GAZ INSTRUMENT SA » A hauteur de 2000008 DT;
- la société o MECANUMERIDUE » & hautzur de 30000 DT «t;
la sociéld « ELECTRICITE DU NORD » & hawtewr de 30,000 DT,




5= Motes i 1Potad de résuliat @

5-2-1- Dividendes:
Les dividendes bénélficiant au fonds « Soeictd Tuenisienne de "Electricité et do Gaz » s'élévent 3
FOLO0DD DT & fin 2013 et sont relatifs & 12 socidod SEMATD.

5-2-1- Revenus des obligations 1 valeurs assimilées ;
Les revenus des placements SICAY s*élévent & 5.349 DT aw 31 décembre 2013 contre 7.416 DT & fin 2012,

5-2-3- Awntres revenns:

Les sutres revenus qui totalisent la somme de 75,000 DT logent les plus values de eession de la participation
SOMEP.

5-2-4- Charges de gestion du fonds :
Les charges de gestion du fonds 3"816vent au 31 décembre 2013 2 301258 DT contre 30,245 DT & fin 2012 22
détaillent comime suit

322013 311272012
La rémundration du gestionnaire 29 500 25 500
La rérmundration du dépasitaire 625 745

5-1-5 Autres charges :
Figurent sous ect intitalé, essentiellement, les provisions pour honoraires du commissaire aux comptes pour

I"exécution de son mandat an cours de Pexercice 2003 ainsi que la charge afférente & la rémunération du
CMF.

G- Les engagements de financement :

N A pramteRr | T PR
Hafidhk IERAHIN Projet de reccordement pae
Imed KITMISS Projed de reccordement paz [ 040 000
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