SITUATION ANNUELLE DE FCPR SONEDE ARRETEE AU 31/12/2014

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2014

Fo extécution de la missien de commissarial aux compies du Ponds Commun de PMlacement a Risque
« Sneiété Nationale d”Exploitation et de Distribution des Fauws, qui nous a €t confide par lo trente-
troigicme conseil d adminizration dz |2 Secidté « SAGES CAPTTAL 8.4 » du 1 Novembre 2073, nous
avens Vhonneur de vous présenter notre Rapport Gencral sur los lals Dnanciers arrélds au 31 décembre
2014,

i- Happort sur les états financiers ;

I- Nows avens procédé 3 l'examen du bilan, de Pl de résuliat, de I"état de variation de Pactf net ol des
noles annexes aux éats financicrs du Fonds « Sociélé Nationale d*Exploitation et de Distribwtion des
Fanxs, couveant la période allant du 1% janvier 20004 wu 31 décembre ZU14, tels qudtablis par la
Mrrection Ciénérala du sestionnaire du dit fonds.

Responsahililé de la dircetion générale du gestionnaire du fomds duns 1"établisscment des ctais
finangiers :

*o La dircetion wénérale de la socigé « SAGES CAPTTAL S.A », cn sa qualilé de gestionoaire du fonds
« Sogidie Nationale d’Exploitation et de Distribution des Fauxs est responsable de Parété, de
1" Hablissement el de la présentation sincére de ces élals financiers, conformément an systéme comptable
dis COITCprisgs.

Cette responsubilité comprend @ la conception, la mise en place el le suivi d'un contrale interne relatif &
Pélwblissement et la preésentation sinecre des dlals linanciers ne comportant pas d anomalics
significatives, gue celles-ci résultent de fravdes ou d'erreurs, ainsi gue la détarmination d’estimations
compables ratsonnables ae regard des cinconstances.

Hesponsabilité du commissaire aux compiics:

3- Notre responsabilité st d'exprimer une opinion sur ces éats financiers sur la base de neire audil. Nous
avons effectué netre andit sclon les normes professionnelles applicables en Tumisie, Ces normes
requitrert de notre part de nous conformer aux régles d°éhigue el de planifier et de réaliscr 'audit pour
cbtchir une assurance taisonnable que les états financiers ne comperient pas d’anomalies significatives.

4. Cet andil impligue la mise en cowvre de progédures en voe de recueillic des ¢léments probants
concernant les monlunts @ lea informations fowmnics dans les éais Dnanciers, Le choix des procédurcs
reléve du jusement de Pawditeur, de méme que 1"évaluation du risgue gue les etats financiers contiennont
cdes anamalics significatives, que celles-ci résultent de frandes oo & erreors.

Fn procédant & ces évaluations, |'auditeur prend en compte le contrdle mterne en viguenr dans Pentitg
relarif o 1'érablissement &t la présentation sincére des ftais nanciers afin de définir des precddumes
d’andit approprices en Ja vircoosance. Un audit comperte ¢galemenl appréciacion du caractére approprié
des méthodes comptables retenues el e caractére raisonnable des cstimalions compables taites par la
it dE e a Wiok e nlel i ceyln Tors Ren i dieesambly slagcoabs pnasniets Tunisic




5- MNous estimons que les éléments probants recueillis sont sullizants ot appropriés pour fonder notre
Gpinidon,

Opinivm ;

6 A notre avis, les €als [manciers du fonds d’Eszaimape « Société Nationale d'Exploitation et de
Distribulion des Fawxw, anncxcs au prézent rappoert, ¢ gui présentent on total bilan nnl, un résaliat
déficitaire de <37.195 DT> et une valeur liguidative nulle, sonl régulicrs el sincéres ot donnent, pour
teur aspect signalicahil, une nage fidzle de la sitwation financiére du Fonds au 31 décembre 2014, ainsi
que de la perfirmance financiére et la simation des variations de 1actif net pour "cxercice clos 4 cette
date, conformeément au sysléme comptable des entreprises en vigusur en Tunisic,

T- Bans remelire cn cause opinion exprimée ci deasus, nous allirons votre attention sur les informations,
SUivances :
- Conlrairement aux dispositions de Farticle 10 du cisle des erganismes de placcment collectif, le
tonds 'Fasamage o Société MNationale d’Exploitation ci de Distribution des Eauxw qui est une
capropriélé de valeurs mobiligres, ne comprend yu®un souseripleur unique ;
- les Liguachigs ef ¢quivalents de liquidités ainsi que les placements rés lguides, qui s*élévent an
31 décembre 2014 3 <136 I'L=_ ne permetient pas au fonds de Gire face & scs engapements financiers
vis-A-vis du gestionnaire du fonds, de la bangue dépuositaire ainsi que des henoraires du commissaine
arx cormpies.

II- Ruapport sur les vévifications ot informations speciligues :
Mons avons proceds, conlomément aux normes protessionnelles, aus vérilicalions specifiques présvmes
par la loi.

1- En application des dispositions de Farlicle 200 e 13 loi 2001-83 du 24 juillec 2001, nous avons
provéde i Mexamen de la sincérité et de lu concordunce aves les Sata finaneicrs des informations, d°ordee
cumplable, domndées dans le rapport sur la pestion de Fexercice élahli par le Gestionnaire du Fonds. Les
infurmations conlenues dans ce rapport n”°appellent pas, de hidre parl, de remarques particuliéres.




BILANS AU 31 DECEMBRE 2014 & 2013

(exprimés en Dinar Tunisien)

Maote  Aw 312004 A 30

ACTIER
AC T - Partefeuille titres 0 ]
Actions, valeurs assimilées et droits rattachds &i-1 441 735 461 735
Dépréciation actions. valears assimilées et droits rattachés ~461 735 -4i51 735
a - Actions, valewrs assimilées el droits rattnchés nets de dépréciation L]
b = Obligations ef valeurs assimilées %12 0
¢ = Auntres valeurs I
AL D - Placements mondtaites et disponibilitds ] o
a - Placements manéfaines ] I
b - Disponibilitds 0 0
AL = Créances dexploitation ] 1
AL 4 - Audres nctifs ] L]
........ 1 Nl
PAZRIF
PA 1 - Opdrateurs codditeurs 51-3 90 871 ST 158

F.ﬂ r ﬂum“:dllwm dw:r-s

ACTIF NET

CP I - Capital 515 138 265 138 X685
a- Capital £ g0 GO0 OB
b+ Sommas non distribaables =161 733 -4l 733

CP 2 - Bésultats Reporiés =234 543 -197 348
a = Bésultats Reportés des m:m:m::s antdricurs =197 548 -150 TTY

ST




ETATS DE RESULTAT POUR LES EXERCICES CLOS
LE 31 DECEMBRE 2014 & 2013
(exprimés en Dinar Tunisien)

Miste Exercice 2014 Exercice 2013

PRI - Revenus du portefenille titres ] 0
a- Dividendes o ]
b - Revenus des obligations et valeurs assimilées 5§21 0 1]
¢ - Revenus des autres valeurs 0 1]

PR 2 - Revenus des placemenis monétaires o ]

CH I - Charges de gestion des placemenis 5-2-2 35 400 35 400

PR 3 - Autres produits 0 ]
CH 2 - Autres charges 5-2-3 1795 2170

PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation

Variation des plus (ou mains) values potenticlles sur titres
Plus {ou moins) values réalisées sur cession das titres
Frais de négociation

= =
S R




ETATS DE VARIATION DE L'ACTIF NET
POUR LES EXERCICES CLOS LE 31 DECEMBRE 2014 & 2013

2014 _ 013

a - Résultat d'exploitation -37195 -37 570
b - Variation des plus (ou moins) values potenticlles sur titres a0 0
¢ = Plus (ou moins) values réalisdes sur cession de titres 0 ]

a- S.ﬁusnnpl:inns .

Capital 0 1]
Régularisation des sommes non distribuables de lexercice ] 0
Régularization des sommes distribuables 0 1]
Diroits d'entrée 0 i
b- Rachats 0 0
Capital 0 0
Régularisation des sommes non distribuables de 'exercice 0 o
Régularisation des soanumes distribuables 0 1]
Droits de sortie 0 1]

b= an fin d'exercice =06 278 -50083

|

- en bdc.'-::mln:i: I o B EHD
b - en fin d'exercice G0 GO




Motes aux dtats Mnanciers -
Mote 1. Présentation du Fonds :
ia) Présentation du fonds :

Le fonds « Société Nationale d’Exploitation et de Distribution des Eawxs: est un fond commun de
placement collectif. C'est un fonds d’essaimage régi par la loi 2005-56 du 18 juillet 2005 et ses textes
d'application et par la loi 2000-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des Organismes de
Placement Collectif,

Le fonds a &€ leveé en | décembre 2006 pour une durée de 10 ans. Toutefois ce délai est prorogeable d'une
année renouvelable deux fois, sur avis conforme du souscripteur.

Le montant mnitial du fonds a été fixé a 600.000 DT, divisé en 600 parts dun montant nominal de
1000 TN chacune,

La Sociéte Nationale d*Exploitation et de Distribution des Faux, est le promoteur, souscripteur unique, de ce
fonds.

La gestion du fonds a ét€ confiée A la société de gestion de fonds « SAGES Capital S.A », régic par la loi
n"2001-83 du 24 juillet 2001, portant promulgation du code des organismes placement collectif,

{h) Objet du Fonds :

Le Fonds « Société Nationale d*Exploitation et de Distribution des Eaux» a pour objet le renforcement
des fonds propres d’entreprises innovantes avant la phase de démarrage effectif. Il intervient essentiellement
comme un encouragement ou unc assistance accordé 4 des promoteurs issus du personnel du « Société
Nationale d'Exploitation et de Distribution des Eaux » ou venant de l'extérieur et retenu par la cellule
d’Essaimage, pour les inciter & créer des entreprises indépendantes ou 4 poursuivee une activité qu'elle
exercait elle-méme auparavant.

(¢) Rémunération du gestionnaire du fonds :

La gestion du fonds « Société Nationale d’Exploitation ¢t de Distribution des Eauxw» a été confiée a la
société « SAGES Capital 5.A ». Sa rémunération est fixde conformément au prospectus d'émission du
fonds et aux dispositions de "article 10 du réglement intérieur du FCPR 4 5% HTVA de la valeur initiale
du fonds ct sont payables trimestriellement et 4 terme échu, jusqu’d la cldture de la période
d'investissement.

(d) Rémunération du dépositaire du fonds :

Le dépdt des actils du fonds « Société Nationale d'Exploitation et de Distribution des Eaux» a &ié confié
a la Bangue de Financement des Petites et Moyennes Entreprises « BFPME ». Sa rémunération est fixée a
0,15% HTVA de I'actif net du fonds calculé en début de période et payables & terme échu,

Note 2. Faits marquants de I'exercice :
Aucun fait marquant n'est & soulever pour le fonds « Société Nationale d*Exploitation et de Distribution
des Eanxs,

Note 3. Référenticl comptable :

Les états financiers du fonds « Seciété Nationale d"Exploitation et de Distribution des Eaux», arrétés
pour 1'exercice clos le 31 décembre 2014, ont été établis conformément au systéme comptable des
entreprises promulgue par la loi n® 96-112 du 30 décembre 1996,

Les états financiers annuels ou intermédiaires, sont établis conformément aux préconisations du systéme
comptable et notamment les normes 16 & 18 relatives aux OPCWVM, telles que approuvées par arété du
ministre des finances du 22 Janvier 1999,




MNote 4. Bases de mesure et principes comptables pertinents :
Les bases de mesure et les principes comptables pertinents adoptés par le Fonds pour 'établissement de ses
états financiers peuvent &re résumeés comme suit ;@

(a) Bases de mesure :
Les éléments d'actif et de passif du fonds «§yiefé Nationale d'Exploitation ef de Distribufion des Eaus » sont
evalués a la valeur de réalisation.

(b) Unité monétaire _
Les ¢états financiers du fonds «ociete Natoaake d'Explitation ef de Distribution des Eans o sont libellés en Dinar
Tunisien,

{c) Sommaire des principales méthodes comptahles
Les principales méthodes comptables utilisées par le Fonds pour la préparation de ses états financiers
peuvent étre récapitulées comme suit :

Les états financiers sont élaborés sur la base de I'évaluation des éléments du portefeuille titres & leur valeur
de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

i- Prise en compte des placements

Les placements en portefeuille titres et les placements monétaires sont pris en comple en comptabilité au
moment du transfert de propriété pour leur prix d'achat frais exclus. Les frais encourus & I'occasion de Iachat
somt imputés en capital,

ii- Comptabilisation des revenus afférents aux placements

Les intéréts courus & lachat sur les obligations et valeurs assimilées sont constatés au bilan pour leur montant
net de retenves i la source aw titre de l'impdt dans la mesune of celles-ci sont effectuées & titre définitil et
libératoire.

Les intéréts précomptés sur les placements sur le marché monétaire, notamment les billets de trésorerie et les
certificats de déplt, sont constatés au bilan pour leur montant net de retenue i la source au titre de 'impée,
dans la mesure ol celles-ci sont effectudes & titre définitil ¢t libératoire,

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compie en résultat a la date de
détachement du coupon.

Les intéréts sur les placements en obligations et valeurs assimilées el sur les placements monétaires sont pris
en compte en résultat & mesure qu'ils sont courus pour leur montant net de retenues # la source du fait que ces
retenues sont effectuées a titre définitif et libératoire.

iii- Evaluation 4 la date d*arrété des situations :

Les actions non admises & la cdte de la BVMT sont évaludes 4 leur juste valewr, Cette derniére est
déterminée par référence & des critéres objectifs tels que le prix stipulé dans des transactions récentes sur les
titres considérées et la valeur mathématique des titres,

Les actions non admises 4 la cote de la BVMT et qui sont négociées dans les mémes conditions que les
actions admises 4 la cote sont évaludes a leur valeur de marché, qui correspond au cours moyen pondéré du
Jour de caleul de la valeur hiquidative, ou 4 la date antérieure la plus récente.

La moins value potentielle est portée directement, en capitaux propres, en tant que « Sommes non
distribuables ».

Elle apparait également comme composante du résultat net de Iexercice,

iiii Cession des placements

La cession des placements donne lieu a "annulation des placements # hauteur de leur valeur comptable. La
différence entre la valeur de cession et le prix d*achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins
value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme nen distribuable. Elle apparait
egalement comme composante du résultat net de I"exercice.




Note 5. Notes explicatives des différentes rubriques figurant dans le corps des états financiers :
5-1- Notes au bilam :

5-1-1- Actions, valeurs assimilés et droits rattachiés

Les placements en actions et en valeurs assimilées, accusent au 31 décembre 2014 et au 31 décembre 2013
des valeurs brutes de 461.735 DT.

Les dépréciations potentielles portent sur un total de 461.735 DT au 31 décembre 2014 et au 31 décembre
2013 pouvant étre détaillés comme suit

ur Br Valeur rM
Libelé :rul :ﬂwmﬁi Dépréciation 31::';;1;:1 .\ i'iﬁ:maﬁi
Sociéid « STD SA » 33710 <38.710> T 0
Sociéié « AZAEIZ DES TRAVAUX DES EAUX SA» 47.025 <47.025> 0 0
Sociéte « SMTH RAWAFED 5A » 78,000 <78.000> 0 0
Socidié « SOMOTES SA » 75 400 <75.400> 0 0
SOCIELE « ST2S SA » 42,600 <42, 6005 0 0
Société o SLAFORAMA SA » 0,000 00,000 0 0
Socifté « SETFOR 54 » 90.000 <90,000> 0 0|
Total 461735 | <461.735= 0 0

5-1-2- Obligations et valeurs assimilées :
Les obligations et valeurs assimilées du fonds « Société Nationale d’Exploitation et de Distribution des
Eaux» accusent un solde nul au 31 décembre 2014 et au 31 décembre 2013,

5-1-3- Opérateurs Créditeurs :

Figurent sous cet intitulé, les dettes du fonds envers le gestionnaire du fonds en I'occurrence la société
« SAGES Capital 5.A », le dépositaire ainsi que le CMF.

Les dettes envers le gestionnaire du fonds s*élévent 3 hauteur de 89.013 DT a fin 2014 contre 53.512 DT &
fin 2013, envers le dépositaire des actifs du fonds 3 hauteur de 1.758 DT a fin 2014 et 4 fin 2013, ainsi
qu’envers le CMF & hauteur de 100 DT a fin 2014 et 2013,

S-1-4- Autres créditeurs divers :

Figurent sous cet intitulé, I'encours des charges 4 payer afférents aux honoraires du commissaire aux
comptes au 31 décembre 2014 qui s’élévent 3 5.272 DT i fin 2014 contre 3.592 DT 2 fin 2013et les comptes
debiteurs qui accusent un solde de 136 DT au 31 décembre 2014 contre 121 DT au 31 décembre 2013,




5-1-5- Capital « Montant du Fonds »:

Le Fonds « Société Nationale d’Exploitation et de Distribution des Eauxs» cst un fonds fermé, ancune
opération de rachat ou de vente de parts n'a été opérée au cours de durée de vie du fonds qui est estimée 4 10
ans,

Le montant initial du fonds peut étre présenté comme suit

| Capital Tritial
Montant 600 000
Mombre de titres _ &)
Mombre des souscripteurs 01
Sonscriptions réalisées en 2014 |
Montant

| Mombre de tifres émis

Mombre de nouveiuy souscripreurs 2014
Racfrats effecinés en 2004

M oaitang N
Mombre de titres rachetés 2014
MNombre des souscripteurs sortants 2014

,{u.'.'e.i; Frotverents en 2014
Plus ou moins values potenticlles sur titres
Plus ou mioins values réalisdes sur cession de titres

Régularisation des sommes non distribuables
Capital ap 31-12-2014
hontant 600 000

Mombye de titees 600
MNombre des souscripteurs a1

“:-!:I:-ﬁ e |e|e||lelele

Les sommes non distribuables englobent la dépréciation sur titres de participation constatée en 2014 pour
461.735 DT afférente 3 ;

- la sociétd « STD SA » 4 hauteur de 38.710 DT,

= la société « AZAEIZ DES TRAVAUX DES EAUX SAw i hauteur de 47,025 DT,

= la sociétd « SMTH RAWAFED SA » & hauteur de 78.000 DT,

- la société « SOMOTES SA » & hauteur de 75.400 DT,

= la société « ST28 SA » 3 hauteur de 42,600 DT,

- la société « SLAFORAMA SA » i hauteur de 90.000 DT ;

- etila Société « SETFOR SA » 3 hauteur de 90000 DT,




5-2- Motes a I"état de résuliat :

5-2-1- Revenus des obligations et valeurs assimilées :
Les revenus des placements SICAY sont nul & fin 2014 et & fin 2013.

5-2-1- Charges de gestion du fonds :
Les charges de gestion du fonds s'élévent & 35400 DT & fim 2014 contre 35400 DT a fin 2013 et se
détaillent comme suit :

311272004 31/12/2013
La rémunération du gestionnaire 35 400 35400
La rémunération du dépositaire ]

5-2-3- Autres charges :
Figurent sous cet intitulé, essentiellement, les provisions pour honoraires du commissaire aux comptes pour

'exécution de son mandat au cours de Iexercice 2014 ainsi que la charge afférente 3 la rémunération du
CMF,

6- Les engagements de financement en cours :

.-a-:,

H.

Ml:rhamfd Hl:dl = M..nntl:nannc de mah:ru:l u:lc-a. éqﬁipe:ments des mwages et des T -

HAFOUDHI ré B-zvr.-(8 132 000 32 340
Rénovation des réseaux d'eaws potable et d'ierigation,

Khalifa BEY maintenance des équipements hydromécaniques et entretien des 418 000 Q0 (0D
equipements des barrages ¥ mai-08

glﬁdjiﬂug]. £ Hamida dﬁén-:-wliun des hralnchr;m:nls -l:']'r:nﬁ::fcs ré-sca:;x, n;'-]hab[titio]::i 189 000 46 300

DIEBALLI £3 OUVIAZES pour L conservalion eaux el du 50

IMchamed Maintenance des Equipements Hydro-Electromécaniques Et ..

BOUNAGUARA D' Audit Energétique 2uil-08 | 380000 20 0o

Noureddine GUIZENI Enginecring industriel, audit énerpétique et systéme d'eaw,

e =

maintenance, détection des fuites Z-a001-08 199 000 43 680
Ridha BEN AMOR Transformation du plastique par injection d-déc-08 | 1284 000 Q0 OO
“Taher OUNI E:;Té:emal;xm des matériaux, des équipements, des ouvrages et 200 000 40 000
- - : ; -jany.-0%
Maintenance et rénovation de tout tvpe de conduite, d'ouveage H)-jany. 03
Salah CHABRI hydrsulique et de batiment 144 000 6 TA0
Ahmed Ben Othmen Maintenance Electro Hyvdro Mécanique 38_mai 162000 34 020
ongi ABIDI Société de mravaux Hydrauliques et d'.ﬁ.ssa:nmsamanls -l 146 000 62 160
R R e e e ;




