SITUATION ANNUELLE DE FCPR SONEDE ARRETEE AU 31/12/2013

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2013

En exécution de la mission de commissariat aux comptes du Fonds Commun de Placement & Risque
« Société Nationale d'Exploitation et de Distribution des Eauxs, qui nous a éé confiée par le trente-
trossieme conseil dadministration de la Scciété « SAGES CAPITAL 5.4 » du | Novembre 2013, nous

avoms I'honneur de vous présenter notre Rapport Général sur les états financiers arrétés au 31 décembre
2013,

I- Rapport sur les éats Minanciers :

1- Mous avons procéde a 'examen du bilan, de I'état de résultat, de 1*état de variation de [*actif net et des
noles annexes aux élats financiers du Fonds « Société Nationale d*Exploitation ¢t de Distribution des
Eauxe, couvrant la péricde allant du 1% janvier 2013 au 31 décembre 2013, tels qu'établis par la
Dyirection Giénérale du gestionnaire du dit fonds.

Responzahilité de I divection sénérale du sestionnaire du fonds dans Pétablissement des éfats
financiers :

2- La direction genérale de la sociélé o« SAGES CAPITAL 5.A », en sa qualité de gestionnaire du fonds
« Société Nationale d’Exploitation et de Distribution des Eauxe est responsable de Pamété, de
I"établissement et de la présentation sincére de ces éats financiers, conformément au systéme comptable
des entreprises.

Cette responsabilité comprend : la conception, la mise en place et le suivi d'un contrdle inteme relatif a
I"établissement et la présentation sincére des dats financiers ne comportant pas d’anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs, ainsi que la détermination d’estimations
comptables raisonnables au regard des circonstances,

Responsabilité du commissaire aux comphes:

3- Notre responsabilité est d"exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous
avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes
requigrent de notre parl de nous conformer aux régles d*éthique et de planifier et de réaliser I'audit pour
obtenir une assurance raisonnable que les élats financiers ne comportent pas d*anomalies significatives,

4- Cet audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillic des éléments probants
concernant les montants et les informations fournies dans les états financiers. Le choix des procédures
reléve du jugement de Pauditeur, de méme que I"évaluation du risque que les états financiers contiennent
des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d*erreurs.

En procédant 4 ces évaluations, Mauditeur prend en comple le contrdle interne en vigueur dans entité
relatif 4 1°établissement et la préseniation sincére des états financiers afin de définir des procédures
d*audil appropriées en la circonstance. Un audit comporte également I"appréciation du caractére approprié
des méthodes comptables retenues ¢t le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la
direction, de méme que "appréciation de la présentation d*ensemble des états financicrs.




3- Mous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre
apinion.

Opinion :
6- A notre avis, les états financiers du fonds d'Essaimage « Société Nationale d'Exploitation et de

Distribution des Eauwxe, annexés au présent rapport, €t qui présentent un total bilan nul, un résultat
déficitaire de <37.570 DT= et une valeur liquidative nulle, sont réguliers et sincéres et donnent, pour
tout aspect sigmficatif, une image fidéle de la situation financiére de la société au 31 décembre 2013,
ainsi que de la performance financidre et la situation des vanations de Pactif net pour Pexercice clos 3
cetle date, conformément au svstéme comptable des entreprises en vigueur en Tunisie.

T- Sans remetire en cause en cause opinion exprimée ¢i dessus, nous altirons volre attention sur les
informations suivantes :
- Contrairement aux dispositions de l"article 10 du code des organismes de placement collectif, le
fonds d’Essaimage « Société Nationale d*Exploitation ¢t de Distribution des Eauxs qui est unc
copropriélé de valeurs mobiliéres, ne comprend qu'un souscripteur unigue &
= Les ligmditeés et équivalents de liquidités ainsi que les placements trés liquides, qui s™élévent au
31 décembre 2013 4 <121 DT>, ne permettent pas au fonds de faire face & ses engagements financiers
vis-d-vis du gestionnaire du fonds, de la banque dépositaire ainsi que des honoraires du commissaire
aux comples,

Rapport sur les vérifications et informations spécifi z
Nous avons procédé, conformément aux normes professionnelles, aux vérifications specifiques prévues
par la loi.

1- En application des dispositions de I'article 20 de la loi 2001-83 du 24 juoillet 2001, novs avons
procéde a I'examen de la sincérité et de la concordance avec les &ats fnanciers des informations, d”ordre
compiable, données dans le rapport sur la gestion de I'exercice &abli par le Gestionnaire du Fonds, Les
informations contenves dans ce rapport n*appellent pas, de notre part, de remarques particuliéres.

Tunis, le 18 Juillet-
Khaled DRIRA-




BILANS AU 31 DECEMBRE 20135 & 2012
fexprimeé en Dinnrs Tunisicns)

Note A 32013 Au 311200

ACTIFS
AL | - Fertebauiile Lilres ] ]
Aclians, valeurs assimilées el droils raflachds -8 44l ¥35 41 735
DEprécimian aclinns, valeurs assimilées «f droils reitachés -8l 735 =141 735
i = Actions, vabsars nssimildes et draits roitachés neis do dépetclaiion i i
b - Ciblipations e walenrs assimilées =12 ] ]
L= Audres widenrs 0 i
AL 3 = Mlacemenlys nanélaires ot disponikilités ] n
a = Placemenis mandtaires K] B
b - Drispumibilisds £].3 1] i
AL 3 = Urfances despledlalios i 1
AL d = Aulres adlifs 1] n

FPASTIF

Pl = Opéralenrs créditewrs S 57 258 19 584

P 2= Autres erdditears divers 515 1825 i 930

A0TIE NET

CP 1 - Capital 04 138 265 13% 265
o - Capital G0 (0 A0 Jig
k- Soanitesa non detrtbuables 451 TAS -461 735

CF 2 - Résaltats Repomds -[%7 348 <159 775G
u = Reésubials Reportds des exereicss antdricurs =150 778 =120 47

_ lisulta-li. Repomds de Fexercios =37 3T -38 033




ETATS DE RESULTAT POUR LES EXERCICES CLOS
LE 31 DECEMBRE 2013 & 2012
{exprimés en Dinars Tunisiens)

Mot Exercice 2013 Exorcice 2012

PR [ - Revenus du povisfenille titves 1 174
a- Dividendes 0 K
b - Revenus des obligations et valeurs assimilées 5-2-1 0 274
¢ = Revenue des autres valeurs 0 o

PR Z- Revenus des placerients mondiaires i i

CH 1 - Charges de pestion des placements 522 35400 36247

PR 3 - Autres produits i i

CH 2 - Autres charpes 513 2170 2059

PE 4 - Régularisation du résultat d'exploitation 0 L1}

PR 4 - Bégularisation du résultat dexploitation

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres
Plus (ou moins) values réalisées sur cession des titres
Frais de négociation

=~
s s s =




ETATS DE VARIATION DE L'ACTIF NET
POUR LES EXERCICES CLOS LE 31 DECEMBRE 2013 & 2012

2013 2012

a - Résultar d'exploitation -37 570 -318 032

b - Variation des plus (ou maoing) values potentielles sur titres -461 735
¢ - Plus (ou moins) valucs réalisées sur cession de titres ¢

d - Frais de négociation de fitres ¥

a- Souscriptions

Capital 0 0
Rérularisation des sommes non distribuables de I'exercice 0 {
Régularisation des sommes distribuables 0 0
Droits d'entrée ] i

- Rachats 1} ]

Capital 0 0
Régularisation des sommes non distribuables de l'exercice 0 0
Régularisation des sommes dizstribuables 0 0

[ 0

Diroits die sortis

a - &n début d'exercice =21 514 478 255

b= en fin d'exercice -39 083

-21 514

a - en début 'Bxan:in:e- B El&

b - en fin d'exercice ] i)




Motes aux états financiers
Mote 1. Présentation du Fonds :
(a) Présentation dua fonds :

Le fonds « Société Nationale d*Exploitation et de Distrbotion des Eanxs est un fond commun de
placement collectif. Cest un fonds d'essaimage régi par la boi 2005-56 du 18 juillet 2003 et ses textes
d'applicetion el par la loi 2000-83 du 24 juillet 2000 portant promulzation du eode des Qrganismes de
Placement Collectif.

La fonds a été levé en 1 décembre 2006 pour une durde de 10 ans, Toutefois ce délai est prorogeable dune
année renouvelable deux fois, sur avis conforme du souscripteur.

Le montant initial du fonds a ée fixé a 600000 DT, divisé cn 600 parts d'un montant nominal de
1.000 TN chacune,

La Société Mationale d*Exploitation et de Distribution des Eawx, est le promoteur, souscripteur unique, de e
fonds.

La gestion du fonds a été confide & la société de gestion de fonds « SAGES Capital S.A », régie par la lod
n“2001-83 du 24 juillet 2001, portant promulgation du code des organismes placement collestif,

(b) Objet du Fonds :

Le Fonds « Société Nationale d*Exploitation et de Distribution des Eauxe a pour objet le renforcement
des fonds propres d'entreprises innovantes avant la phase de démarrage effectif. [1 intervient essentiellement
COMImEe uwn encouragement ou une assistance accordé & des promoteurs issus du personnel du « Société
Mationale d’Exploitation et de Distribution des Eaux » ou venant de l'extérieur et relenu par la cellule
d*Essaimage, pour les inciter 4 créer des entreprises indépendantes ou & poursuivee une activitd qu'elle
exercait elle-méme auparavant,

() Rémunération du gestivnnaire du fonds :

La gestion du fonds « Société Nationale d*Exploitation ¢t de Distribution des Eapxe a éé confide 2 la
sociétt « SAGES Capital 5.A », Sa rémunération est fixée conformément au prospecius d*émission du
fonds et aux dispositions de Particle 10 du réglement intériewr du FCPR & 5% HTVA de la valeur initiale
du_fonds et sont payables trimesiricllement et & terme échu, jusqu’d fa cléture de la péricde
d’investissement.

{d) Rémunération du dépositaire du fonds :

Le dépdt des actifs du fonds « Société Nationale d*Exploitation et de Distribution des Eauxe a éé confié
a la Bangue de Financement des Petites et Moyennes Entreprises « BFPME ». Sa rémunération est fixée 3
0,15% HTVA de 'actil net du fonds calculé en début de périnde ot payables i terme échu,

Mote 2, Faits marquants de Pexercice
[l est & noter que courant Pexercice 2003, pour la valorisation des titres de participation, le fonds a utilisé les
informations financiéres les plus récentes (2003 ou 2012 selon le cas) certifiées par les auditeurs el qui

eorrespondent & la dernigre information disponible. La dépréciation a été constatée parmi les « Sommes non
distribuables ».

Maote 3. Référentiel comptable :

Les dtats financiers du fonds « Société Nationale d’Exploitation et de Distribution des Eauxs, arrités
pour Pexercice clos le 31 décembre 2013, ont éte ctablis conformément au systéme comptable des
entreprises promulgué par la loi n® 86-112 du 30 décembre 1996,

Les états financiers annuels ou intermédiaires, sont établis conformément aux préconisations du systéme

complable ef notamment les normes 16 4 18 relatives aox OPCVM, telles que approuvéss par amété du
ministre des finances du 22 Janvier 19949,




Mote 4. Bases de mesure of prineipes comptables pertinents :
Les hases de mesure ¢t les principes comptahles pertinents edoptés par le Fonds pour I'étabhssement de ses
&tats financiers peuvent étre résumdés comme suit :

(a) Bases de mesure :

Les eléments d°actif et de passif du fonds « Societé Nationale d*Exploitation ¢t de Distribotion des Eauxs
sont évalués & la valeur de réalisation,

(b} Unité monétaire
Les états financiers du fonds « Société Nationale d*Exploitation et de Distribution des Eauxn sont libellés

en Dinar Tunisien.

{e) Sommaire des principales méthodes comptables

Les principales méthodes comptables utilisées par le Fonds pour Ia préparation de ses &ats financiers
peuvent &tre récapitulées comme suit

Les états financiers sont élaborés sur la base de I"évaluation des élémenis du portefeuille titres & leur valeur
de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

i= Prise en compie des placements

Les placements en portefeville tires et les placements monétaires sont pris en compie en comptabilité au
maoment do transfert de propriété pour lear prix d'achat frais exclus. Les frais encourus & I'oceasion de fachat
sonl inpulés en capital.

ii= Comptabilisation des revenns afférents aux placements

Les intéréls courus 4 l'achat sur les obligations ct valeurs assimilées sont constatés au bilan pour leur montant
net de retenues a s source au titre de Fimpdt dans la mesuee ol celles-ci sont effectudes & tire definitif et
liberatoire.

Les interéts précompiés sur les placements sur le marchd mondtaire, notamment les billets de trésorerie ¢f les
certificats de dépdt, sont constatés au bilan pour leur montant net de retenue 4 la source au titre de 1'impit,
dans la mesure ob celles-ci sont effectuées 4 titre définitif et libératoire,

Les dividendes relalifs apx actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat & la date de
deétachement du coupon.

Les intéréts sur les placements en obligations et valeurs assimilées et sur les placements monétaires sont pris
en compie en resultat & mesure qu'ils sont courus pour lear montant net de retenues & Iz sourge du fait que ces
retenues sont effectuées A titre déMnitil et libératoire.

iii- Evaluation i la date d’arrvété des situations

Les actions non admises 4 la cite de la BVMT sont évaluées & leur juste valour. Cette derniére est
déterminée par référence a des criféres objectifs tels que le prix stipulé dans des transactions récenies sur les
titres considéndes et la valeur mathématique des titves,

Les actions non admizes & la cote de la BVMT et qui sont négociées dans les mdmes conditions que les
actions admises 4 la code sont évaludes & leur valeur de marché, qui comrespond au cours moyen pondéré du
jour de caleul de la valeur Bquidative, ou & [2 date antérieure la plus récente.

La moins value potentielle est portée directement, én capitiux propres, en tant qué « Sommes non
distribuables ».

Elle apparait également comme composante du résultat net de I'exercice.

it} Cession des placements

La eession des placements donne liew & Pannulation des placements & hauteur de leur valeur comptable. La
différence entre la valeur de cession et le prix d*achat du titre cédé constitue, selon le cas, wne plus ou moins
value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tanl que somme non distribuable. Elle apparait
également comme composante du résultat net de exercice,




Note 5. Notes explicatives des différentes robriques figurant dans le corps des états financiers :

5-1- Motes an hilan @

5-1-1- Actions, valeurs assimilés et droits rattachés

Les placements en actions et en valeurs assimilées, accusent au 21 décembre 2013 et au 31 décembre 2012
des valeurs brutes de 461.735 DT.

Les dépréciations potentielles portent sur un total de 461.735 DT av 31 décembre 2013 contre une valeur
nulle au 31 décembre 2012 powvant étre détaillés comme soit

v Waleur N
s | D | fetes | LSt
Sociétd o ST $A4 » IRTI0 | <3ETI0- a B
Hocitut o AXAELE DES TRAVAUX DES EALX 5w 47025 =47 25> 0 0
Seciild « SMTH RAWAFED SA @ ! 78000 <5000 0 0
Société « SOMOTES 54 » 75400 | =75400= 0 i
Sociétd « ST2E SA » 40600 | <4ZE00s I 0
Sociétd « SLAFORAMA SA » QU000 <4000 i | 0
Socidé « SETFOR SA » - 90000 | <9000 T G
Total - ] 461735 | <dil. 735> 0 0

5-1-2- Obligations et valeurs assimilées :
Les obligations &1 valeurs assimilézs du fonds « Société Nationale d*Exploitation et de Distribution des
Eanxw aecusent un solde nul au 31 décembre 2013 et an 31 décembre 2012,

5-1-3- Disponibilités :
Figurent sous cet intitulé, les disponibilités au nom du fonds placds auprés de la Société Tunisienne des
Banques. Elles accusent un solde nul au 31 décembre 2013 et au 31 décembre 2000 2.

5-1-4- Opérateurs Créditeurs :

Figurent sous cet intitulé, les dettes du fonds envers le gestionnaire du fonds en Mocourrence la société
« SAGES Capital 8.A », le dépositaire ainsi que le CMF,

Les dettes envers le gestionnaire du fonds s"élévent & hauteur de 53,512 DT & fin 2003 contre 17.811 DT a
fin 2012, envers le dépositaire des actifs du fonds 3 havteur de 1.758 DT & fin 2013 et a fin 2012, ainsi
qu'envers le CMF a hauteur de 100 D7 4 fin 2013 eontre 15 DT 4 fin 2012,

5-1-5- Autres créditenrs divers :

Figurent sous cel intitulé, Pencours des charges & payer afférents aux honoraires du commissiire aux
comptes au 31 décembre 2013 qui s"ékvent & 3.592 DT contre 1.88% DT a fin 2012, les comptes débiteurs
qui accusent un solde de 121 DT au 31 décembre 2013 contre 42 DT an 31 décembre 2012 ainsi que les
dettes fiscales qui s*&lévent & 1,338 DT & fin 2012,




5-1-5- Capital « Montant du Fonds »:
Le « Société Nationale d*Exploitation et de Distribution des Eousee est vn fonds fermed, ausune opdralion
de rachat ou de vente de parts n'a été opérée an cours de durée de vie du fonds qui est estimés 3 10 ans.

Le montant initial du fonds peut étre présentd comme suit

Capifel fritfal

ilontant

GO0 400

MNombre de fitres

G

Mombre factionnaires

1]

Souseriptions rdalivdes 2013

h ozt

—_ o L

Mombre de titres dmis

Mornhre de noaveany mum:rlrrlem i

Hachads effecings 2003

ivlontant

Blormbre de titres racheiés 20173

Mombre d'actionnaires sortants 2013

Antras mobveinenis 2063

el

| Plus ou moing values patentielles sur Litres

Plug ou mgdng valees eéalistes sur cession de Lifres

=lelela |||l el e =

Répularisation des sommes non distribuzables

| Capital au 31-12-2013

{ bfarilant

Gl Debb

ombrz de tifres

G0

Mombre d'actionnaires

o1

Les sommes non distribuables englobent la dépréciation sur titres de parlicipetion constatée en 2003 pour

461.733 DT afférente 4 -

la sociétd « STD SA » 4 hauteur de 358,710 DT,
- la société @ ALAEIZ DES TRAVAUX DES EAUX SA» & hauteur de 47.025 DT,
- la socigté ¢ SMTH RAWAFED SA » a hauteur de 78,000 DT,
= la gociété « SOMOTES SA » & hauteur de 75 400 DT,
- la société « ST2S SA » 4 hauteur de 42,600 DT,
- lasociété ¢ SLAFORAMA SA » 4 hauteur de 90,000 DT ;
- eta la Socidié « SETFOR SA » & hauteur de 90,004 [T,




5-2- Motes a I'état de résultat

5-1-1- Revenus des obligations et valenrs assimilées :
Les revenos des placements SICAN sont il & fin 20013 contee 274 1T & fin 2012,

§5-2-2- Charges de gestion du fonds :
Les charges de gestion du fonds s'élévent 4 35400 DT au 31 décembre 2013 contre 36247 DT au 31
décembre 2012 et se détaillent comme suit :

NAR013 317120012
La rémunération du sestionnaire 35400 35 400
La rémunération du dépositaine 0 847

3=2-3- Awires charges :

Figurent sous cet intitulé, essentiellement, les provisions pour honoraires du commissaire aux comptes pour
I"exécution de son mandat au cours de Pexercice 2003 ainsi gue la charge afférente 4 la rémundération du
CMF.

6- Les enzasements de financement :

Mehamed Hedi Mainterance de matériel, des équipements des ouvrages of des

HAFOUDH] s E-nvT, 132 000 31340
Rénoreation des réseawn: d'eawx potable et dirigation,

Khalifa BEY mainterance des équipsments hydromécaniques ef entretien des S 18 000 a0 gaa

Ao équipements des barrages el (18

GHALLAE] & Hamida {Ell'.:rm'.'armn des bmlnchamanu FI-E&;, des Lﬁs-zadm-:, Téfmbﬂmnng 189 0040 46 300

DIERALLI 5 OuvTages pour la conservation des eaux el di 5o

M obamead Maintznances des Equipements Hydro-Elsctromécaniques Et -

BOUNAGUARA D'Audit Energétique Z-juil-08 | 380000 20 000

. Engincering industriel, audit énergétique et systéme d'eau,

Mowreddims GUIZEMI maintenance, détection des fuites T-anit-08 199 500 45 LR

Ridha BEM AMOR Transfarmation do plastiquee par injection A-déi. - | 254 Do Sl [y

Taber (U] PAnintenamee des maténanx, des dquipements, des ouvrages 200 OO0 49 D00
dies réseany, e —

Saloh CHABEI Bdmintenance et rénovation de tout type de conduite, dlauvrage * 144 000 56 740
hydraulique ¢f de bdliment

Ahmed Ren Othmean daintenance Elecire Hydro Mécaniaue L0 142000 34 020

Manai ABIDI Société de ravaux Hydrauliques et d' Assainissements -

1446 000 G2 160
] o 516 b




