SITUATION ANNUELLE DE FCPR SNCPA ARRETEE AU 31/12/2013

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2013

En exécution de la mission de commissanial aux comptes du Fonds Commun de Placement & Risgue
alociété Nationale de Cellulose et de Papier ALFA», qui nous a éé confiée par le trente-troisiéme
conseil dadmimstration de la Sociéé « SAGES CAPITAL 5.A » du 1 Novembre 2003, nous avons
I'honneur de vous présenter notre Rapport Géndral sur les &tats financiers arrétés au 31 décembre 2013,

I- Rapport sor les états financiers :

1- Nous avons procédé 4 Pexamen du bilan, de 'éat de eésultat, de 1"état de varation de "actf net et des
notes annexes aux ctats financiers du Fonds «Société Mationale de Cellulose et de Papier ALFA»,
couvrant la période allant du 1% janvier 2003 au 31 décembre 2013, tels quétablis par la Direction
Cénérale du gestionnaire du dit fonds,

Hezsponsabilité de la direction sénérale du pestionnaire du fonds dans Pétablissement des étais
Naamciers 3

2- La direction générule de la société « SAGES CAPITAL S.A », en sa qualité de gestionnaire du fonds
«Société Nationale de Cellulose et de Papier ALFA» est responsable de "améee, de 1*établissement et
de la présentation sincére de ces états financiers, conformément au systéme complable des entreprises.

Cette responsabilité comprend : la conception, la mise en place et ke suivi d'un contréle interne relatif a
"établissement et la présentation sincére des états financiers ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainst que la détermination d’estimations
complables raisonnables au regard des circonstances,

Responsabilité du commissaire aux comples:

3- Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces éats financiers sur la base de notre audit, Nous
avons effectud notre aodit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes
requigrent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique et de planifier et de réaliser I"audit pour
obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d*anomalies significatives.

4- Cet audit implique la mise en euvre de procédures en vue de recueillic des éléments probants
concernant les montants et les informations fournies dans les états financiers. Le choix des procédures
reléve du jugement de 'auditeur, de méme que I*évaluation du risque que les états financiers contiennent
des anomalies significatives, que celles-ci résulient de fraudes ou d'erreurs.

En procédant & ces évaluations, "auditeur prend en compte le contrdle interne en vigueur dans I"entité
relatif & I"établissement et la présentation sincére des états financiers afin de définir des procédures
daudit appropri¢es en la circonstance. Un audit comporte également 'appréciation du caractére approprié
des méthodes comptables retenues €t le caractére raisonnable des estimations comptahles faites par la
direction, de méme que "appréciation de la présentation d’ensemble des éats financiers.




3 Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opiniom,

Opinion :

6= A notre avis, les éats financiers du fonds d'Eszaimage «Sociéte Nationale de Cellulose et de Papier
ALFA», annexés au présent rapport, ¢t qui présentent un total bilan de 54.938 DT, un résultat
déficitaire de <6.171 DT> et une valeur liquidative de 513,439 DT, sont réguliers et sincéres et
donnent, pour tout aspect significatif, une image Ndéle de la siuwation financiére de la société au 31
décembre 2013, ainsi que de la performance financiére et la situation des variations de Mactif net pour
IPexercice clos 4 cette date, conformément au sysiéme complable des entreprises en vigueur en Tunisie,

7- Sans remeltre en cause en cause "opinion exprimée ci dessus, nous attirons votre attention sur les
informations suivantes :

Contrairement aux dispositions de Particle 10 du code des organismes de placement collectf, le

fonds d'Essaimage «Société Nationale de Cellulose et de Papier ALFAw» qui est une copropriété de
valeurs mobiliéres, ne comprend gu’un souscripteur unigue ;
= Le fonds d’Essaimage «Socicté Nationale de Cellulose et de Papier ALFA» a emplové
66,77% de ses actifs (hors sommes non distribuables) dans des SICAV TRESOR ce qui est contraire
aux regles prudentielles prévues par 'article 2 du décret n*2006-381 du 3 février 2006 ;
- Les participations affectées sur le Fonds «Société Nationale de Cellulose ¢t de Papier ALFA»
accusent au 31 décembre 2010 (date limite des affectations), un solde de 15.000 DT soit 15% du
montant neminal du fonds. Ces affectations ne sont pas conformes 4 la législation relative aux
sociétés dinvestissemnent & capital risque et aux fonds communs de placement 4 risque et extension de
leur champ d'intervention.

I1- Rapport sur les vérifications et informations spécifiguoe
Mous avons procéds, conformément aux normes professionnelles, aux vénhcations spécifiques prévues
par la loi.

1- En application des dispositions de Particle 20 de la loi 2000-83 du 24 juillet 2001, nous avons
procéde a I'examen de la sincérité et de la concordance avec les états financiers des informations, d*ordre
complable, données dans le rapport sur la gestion de PMexercice établi par le Gestionnaire du Fonds, Les
informations contenues dans ce rapport n*appellent pas, de notre part, de remarques particuliéres,
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BILANS AV 3 DECEMERE 30713 & 2012
(exprin én Dinars Tunisiens)

Mote  AwILTAR0LY  Au 3201

ACTIFS
AC 1 - Portefenills ticrss a3 44 59 558
Actions, valeurs sssimilées ot droits ratipehés 5141 15 (<10 15 000
Déprécintion des aelions, valeurs assimilées et drofls milachés =15 (0 -15 0
0 - Ackions, valeurs sssimildes ef droits mtlachés neds de déprécialion 0 i
b - Chligetions et valeurs assimilées A-i-2 53424 34 538
= Sulnss vabeuss i {
A0 3 - Mecemenls monddaires ¢t dispenibiliids 1514 1472
8 - Placgments monétaires a 0
b - Disponibkilive: i3 | 514 | 472
ALY - Crtanees d'explobiation L i
AL 4 - Auires acsifs 1] L

PATEIF
A& 1 = Opémbe s onddilours &1-4 R b 1835

P2 - Aoutres crdéditeurs divers 5-1-5 oAl 1 &80

ACTTE NET

CP 1 - Capital £l A5 1000 &5 00
a - Capital 1060 ) | CHl 0
b- Sommes non distribuablbes -15 100 SRR HIN

CF 2 - Résultads Reponids =33 636 -1T 488
i = Redsulints Reporids des exercices anlérieurs -1V 485 21 757

b- Bésulis Reporics de exercies - 171 -5 729




ETATS DE RESULTAT POUR LES EXERCICES CLOS
LE 3] DECEMBRE 2013 & 2012
{exprimes en Dinars Tunisiens)

Maote Exercice 2013 Exercice 2012

PR 1 - Revenus du partefeuille sitves IS P Lir)
#- Dividendes 0 o
b - Revenes des obligations et valeurs assimilées £ 2115 22102
¢ = Revenus des autres valeurs 0 a

PR 2 - Revenus des placements mondiaires 23 ]

CH T - Charges de gestion des placemenis 5.2-2 & 002 & 034
PR 3 - Autres produits i ]

CH 2 - Autres charges 523 1307 1892

PR 4 - Répularisation du résultat d'exploitation 0o o

PR 4 - Réguiarization du résultat d'exploitation

Variation des plus (ou moing) values potentielles sur titres

Plus (ou moins) values réalisées sur cession des fitres
Fraiz de négociation

- =
NN




ETATS DE VARIATION DE L'ACTIF NET
AU DECEMERE 2013 & 2012

2013 2012

a - RBésultat dexploitation - 171 =5 720
b = Variation des plus {ou moing) valees potentielles sur titres L =15 400
¢ - Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres 0 0
d - Frais de négociation de titres 0 f

a- Souscriptions

Capital ) 1
Régularisation des sommes non distribuables de Mexercice 0 i
Bépularization des somimes distribuaables ] i
Droits d'entrée I f
b= Rachats f 0
Capital 0 0
Régularization des sommes non distribuables de l'exercice i 0
Régularization des sommes distribuables i 0
Diroits de sortie i 0

a - en début Fexercice 5T 515 TR 243
b - en fin dexercice A1 344 57515

a-d'n:m:m:i:n . . . 100 o LI.'I
b= en fin d'exercice 100 100




Motes apx &tats financiers :
Mote 1. Présentation du Fonds :

(a) Présentation du fonds :

Le fonds «Société Nationale de Cellulose et de Papier ALFA» est un fond commun de placement collectif.
C'est un fonds d'essmimage régi par la Lo 2005-56 duo 18 juillet 2005 el ses textes d'application et par la lom
2001-83 du 24 jmllet 2001 portant promulgation du cede des Oreamismes de Placement Collectif,

Le fonds a &1 levé le 14 novembre 2006 pour une durée de [0 ans. Toulefois ce déla est prorogeable d'une
année rencuvelable deux fois, sur avis conforme du souscripieur.

Le montant initial du fonds a &té fixé a 100,000 DT, divisé en 100 parts d'un montant nominal de
LG TN chacune.

La « Société Nationale de Cellulose et de Papier ALFA », est le promoteur et le souscripteur unigue de ce
fends,

La gestion du fonds a été confide i la société de gestion de fonds « SAGES Capifal 5.A », régie par la loi
a”2001-583 du 24 juillet 2001, portant promulgation du code des organismes placement collectif,

(b) Objet do Fonds :

Le Fonds «Société Nationale de Cellulose ¢t de Papicr ALFA» a pour objet le renforcement des fonds
propres d'entreprises innovantes avant [a phase de démarrage effectit, [l intervient essenticllement comme un
sncouragement ou une assistance accordé 4 des promoteurs issus du personnel de la «Société Nationale de
Cellalose et de Papler ALFA» ou venant de l'extérieur et retenu par la cellule 8'Essaimage, pour les inciter
i créer des entreprises indépendantes ou & poursuives une aetivied quielle exergait elle-méme auparavant,

{c) Rémunération du gestionnaire du fonds :

La gestion du fonds «Société Natiwnale de Cellulose et de Papier ALFA» a &¢ confide & [a sociéte
« BAGES Capital 8.A ». Sa rémunération gst fixée conformément au prospectus d émission du fonds et aux
dispositions de "article 10 du réglement mtérieor du FCPR 4 5% HTVA de la valeor initiale du fonds et
sont payables trimestriellement et & terme échu, jusqu'a la cldture de la période d*investissement.

(d) Bémunération du dépositaire do fonds :

Le dépdt des actifs du fonds «Société Nationale de Cellulose et de Papier ALFA» a été confié 4 la Bangue
de Financement des Petites et Moyennes Entreprises « BFPME ». Sa rémunération est fixés & 0,15% HTVA
de "actif net du fonds calculé en débot de péricde et payables & terme échu,

Note 2, Faits marquanis de Pexercice :
Il est & noter que courant Pexercice 2003, pour la valorisation des titres de participation, le fonds a utilisé les
informations Nnanciéres les plus récentes (2013 ou 2012 sclon le cas) certifices par les auditeurs et gui

correspondent & la derniére information disponible, La dépréciation a &€ constatée parmi les « Sommes non
distribuables ».

Mote 3. Référentiel comptable :
Les états financiers du fonds «Société Nationale de Celluloze et de Papier ALFA», arrétés pour "exercice

clog le 31 décembre 2013, ont été éablis conformément au systéme comptable des entreprises promulgué par
la loi n® 96-112 du 30 décembre 1996,

Les états financiers annuels ou intermédiaives, sont éablis conformément aux préconisations du systéme

compiable et notamment les normes 16 & 18 relatives aux OPCWVM, telles que approuvées par arrété du
ministre des finances du 22 Janvier 1999,




Note 5. Notes explicatives des différentes rubriques figurant dans le corps des édats financiers :
5-1- Motes au bilan :

5-1-1- Actions, valeurs assimilés et droits rattacheés

Les placements en actions et en valeurs assimilées, accusent an 31 décembre 2003 ot 2012 une valaur brute
de 15.000 DT afférente & la prise d*une participation au capital de la société « SIMCO SA ».

Les dépréciations potentielles au titre de cette participation ant porté sur le montant total scit 15.000 DT.

5-1-2- Obligations et valeurs assimilées

Les obligations et valsurs assimiilées du fonds «Société Nationale de Cellulose et de Papier ALFA»
accusent un solde de 33.424 DT au 31 décembre 2013 contre 59,558 DT au 31 décembre 2012,

Au 31 décembre 2013 le solde des placements monétaires cst constitué de 428 actions S1CAY Trésor

valorisdes aw cours de cliture de 103,499 DT et de 89 actions SICAY Epargnant valorisées au cours de
clétune de 102,544 1T,

5-1-3- Disponibilites :
Figurent sous cel intitule, le solde des fonds disponibles au nom du fonds auprés de la Société Tunisisnne des
Bangues et qui s*élévent au 31 décembire 2013 & 1.514 DT contre & 1472 DT au 31 décembee 2012,

S=1-4= Opérateurs Créditeurs :

Figurent sous cet intitulé, les dettes fonds envers le gestionnaire du fonds en Poccurrence la société
« SAGES Capital 5.A », lc dépositaire ainsi que le CMF.

Les dettes envers le gestionnaire du fonds s*elévent & hauteur de 1.561 DT & fin 2013 contre 1.546 DT 4 fin
2012, envers o dépositaire des actifs du fonds & hawteur de 249 DT & fin 2013 contre 286 DT & fin 2012 ainsi
gqu’envers le CMF a hauteur de 100 DT a fin 20013 contre 3 DT & fin 2012,

5-1-5- Autres créditenrs divers :
Figurent sous cet infitulé, P"encours des charges a4 payer afférents aux honoraires du commissaire aux

comptes qui s'élévent 4 1.680 DT au 31 décembre 2013 et au 31 décembre 2012 et des dettes fiscales de
2DT au 51 décembre 2013,




5-2- Motes o 1*etat de résultat ;

5-2-1- Hewvenus des obligations et valeurs assimilées :

Les revenus des placements SICAV s'élévent an 31 décembre 2013 4 2,115 DT contre 2,202 DT av 31
décembre 2012,

5.2.2- Charges de pestion du fonds :

Les charges de gestion du fonds s*élévent au 31 décembre 2013 4 6.002 DT contre 6.038 DT au 31 décembre
2012 se détaillent comme suit

31122013 310122002
L& rémunération du gestionnaine 3900 5900

La rémunération du dépositaire 102 138

5-2-3- Autres charges :
Figurent sous cet intitulé, ezsentiellement, les provisions pour honoraires du commissaire aux comples pour

Pexéention de son mandat aw cours de exercice 2003 ainsi que la charge afférente 4 la rémunération du
CMF.

6= Les engagements de financement :

Taoufik SACOLUDR transformation de papier {découpape) 493000 5 15000




