SITUATION ANNUELLE DE FCPR ONAS ARRETEE AU 31/12/2013

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2013

En exécution de la mission de commissariat aux comptes du Fonds Commun de Placement & Risque
« L'Office National de 1"Assainissements, qui nous a été confiée par le trente-troisiéme conseil
d’administration de la Société « SAGES CAPITAL S.A » du 1 Novembre 2013, nous avoens I'honneur de
vous présenter notre Rapport Géndral sur les &ats financiers arrétés au 31 décembre 2013,

I- Rapport sur les états financiers :

1- Nous avons procédé 4 lexamen du bilan, de 'état de résultat, de I"état de variation de I"actif net et des
naoles annexes aux &ats fnanciers do Fonds « L*Office National de 1" Assainissements, couvrant la
période allant du 1* janvier 2003 au 31 décembre 2013, tels qu'éablis par la Direction Générale du
gestionnaire du dit fonds.

Responsahilité de la direction gpéndrale du cestionnaire do fonds dans Pétablissement des éiats
financiers :

2- La direction générale de la société « SAGES CAPITAL S.A », en sa qualitd de gestionnaire du fonds
« L'Office National de I"Assainissements est responsable de arrété, de établissement et de la
présentation sincére de ces états financiers, conformément au sysiéme complable des entreprises.

Cette responsabilité comprend : la conception, la mise en place et le suivi d'un contréle interne relatif 4
I"¢tablissement et la présentation sincére des états financiers ne comportant pas  d’anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que la détermination destimations
comptables raisonnahles an regard des circonstances.

Responsabilité du conmmi

e g cormpies:

3= Notre responsabilité est d exprimer une opinion sur ces éats financiers sur la base de notre avdit, Mous
avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tumisie. Ces normes

requidérent de notre part de nous conformer aux régles d*&thique et de planifier et de réaliser "audit pour
abtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d*anomalics significatives.

4- Cet audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillic des éléments probants
con¢ernant les montants et les informations fournies dans les états financiers. Le choix des procédures
reléve du jugement de "auditewr, de méme que I*évaluation du risque que les états financiers contiennent
des anomalies significatives, que celles-¢i résultent de fravdes ou d'ereurs.

En procédant & ces évaluations, I"auditeur prend en compte le contrdle interne en vipueur dans entité
relatit & I"établissement €1 la présentation sincére des états financicrs afin de définir des procédures
d"audit appropriées en la circonstance, Un audit compaorte dgalement "appréciation du caractére approprié
des méthodes complables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la
direction, de méme que Pappréciation de la présentation d ensemble des états financiers.




5- Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion,

Cpinion :

b= A notre avis, les dtats financiers du fonds d'Essaimage « L'Office National de 1" Assainissements,
Annexes au présent rapport, el qui présentent un tofal bilan de 203,625 DT, un résultat déficitaire de
<14.353 DT> ¢t une valeur liguidative de 654,903 DT, sont réguliers et sincéres et donnent, pour tout
aspect significatif, une image fidéle de la situation financiére de la société au 31 décembre 2013, ainsi que
de la performance financiére et la situation des variations de "actif net pour Pexercice clos a cette date,
conformément au systéme comptable des entreprises en vigueur en Tunisie,

T= Sans remettre en cause en cause 'opinion exprimée ci dessus, nous attirons votre attention sur les
informations suivantes
Contrairement aux dispositions de Marticle 10 du code des organismes de placement collectit, le
fonds d Essaimage « L*OfMee National de I’ Assainissements qui est une copropriété de valeurs
mohiligres, ne comprend qu’un souscripleur unique ;
- Le fonds d'Essaimage « L*Office National de I’ Assainissements a emplové 54,99% de ses
actifs dans des SICAY TRESOR et n'a pas respecté en conséquence les régles prudentielles mises &
sa charge par [Marticle 2 du décret n®2006-381 du 3 février 2006 ;
- Les participations affectées sur le Fonds «L"Office National de I'Assainissements accusent au
3] décembre 2010 (date limite des affectations), un solde de 70000 DT soit 23,.33% du montant
nominal du fonds. Ces affectations ne sont pas conformes 4 la [Epislation relative aux socidtés
d'investissement a capital risque et aux fonds communs de placement 4 risque et extension de leur
champ d'intervention.

I1- Rapport sur les verifications et informations specifiques @
Mous avons procédé, conformément aux normes professionnelles, aux vérifications spécifiques prévues
par la lo.

1- En application des dispositions de Marticle 20 de la loi 2001-83 du 24 jullet 2001, nous avons
procédé 4 'examen de la sincérité et de la concordance avee les états financiers des informations, d’ordre
compiable, données dans le rapport sur la gestion de Pexercice établi par le Gestionnaire du Fonds, Les
informations contenues dans ce rapport n'appellent pas, de notre part, de remarques particuliéres.,
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ETAT DE RESULTAT POUR LES EXERCICES CLOS
LE 31 DECEMBRE 2013 & 2012

{exprimés en Dinars Tunisiens)

Mote Exercice 2013 Cxercice 2012

PRI - Revenus du poviefenille fitres 6014 & 171
a- Dividendes 0 0
b = Revenus des obligations et valeors assimilécs 521 6014 171
¢ - Revenus des autres valewrs 0 i

PR Z - Rovenus des placements monglaires 13 0

CH 1 - Charges de gestion das placemenis 512 18073 13 140
PR 3 - Autres produits o 0

CH 2 - Autres charges LER 37 1 504

PE 4 - Bégularisation du résultat Jexploitation 0 0

PR 4 - Répularisation du résultat d'exploitation

Variation des plus {ou moins) values potenticlles sur titres
Plus {ou moing) values réalisées sur cession des titres
Frais de népociation

I =]
o oo =




ETATS DE VARIATION DE L'ACTIF NET
POUR LES EXERCICES CLOS LE 31 DECEMERE 2013 & 2012

2013 anz

& - Résultat d'exploitation =14 353 -13 864

b - Varation des plus (ou maing) values potenticlles sur titres 0 -Z3 936
¢ - Plus {ou moins) values réalisées sur cession de titres H ]

d - Frais de négociation de titres 0 ]

a- S-r:url:i

Capital 0 0
Régularisation des sormmes non distribuables de l'exercice ) )
Régularization des sommes distribuables 0 1
Droits d'enirée a o

b- Rachats 0 0
Capital i} 1
Régularisation des sommes non distribuables de 'exercice 1] i
Régularisation des sommes distribuables 4 ]
Droits de sortie 0 Y

1 - on début dexercice - ' 210824 248 624
b= an fin d'exercice 196 471 210 824

- en déhut d'exercice . T l.:IIJ . Ju
b - en fin d'exercice 300 30




Motes aux étets fnanciers :

MNote 1. Présentation du Fonds :

(a) Présentation du fonds :

Le fonds « LY(Mfice National de I Assainissement » est un fond commun de placement callectifl, Crest un
fonds d'essaimage régi par la loi 2005-56 du 18 juillet 2005 et ses textes dapplication et par la loi 2001-83
du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des Organismes de Placement Collectif.

Le fonds a 616 levé le 21 décembre 2006 pour une dunde de 10 ans, Toutefois ce délai est prorogeable d*une
annéc renouvelable deux fois, sur avis conforme du sauscripteur.

Le montant initial du fonds a &€ fixé & 300,000 DT, divisé en 300 parts d’un montant nominal de
1000 TND chacune,

L’« Office National de I’ Assainissement », est le promoteur, souscripteur unique, de ce fonds.

La gestion du fonds a été confide 4 la sociéé de gestion de fonds « SAGES Capital 8.A », régie par la loi
n*2000-83 du 24 juillet 2001, portant promulgation du code des organismes placement collectif,

(h) Objet du Fonds :

Le Fonds « L'Office National de ’Assainissement » a pour objet le renforcement des fonds propres
dentreprises innovantes avant la phase de démarrage effectif. 1l intervient essentiellement comme un
encouragement ou une assistance accordé & des promoteurs issus do personnel du Mo Office National de
I Assainissement » ou venant de lexterieur ot retenu par la cellule d*Essaimage, pour les inciter 4 créer des
enlreprises indépendantes ou i poursuivee une activite qu'elle exercaitl elle-mine avparavant,

{c) Rémuneration du gestionnaire du fonds

La gestion du fonds « L*OfMce National de 1’ Assainissement » a 668 confide & la société « SAGES Capital
S.A ». Sa rémunération est fixée conformément au prospectus d’émission du fonds et awe dispositions de
Iarticle 10 du réglement intériewr du FCPR i 5% HTVA de la valeor initiale du fonds et sont payvables
trimestriellement et 4 terme échu, jusqu®d fa cléture de la péricde Vinvestissement,

(d) Rémunération du dépositaire du fomds :
Lz dépdr des actifs du fonds « L*Office National de PAssainissement » a &€ confié &4 la Banque de

Financemeat des Pelites el Movennes Entreprises « BFPME ». Sa rémunération est fixée a 0,15% HTVA
de I'actif net du fonds calculé en début de période et payables 4 terme échu.

Mote 1. Faits marquants de I"exercice :
1l est & noter que courant exercice 2013, pour la valorization des titres de participation, le fonds a tilisé les
informations financigres les plus récentes (2013 on 2012 selon le cas) certifides par les awditeurs et qui

correspondent & la derniére information disponible. La dépeésiation a ¢té constatée parmi les « SOmmes non
diztribuables ».

Note 3. Référentie]l comptable :
Les états financiers du fonds « L*OMfice National de I Assainissement », arréiés pour "exercice clog le 3]

décembre 20013, ont été établis conformément au systdme comptable des entrepriscs promulgué par la loi
n® 96-112 du 30 décembre 1996,

Les états financiers annuels ou intermédiaires, sont éablis conformément aux préconisations du systéme
complable el notamoment les normes 16 4 18 relatives aux OPCWM, telles que approuvees par arrélé du
ministre des finances du 22 Janvier 1999,




Mote 4. Bases de mesure et principes compiables pertinents :
Les bases de mesure et les principes comptables pertinents adopiés par le Fonds pour 'établissement de ses
états financiers peuvent étre résumeés comme soit @

(n) Baszes de mesure :
Les éléments dactif et de passif du fonds o LMOffice National de PAssainissement » sonl évalués & la
vitleur de réalisation.

{b) Unité monétaire
Les états financiers du fonds « L*Office Mational de I’ Assainissement @ sont lkellés en Dinar Tunisien.

(e} Sommaire des principales méthodes comptables

Les principales méthodes comptables utilisées par e Fonds pour la peéparation de ses &ats financiers
peuvent ére récapitulées comme suit

Las états financiers sont élaborés sur |a base de "évaluation des éléments du portefeuille titres 4 leor valeur
de réalisation. Les principes complables les plus significatifs se résument comme suit :

i- Prise co compte des placements

Las placements en portefeuille titres ot les placements monétaires sont pris en comple ¢n complabilité ao
moment du transfert de propriété pour leur prix d'achat frais exclus. Les frois encourss & l'occagion de lachat
sont imputés en capital.

ii- Comptabilisation des revenus afférents aux placements

Las intéréts courus & [achat sur [es obligations et valeurs assimilées sont constatés au bilan powr leur montant
net de retenues 4 la source 2o titre de I'impdt dans la mesure ob celles-ci sont cffectuces & titre définitif ot
libdraloire.

Les intéréts précompiés sur les placements sur le marché monétaire, notamment les billets de trésoreric et les
certificats de dépde, sont constatés an bilan pour leur montant net de retenue & la source au titre de Mmpdt,
dans la mesure on celles-ci sont effectudes a titre definitif et libératoirne.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimildes sont pris en comple en résultat & la date de
détachement du coupon,

Les intérits sur les placements en abligations et valeurs assimilées et sur les placements monétaires sont pris

en comple en résultat & mesure quiils sont courus pour leur mentant aet de retenues A 1a source du fait que ces
retenues sont effectudes 8 titre définitif et libératoire.

iii- Evaluation i la date d*arrété des sitvations ;

Les actions non admises 4 la ¢ite de la BVMT sont évaludes & leur juste wvaleur, Ceite demidre est
déterminée par référence 4 des critéres objectifs tels que le prix stipulé dans des fransactions récentes sur les
titres considérées et la valeur mathématique des titres.

Les actions non admises 4 la cote de la BVMT et qui sont négocides dans les mémes conditions que les
actions admizes a la cote sont évalwées & leur valeur de marche, qui correspond au cours moyen pondéré du
Jour de calcul de la valewr liguidative, ou 4 la date antéricure la plus récente.

La moins value potenticlle est portée directement, en capitaux propres, en tant que « Sommes non
digtribuables ».

Elle apparait également comme composante du résultat net de 1"exercice.

i Cession deg placements

La cession des placements donne liew 4 Pannulation des placements 4 hauteur de leur valeur comptable. La
différence entre la valeur de cession &1 le prix d"achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus 0w moeins
value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable, Elle apparait
epalement COMTITHE composante du résultat net de I"exercice.




Mote 5. Motes explicatives des différentes rubrigues figorant dans le corps des états Ananciers :
3-1- Notes an bilan :

5-1-1- Actions, valeurs assimilés et droits ratéachés

Les placements en actions et en valeurs assimilées, accusent au 31 décembre 20103 et au 31 décembre 2012
des valeurs brutes de 70,000 DT.

Les dépeéciations poteniielles portent sur un tofal de 23.936 DT au 31 décembre 2013 et au 31 décembre
2012 ponvant &tre détaillés comme suit

o e, [ peordarin | S et | VA e
Sociitd o GREEN LAB 5.4 » 30.000 0 30000 30,0010
sociétd o BOCOZLADB SA » 40,000 23,936 16064 | 15,064
Total 0000 | <2303 6064 |  d6.064

S=1=2- Obligations ¢t valeurs assimilées ;

Les placements monétaires du fonds « L'Office National de I’ Assginissement » accusent un solde de
1533704 DT au 31 décembra 2013 contre 167.902 DT au 31 décembre 2012,

Au 31 décembre 2013 le sobde des placements monétaires est constilué de 1171 actions SICAV Trésor
valorisées au cours de cldure de (03,459 DT et de 317 actions SICAY Epargnant walorisdes aw cours de
cléture de 102 544 DT.

S=1-3- Disponibilités ;
Figurent sous ¢ef intilulé, les disponibilités au nom du fonds placées auprés de la Société Tunisienne des
Banques ef qui 3"élévent au 31 décembre 2013 4 3857 DT contre 3.932 DT au 31 décembre 2012,

5-1-4- Opérateurs Créditeurs :

Fipurent sous cet ntitulé, les dettes du fonds envers le gestionnaire du fonds en 'occurrénce la socicté
« SAGES Capital 5.A », le dépositaire ainsi que le CMF.

Les dettes envers le gesticnnaire du fonds s”élévent & hauteur de 4,531 DT & fin 2013 contre 4482 DT 4 fin
2012, envers e dépositaire des actifs du fonds & hauteur de 836 DT a fin 2013 contre 903 DT a fin 2012,
ainsl quenvers le CMF & hauteur de 100 DT & fin 2003 contre 8 DT & fin 2012,

5-1-5- Autres créditenrs divers :
Figurent sous cet intitulé, encours des charges & payer afférents aux honoraires du commissaire aux
comptes qui s"élévent & 1680 DT & fin 20103 et a fin 2012,




5-1-ip- Capital « Montant do Fonds »:

Le « L*OMice National de PAssainissement » est un fonds fermé, ancune opération de rachat ow de vente
de parts na été opérée au cours de durée de vie du fonds qui est estimée 4 10 ans.
L& montant initiel du fonds peut &tre présente commee S0t -
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Les somimes non distribuables englebent la dépréciation sue titres de participation constatés en 2003 powr
23.936 [T afférente 2 la participation au capital de la socicté « ECOZLAR 5A w

5-2- Motes &4 'état de résultat ¢

5-2-1- Revenus des obligations et valears assimilées :
Les revenus des placements SICAY s'8l&vent an 31 décembre 2013 4 6.014 DT contre 6.171 DT aw 31
décembre 2012,

§5-2-1- Charges de gestion du fonds 1
Les charges de gestion du fonds s*élévent an 31 décembre 2013 a 18073 DT contre 18,140 DT awn 31
décembre 20 2 se détaillent comme soit :

3122013 314022012
La rémunération du gestionznaire 17700 17,704
La rémunération du dépositaire 373 iy

S-2-3- Autres charges: )

Figurenl sous cet intituld, essentiellemnent, les provisions pour honoraires du commissaire sux comples pour
"exdcution de son mandat au cours de Pexercics 2003 ainsi que la charge afférente & la rémunération du
CMF,

H- Les engagements de Mnancement :

Habib LAHDHIR]

| Bureaw dassistance e de pilitage des Frojets (BAPF) | 58000 24 000 | d<juil 07
Ahidi HAMMOUDA Speifd des trovoux dassninissement S0TEAS 141 500 I A0d | 18-sspL-07
. Agsainissement ol peatien de statkons d"Spuraion e de e
Khmais RAJHI pers 4 S50 (0 . 7 . I
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