SITUATION ANNUELLE DE FCPR GCT | ARRETEE AU 31/12/2014
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE2014

fn exéoution de la mission de commissariat aux compies du Fonds Commuon de Placement 3 Risgue
« Groupe Chimigue Tonisien Is, qui nous a é8 confige par fe trenie-troisiéme conseil d"administeation
di To Socidld « SAGES CAPTTAL S.A » du | Novembes 20013, nous avons Thonneur e vous présenier
notre Rapport Oiéndial sur |25 érars financiers arréles g 31 décembre 2074,

1- Happort sur les clais inunciers :

1- Wous uvons procedé i lexamen do bilan, de M'éta du résulial, de état de variation de Uactl not o dus
notes annexes aux claks financiees du Fonds « Groupe Chimigee Tonisien Ls, cowvrant la périods allant
du |7 janvicr 20019 au 31 deeerabre 2014, tels qu'établis par la Dircction Genérale dn gestiennaire du dit
fonds.

Responsabilité de la divection pénérale du pestivnnaire da fonds dans I'établissement des $fals
financiers :

2- La direction génémle e o sociétd « SAGES CAPITAT. S A », on sayualilé de pestiohnaive du fonds
« Groupe Chimigue Tunisicn I» est responsable de "arréié, de Péublissement et de la préscntation
sinedre de ces dals nanciers, conformément au systéme complable des entreprises.

Cetie responsahilite comprend © la cocoption, Ja mise en place el le suivi d™un contréle interne relatf &
Pétahlissement el o peésentation sineére des Stas financiers ne comportant pas  d anomalios
significativies, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que la détermination d’cstimations
comptables raisomables au regand des circonstances.

Responsabililt du eommissaire anx compies:

3= Nodre responsabilité est d”exprimer one opinion sur ces élats financiers sur la base de notre awdil, Nous
ayvons clfecind noire audic selon los normes professionnelles applicables en Tunisie, Ces normes
roquidrent de notre parl de nous conformer aux régles d'éthigue et de planifier et de réaliser I"andit pour
obtenir une assuranue raisennable que les états financiers ne comportent pas & anomalies significatives.

4= Ceot wudit impligue la mise en couvee de provédures en voe de recuneillic des Cloments probants
concarnant los monfants o les informations fournic: dans les ¢lats Nnanciers. e choix des procédures
reléve dn jupement de Pauditeur, de méme que Uévaluation du risque qoe fes elaes Rnanciers contienneat
des anomalies signmificatives. que celles-ci résultent de fraudes ou d’emeurs,

En procédant i ces évpluations, auditeur prend en gomple le contrale interne on viguewr dans enbis
relatif & 1"Glablissement ef b présentation sinedre des étms financiers afin do dofinr des procédures
d*audit approprices on la cireenstance. Lon awdit comporte ¢enlement appréciation du caractere approprii
des méthodes comptables retenues ef le caractére raisonpable des eslimations comptables fares par la
irgerinn, dmgma s apmdinion deda peesentation & ensembl dew Sl (NI L unisic
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5 Nuus cshmons que les Eléments probants recueillis sonc auftisants el appropriés pour [onder notre
LAQATIL.

Crpininm :

B- A notre avis, les élals Imaneiers du fonds d'Essaimage « Groope Chimigoe Tunisien s, annexds an
présent capporl, el gqui porlent sur wn total bilan de T0.6%0 DT, un résultat déficitaire de
<901.332 IIT> ct une valewr liquidative NITLLE, sont régulicrs et sincéres et donnent, pour toul aspec
significalil, une image Gdels de la situation financiére du fonds an 31 décembre 2004, ainsi que Je la
perlormance Imanciére et la situation des variations de Pactit’ net pour Pexercice clos 4 cetle dale,
conformément au sysiéme comptable des enireprizes en vigueur en Tunizie.

7- Suns remetire en cause Vopimion exprimée ci dessus, nons attivons votree attention sur les inlormalions
Auivantes :
- Contraremen| aux dispoesitions de article 10 du code des orpanismes de placerment colleaiil, le
Fortuls ' Tssaimage « Groupe Chimique Tonisien I»  qui est une coproprided de valeurs mobilidres,
e campremnd gu'un seuseripleur unique ;
- Les liguadieds el dyuivalents de Liquidmss ainsi que les placements wés liquides, qui s élévent au
Al decembre 2014 & <272 DT=, ne permettent pas au fonds de thice face 4 ses enpasements (maneicrs
¥is-d-vis du gestiommaire du fonds, de la banque dépositaire ainsi que des honoraires du commissaine
ALY CONTIpLes.

1l- Rapporl sur les viérificatons et informations spécifi
Mous avons procédé, conformement aus normes professionnelles, aux vérifications spécifiques prévues
par la loj.

I- Fnapplication des dispositions de article 20 de la loi 2001-83 du 24 juillet 2001, nows avons
procede 8 Vexamen de la sinecnté of de la concordance avee les Stats financiers des infonmations, 3 ondre
civnplahle, donnees dans le rapport sur la gestion de 'exercice établi par le Gestionnaice du Fonds. Tes
informarions contenues dans ce rapport n°appellent pas, de nofre part, de remarques particulidres.
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BILANS AU 31 DECEMBRE 2014 & 2013

fexprimds en Dinar Tunisicn)

Mote
ACTIFS
AC 1 = Portelenille titres
Actions, valewrs assimilées et droils rattachés
Dépréciation des actions, valsurs assimilées ot droils rattachés

g - Actions, valeuss assimilées et drodts rattaches nets de dépréciation 1.1

by - Dibligations et valewrs assimilées

£ = Autres valeurs
AC 2 - Placements monétxires et dizponibilités

i - Placements monétaires

b - Dizponibilités
AL 3 - Créances d'exploitation
ACE = Autres actifs
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ETATS DE RESULTATS
AU 31 DECEMERE 2014 & 2013
fexpriniés en Dinar Tunisien)

Note  Exercice 2014 Exercice 2013

PRI - Bevenuy du portefewille tives

0 0

a- Dividendes 0 1]

b - Revenus des obligations et valeurs assimilées 0 1]

¢ - Revenus des autres valeurs 0 o

PR 2 - Revenus des placements monétaires o o

CH I - Charges de gestion des placements 52-1 B8 500 BR 558

PR 3 - Autres produits o 0
CH 2 - Autres charpes 522 1832 1993

PR 4 - Régularsation du résultat d'exploitation 0 ]

PR 4 - Répularisation du résultat dexploitation

Wariation des plus (ou moins) values potentielles sur titres
Plus (ou moins) values réalisées sur cession des titres
Frais de négociation

o B2 9o 9
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ETATS DE VARIATION DE L'ACTIF NET
AU 31 DECEMBRE 2014 & 2013

a - Résultat d'exploitation -91 454 -0l 551
b = Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres 0 =247 700
¢ = Plus {on moing) values réalisées sur cession de titres ] 0

d - Frais de négociation de titres ]

a- Souscriptions
Capital
Régularisation des sommes non distribuables de lexercice
Régularisation des sommes distribuables
Droits d'entrée

=== I =
L= I =

- Rachats
Capital
Régularisation des sommes non distribuables de 'exercice
Régularization des sommes distribuables

Diroits de sortie
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a - en début d"u:: -lllﬁ lJ o 3944
b = en fin d'exercice <397 Tal -304 307

a ) En déhm d‘uercic —_, e L L e L) T LR ST i 5 '-'
b -en fin d'exercice 1500 [ 500




Naotes aux états financiers :
Mote 1. Présentation du Fonds :

(a) Présentation du fonds :

Le fonds « Groupe Chimigue Tunisien » est un fond commun de placement collectif. Clest un fonds
d’essaimage régi par la loi 2005-36 du 18 juillet 2005 et ses textes d'application et par la loi 2001-83 do 24
Juillet 2001 portant promulgation du code des Organismes de Placement Collectif,

Le fonds a été levé en 1 décembre 2006 pour une durée de 10 ans, Toutefois ce délai est prorogeable d’une
année renouvelable deux fois, sur avis conforme du souseripteur,

Le montant initial du fonds a été fixé & 1.500.000 DT, divisé en 1.500 parts d’'un montant nominal de
1000 TND chacune.

Le Groupe Chimigue Tunisien est le promoteur, souseripteur unigue, de ce fonds.

La gestion du fonds a été confiée a la société de gestion de fonds « SAGES Capital 8.A », régie par la loi
n“2001-83 du 24 juillet 2001, portant promulgation du code des organismes placement collectif,

{b) Objet du Fonds :

Le Fonds « Groupe Chimigue Tunisien » a pour objet le renforcement des fonds propres d’entreprises
innovantes avant la phase de démarrage effectif. Il intervient essentiellement comme un encouragement ou
une assistance accordé a des promoteurs issus du personnel du « Groupe Chimigue Tunisien » ou venant de
l'extérieur et retenu par la cellule d’Essaimage, pour les inciter & créer des entreprises indépendantes ou &
poursuivre une activité qu'elle exergait elle-méme auparavant.

(¢) Rémunération du gestionnaire du fonds :

La gestion du fonds « Groupe Chimique Tunisien » a été confide 3 la société « SAGES Capital 5.4 », Sa
rémunération est fixée conformément au prospectus d'émission du fonds et aux dispositions de "article 10
du réglement intérieur du FCPR 4 5% HTVA de la_valeur initiale du fonds et sont payables
trimestriellement et 4 terme échu, jusgqu’ la cléture de la période d'investissement,

{d) Rémunération du dépositaire du fonds :

Le dépdt des actifs du fonds « Groope Chimique Tunisien » a ét¢ confié 4 la Banque de Financement des
Petites et Moyennes Entreprises « BFPME ». Sa rémundération est fixée 4 0,15% HTVA de I'actif net du
fonds calculé en début de période et pavables & terme échu.

Mote 2. Faits marquanis de exercice :
Ancun fait marquant n'est 4 soulever pour le fonds « Groupe Chimigue Tunisien ».

Nate 3. Référentiel comptable :

Les états financiers du fonds « Groupe Chimigque Tunisien », arrétés pour 'exercice clos le 31 décembre
2014, ont été établis conformément au systéme comptable des entreprises promulgué par la loi n® 96-112 du
30 décambra 1994,

Les états financiers annuels ou intermédiaires, sont établis conformément aux préconisations du systéme
comptable et notamment les normes 16 & 18 relatives aux OPCVM, telles que approuvées par arrété du
ministre des finances du 22 Janvier 1999,




Note 4. Bases de mesure et principes comptables pertinents :
Les bases de mesure et les principes comptables pertinents adoptés par le fonds pour 1'établissement de ses
états financiers peuvent étre résumés comme suit :

(a) Bases de mesure :
Les éléments d’actif et de passif du fonds « Groupe Chimigue Tunisien » sont évalués 4 la valeur de
réalisation.

(b) Unité monétaire
Les états financiers du fonds « Groupe Chimigue Tunisien » sont libellés en Dinar Tunisien.

() Sommaire des principales méthodes comptables
Les principales méthodes comptables utilisées par le fonds pour la préparation de ses états financiers peuvent
étre récapitulées comme suit

Les états financiers sont élaborés sur la base de "évaluation des éléments du portefeuille titres & leur valeur
de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit ;

i- Prise en compte des placements

Les placements en portefenille titres et les placements monétaires sont pris en compte en comptabilité an
moment du transfert de propriété pour leur prix d'achat frais exclus. Les frais encourus & l'occasion de I'achat
sont imputés en capital.

i~ Comptabilisation des revenus afférents anx placements

Les intéréts courus 4 l'achat sur les obligations ¢t valeurs assimilées sont constatés au bilan pour leur montant
net de retenues 4 la source au titre de 'impdt dans la mesure o celles-ci sont effectuées a titre définitil et
libératoire.

Les mtéréts précompies sur les placements sur le marché monétaire, notamment les billets de trésorerie et les
certificats de dépdt, sont constatés au bilan pour leur montant net de retenue a la source au titre de Iimpét,
dans la mesure ol celles-ci sont effectudes 4 titre définitif et libératoire,

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat 3 la date de
détachement du coupon.

Les intéréts sur les placements en obligations et valeurs assimilées et sur les placements monétaires sont pris
en compte en résultat & mesure qu'ils sont courus pour leur montant net de retenues i la source du fait que ces
retenues sont effectuées a titre définitif et libératoire.

iii- Evaluation 4 la date d*arrété des situations :

Les actions non admises & la cite de la BVMT sont évaluées 2 leur juste valeur. Cette demiére est
déterminée par référence a des critéres objectifs tels que le prix stipulé dans des transactions récentes sur les
titres considérées et la valeur mathématique des titres.

Les actions non admises a la cote de la BVMT et qui sont négociées dans les mémes conditions que les
actions admises 4 la cote sont évaludes & leur valeur de marché, qui correspond au cours moyen pondéré du
jour de caleul de la valeur liquidative, ou & la date antérieure la plus récente,

La moins value potentielle est portée directement, en capitaux propres, en tant que « Sommes non
distribuahbles ».

Elle apparait également comme composante du résultat net de Pexercice.

idii Cession des placements

La cession des placements donne lieu & 1"annulation des placements & hauteur de leur valeur comptable. La
différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du fitre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins
value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait
également comme composante du résultat net de Iexercice.




Note 5. Notes explicatives des différentes rubriques figurant dans le corps des états financiers :
5-1- Notes au bilan :

5-1-1- Actions, valeurs assimilés et droits rattachés

Les placements en actions et en valeurs assimilées, accusent au 31 décembre 2014 et an 31 décembre 2013
des valeurs brutes de 1.342.000 DT.

Les dépréciations potentielles portent sur un total de 1.271.310 an 31 décembre 2014 et au 31 décembre 2013
pouvant étre détaillés comme suit

. - ) Valeur v
e vt st | i | N | Sttt
Société « WAHA METAL S.A » 123500 | <123 500> 0 0
Société « ELENCO S.A» 149500 | <149 500> | 0 0|
Saciélé « RTPS INTERNATIONAL 5.4 » 00000 | <72 700> 27 300 50000
Sacicté « STAR PLAST SA » 150000 | <150 000> 0 0
Société « K-CEM SA » 225000 | <225 000> 0 ) 0
Société « DASIS CONTROLE » 4000 | <100 610> 43 390 43 390
Société « SOZEC SA » 225000 | <225 000> 0 225 000
Société « ULM LOISIRS SA » 225000 | <225 000~ 0 ) 0
Total | 1342000 | <1271310= 70 690 318 390

5-1-2- Opérateurs Créditeurs :

Figurent sous cet intitulé, les dettes du fonds envers le gestionnaire du fonds en |'oceurrence la sociéts
« SAGES Capital 5.A », le dépositaire ainsi que le CMF.

Les dettes envers le gestionnaire du fonds s*&lévent 4 hauteur de 434964 DT & fin 2014 contre 346,364 DT 4
fin 2013, envers le dépositaire des actifs du fonds 4 hauteur de 2.175 DT 4 fin 2004 et & fin 2013, ainsi
quenvers le CMF & hauteur de 100 DT a fin 2014 et & fin 2013.

5-1-3- Autres créditenrs divers :

Figurenl sous cet intitulé, I'encours des charges a payer afférents aux honoraires du commissaire aux
comples gqui s"élévent au 31 décembre 2014 4 15,674 DT contre 12.872 DT au 31 décembre 2013 ainsi que
les dertes fiscales qui s"élévent au 31 décembre 2014 et au 31 décembre 2013 4 8 264 DT.




5-1-6- Capital « Montant du Fonds »:
Le fonds « Groupe Chimigue Tunisien » est un fonds fermé, aucune opération de rachat ou de vente de
parts n'a été opérée au cours de durée de vie du fonds qui est estimée & 10 ans.

Le montant initial du fonds peut &tre présenté comme suit :

| Montant ~ 1 500 000
Mombre de titres 1 S
Mombre des souscriptours 01
 Sowycriptions réalisées en 2074
hdontant

| Mombre de titres émis

| Mombre de nowveaws souscriptewrs 2014

Rachars effeciuds en 20714
Montant
Momhbre de titres rachetés 2014
Mombre des souscripleurs sortants 2014
ANFres mrodvenrenis 2014
Plus ou moins values potentielles sur titres
Plus ou moins values réalisées sur cession de titres
| Rérularization des sommes non distribuables
Capital an 31-72-Z074 _
Montant 1 500 00 |

Mombre de titres ) 1 S0
Mombre des souscripteurs 1} ]

=4 = =d - =1 (=R =1 R ] [=] =] [=]

Les sommes non distribuables englobent la dépréciation sur titres de participation constatée en 2014 pour
1.271.310 DT afférente a:

- « WAHA METAIL 5.A » a hauteur de 123500 DT,

- « ELENCO S, A% 3 hauteur de 149,500 DT,

= « RTPS INTERNATIONAL S.A » 4 hauteur de 72.700 DT,

- « STAR PLAST SA » a hauteur de 150,000 DT,

= o« BK-CEM SA » d hauteur de 225,000 DT,

- « DASIS CONTROLE » a hauteur de 100,610 DT,

= o« SOEEC SA » a hauteur de 225000 DT ct

- « ULM LOISTRS SA » a hauteur de 225,000 DT.

5-2- Motes a I'état de résultat :

5-2-1- Charges de gestion du fonds :
Les charges de gestion du fonds s'élévent 8 88,500 DT au 31 décembre 2014 contre B8.558 DT au 31
décembre 20013, se détaillent comme suit :

317122004 317122013
La rémunération du gestionnaire 28 500 B& 500
La rémunération du dépositaire 0 58

5-2-2- Autres charges :

Figurent sous cet intitulé, essentiellement, les provisions pour honoraires du commissaire aux comptes pour
IPexécution de son mandat an cours de "exercice 2004 ainsi que la charge afférente 4 la rémunédration du
CMF.

= Les engagements de financement en cours:

Méant.




