SITUATION ANNUELLE DE FCPR GCT | ARRETEE AU 31/12/2013
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE

En exécution de la mission de commissariat aux comptes du Fonds Commun de Placement & Risque
« Groupe Chimique Tunisien I, qui nous a été confide par le trente-troisiéme conseil d*administration
de la Socieétd « SAGES CAPITAL S.A » du 1 Movembre 2013, nous avons [honneur de vous présenter
notre Rapport Giénéral sur les érats financiers arrétés au 31 déeembre 2013,

I- Rapport sur les états linanciers

1- Nous avons procédé d lexamen du bilan, de I'éat de résultat, de 1'état de variation de 1actif net et des
notes annexes aux éats financiers du Fonds « Groupe Chimigue Tunisien Ds, couvrant la période allant

du 1" janvier 2013 au 31 décembre 2013, tels qu'établis par la Direction Générale du gestionnaire du dit
fonds.
sestionnaire du fonds dans Pétablissement des 6

Hesponzsahbilité de la direction sénérale do

finaneiers

21- La direction genérale de la société « SAGES CAPITAL S.A », en sa qualité de gestionnaire du fonds
« Groupe Chimique Tunisien I» est responsable de arrété, de établissement el de la présentation
sincere de ces états financiers, conformément au systéme comptable des enfreprises.

Cette responsabilité comprend : la conception, la mise en place et le suivi d*un contrile interne relatif &
I"établissernent et la présentation sincére des éats financiers ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-¢i résultent de fraudes on d'erreurs, ainsi que la détermination destimations
comptables raisonnables au regard des circonsiances,

Responsabilité du commissaire aux compies:

3= Motre responsabilité est dexprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit, Nous
avons cffectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes
requidrent de notre part de nous conformer aux régles d*éthique et de planifier et de réaliser audit pour
cbtenir une assurance raisonnable que les éats financiers ne comportent pas d*ancmalies significatives,

4- Cet audit implique la mise én @uvre de procédures en vue de recocillir des éléments probants
concernant les montants ot les informations fournies dans les &ats Gnanciers. Le choix des procédures
reléve du jugement de I"auditeur, de méme que 1*évaluation du risque que les états financiers contiennent
des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d"erreurs.

En procédant & ces évaluations, "auditeur prend en compte le contrdle interne en vigueur dans entité
relatif 4 "établissement et la présentation sincére des états financiers afin de définir des procédures
daudit appropriées en la circonstance, Un audit comporte également I"appréciation du caractére appropric
des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la
direction, de méme que I"appréciation de la présentation d*ensemble des états financiers.




S- Nous cstimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre
apinion.

Cpinion :

G- A notre avis, les états financiers du fonds d"Essaimage « Groupe Chimique Tunisien Is, annexés au
présent rapport, ef qui porfent sur un total bilan de 70690 DT, un résultat déficitaire de
<91.551 DT> ¢t une valeur liquidative NULLE, sont réguliers et sincéres et donnent, pour tout aspect
significatif, une image fidéle de la situation financiére de la société au 31 décembre 2013, ainsi que de la
performance financiére et la situation des variations de I"actif net pour 'exercice clos & cette date,
conformément au systéme comptable des entreprises en vigueur en Tunisie,

7- Sans remetlre en cause en cause Popinion exprimée ¢i dessus, nous attirons votre attention sur les
informations suivantes :
- Contrairement aux dispositions de ["article 10 du code des organismes de placement collectif, le
fonds d'Essaimage « Groupe Chimique Tunisien Iv  qui est une copropriéié de valeurs mobiliéres,
ne comprend qu'un souscripteur unigque ;
- Les liquidités et équivalents de liquidités ainsi que les placements trés liguides, qui s"élvent an
31 décembre 2013 4 <221 DT>, ne permettent pas au fonds de faire face 4 ses engagements financiers
vis-A-vis du gestionnaire du fonds, de Ia banque dépositaire ainsi que des honoraires du commissaire
ALY COMpLes.

I1- Rapport sur les vérifications et informations spécifigques :
Nous avens procédé, conformément aux normes professionnelles, aux vérifications spéeifiques prévues
par la lon.

1- En application des dispositions de Particle 20 de la loi 20001-83 du 24 juillet 2001, ncus avons
procéds a 'examen de la sincérité et de la concordance avec les étals financiers des informations, d°ordre
comptable, données dans le rapport sur la gestion de Pexercice établi par le Gestionnaire du Fonds. Les
imformations contenues dans ce rapport n"appellent pas, de notre part, de remarques particuliéres.




BILANS AL 3] DECEMBRE 2013 & 2012

(exprimé en Dinars Tunisions)

Note  An MAZR00F Auw IVIZENE

ACTIFS
AL 1 - Portefewille tires TG J18 220
Actions, valeurs assimilées ot deolls rattaclds | 342 {10l | 342 OIH}
Cépréciation des actions, valeurs assimilées ¢f droiis rottachds -1 37130 -1 023 61
a = Aclions, vabeurs 2imilées o doits rattechés neis de déprécinlion &1-1 70690 318 390

b - Cbligations el valeurs asimiles
o - Autres vnleurs

AL 2 - Placentants monélares ¢ digsponihilités
a - Placooneils momiélaires

b - Diigpanibilitds
AL S - Crdnoss d'explaitatian
AT - Autnes pdifs

=R~ — ]
= — I~ ]

FPAISF
PA 1 - Opdratewrs créditzurs B-[-I 355 G659 167 142

A2 - Aatres codditeurs divers L K] 21 358 18 303

ACTIFNET

CE 1 - Capitsl =i Z2H G600 476 39
a = Capital 1 500 GO0 1 =00 40
b= Soimmes non distribmhes -L2TI 310 -1 (23 610

CEP2 - Rémltats Reporids 5314 907 447 445
4 - Résultats Reportds des eeerciees anbéricurs =43 46 -0 G08

-4l 551

-Eiull'.alﬁ Beponés de Pexemice =1 431




ETATS DE RESULTATS
AU DECEMBRE 2013 & 2012
fexprimés en Dinars Tunislens)

Note  Exercice 2013 Exercice 2012

PR I - Revenus du partefeuille iifres 1] i
a- Mvidendes 0 ]
b - Revienus des ohligations et valewrs assimilées i ]
¢ - Revenus des autres valeurs i ]

PR 2 - Revenus dez placements monelaires 0 1

CH = Charpes de gestion des placements 521 88 538 o 536

PR 3 - Autres praduits 0 0
CH 2 - Autres charges 521 2993 LI

PR. 4 - Régularisation du résultat dexploitation L1} 0

PR 4 - Régularisation du résultat dexploitation

Yariation des plus (ou mains) values potentielles sur titpes
Plus {ou moins) values réalisées sur cossion des titres
Frais dec négociation

- = =
= = 8 O




ETATS DE VARIATION DE L'ACTIF NET
AU DECEMBRE 2013 & 2012

a - Résuliat dexploitation -91 551 -93 451

b - Variation des plus {ou moins) values potentielles sur titres 24T T00 -1 023 610
¢ = Ples (ou moins) values realizées sur cession de titres 0 [

d - Fraiz de népociation de tifres 0 0

A= Souscriptions

Capital 0 0
Régularization des sommes non distribuables de [execice { i
Régularization des sommes distribuables 0 0
Draits d'entrée i 0

b- Rachals 0 i
Capital 0 0
Régularisation des sommes non disinbuables de Pexercice 0 0
Résulansation des sommes disiribuables 0 0

0 0

Droits de sortie

8- endébut d'exerzics 32 044 [ 150 003
b-anfin dexencice =300 307 32 q44

A -an déuld'm:is:& S - . - . ]5
b - en fin d'exercice 1500 1500




Motes aux élats financlers ;
Mote 1. Présentation da Fonds

(a) Présentation du fonds :

Le fonds « Groupe Chimigue Tuonisien » est un fond commun de placement eollectif. Clest un fonds
d"essnimage régi par la loi 2005-36 du 18 juillet 2005 ot ses textes dapplication et par la loi 2000-83 du 24
juillet 2001 portant promutgation du code des Organismes de Placement Collectif,

Le fonds & été levé en 1 décembre 2006 pour une durée de 10 ans. Toutelos ce délal est prorogeable d'une
année renouvelable deux fois, sur avis conforme do souscriptour.

Le montant initial du fonds a dté fixé & LS00000 DT, divisé cn 1L.500 parts d'un montant nominal de
1.0dM THI} chacunc.

Le Groupe Chimigque Tunisien es1 le promodeur, souscripteur unique, de ce fonds.

La pestion du fonds a éé confide a la sociétd de gestion de fonds « SAGES Capital 5.A », végie par la loi
n2001-83 du 24 juillet 2001, portant promulgation du code des organismes placement collectif,

{b) Objet du Fonds :

Le Fonds « Groupe Chimique Tunisien » a pour objet le renforcement des fonds propres d*entreprises
innovantes avant lo phase de démarrage effectif. Il intervient essenticllement comme un encouragement ow
une assistance accordé 4 des promotears issus du personnel du « Groope Chimigee Tunisien » ou venant de
l'extérieur et retenu par la cellule d'Essaimage, pour les inciter & créer des enfreprises indépendantes ou &
poursuivre une activité qu'slle exergait elle-miéme awparavant,

(e) Rémunération du gestionnaive do fonds ;

La gestion du fonds « Groupe Chimigue Tuonisien » a été confiée 4 Iz sociéed « SAGES Capltal 5.4 ». Sa
rémundération est fixée conformément au prospectus d*émission du fonds ot aux dispositions de "aricle 10
du réglement intérieur du FCPR & 5% VA de la waleor initials nds et sont payables
trimestricllement ct & teeres dehu, jusqu’d 1a eldture de la pétode d'investissement,

(d} Rémunération du dépositaire dua fonds :

Le déplt des actils du fonds « Groupe Chimigue Tunisien » 2 été confié 4 la Bangue de Financement des
Petitez et Movennes Enfreprises « BFPME ». Sa rémunération cst fixée 4 0,15% HTVA de Pactif net du
fomds calculé en début de périnde ot payablas & terme dehu,

Mote 2, Faits marquants de Pexercice ;

[ 251 & noter que courant deg exercices 2013 et 2012, pour la valorisation des titres de participation, le fonds
a utilisé les informations fnanciéres les plus récentes (2003, 20012 ou 2011 selen le cas) cerlifides par les
auditeurs et qui correspondent & la derniére information disponible. La dépréciation & £9¢ constatée parmi les
« Bommes non distribugblies o,

Mote 3, Référentiel comptable :
Les ¢iats fingnciers du fonds « Groupe Chimigue Tunisien », arrétés pour ["exercice clos le 31 décembare

2013, ont été établis conformément au systéme compiable des entreprises promulgueé par la led n® 96-112 du
M décembre 1996,

Les états finunciers annuels ou intermédiaives, sont éablis conformément aux préconisations du systéme
comptzble ot notamment les nomes 16 & 18 relatives aux OPCVM, telles que approuvées par arété du
minisire des finances du 22 Janvier 1999,




Mote 4. Bases de mesure ¢f principes comptables pertinents :
Les bases de mesure et les principes comptables pertinents adoptés par le fonds pour Pétablissement de ses
&lats fAnanciers peuvent Gire résEmes comme suwit

(n) Bases de mesure
Les éléments d'actif et de passil du fonds « Groupe Chimigue Tunisicn » sont évalués a la valeur de
réalisation.

(b} Unité¢ monétaire
Les éats financiers du fonds « Groupe Chimique Tunisten » sont libelés en Dinar Tunisien,

(€} Sommaire des principales méthodes comptables
Les principales méthodes comptables utilisées par le fonds pour la préparation de ses états financiers pouvent
&lre récapitulées comme suit

Leg états financiers sont élaborés sur la base de 1"évaluation des €léments du portefewlle titres a leur valeur
de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs s& résument comme suit -

i« Prise ¢en compte des placements

Les placements en portéfenille titres et les placements monétaires sont pris cn compte en comptabilitd au
moment du transfert de propriété pour leur prix d'achat frais exclus. Les frais encouwrus & loccasion de Machat
sont impatés en capital,

fi- Comptabilisation des revenus afférents aux placements

Les intéréts courus d lachat sur les obligations et valeurs assimilées sont constatés au bilan pour lewr montant
pet de retenues 4 la source au wire de U'impdt dans la mesure ot celles-ci sont cffectudes & titre définitf et
libératomre.

Les intéréts précomptés sur les placements sur le marché mondiaire, notamment les billets de trésoreric ot les
certificats de dépédt, sont constatés &u bilan pour leur montang nel de retenue & la source au titre de impas,
dans la mesure o celles-ci sont effectudes 4 tutre définitif et libératoire.

Les dividendes relatifs aux actions el valeurs assimilées sont pris en compte en résultat & la date de
détachement du coupon.

Les intéréts sur les placements en obligations et valeurs assimilées et sur les placements moniaires sont pris
en compte en résuliat & mesure qu'ils sont courus poar leur montant net de retenues 4 la source du fit que ces
retenues sont effectudes & titre définitil et libémtoire.

iiii- Evaluation @ la date d*arrété des sitnations

Les action: non edmises & la cdte de la BYMT sont évaluées & lewr juste wvalewr. Cette demiére est
déterminde par référence a des critéres objectifs telg que le prix stipulé dang des transactions récentes sur les
litréss considérdes et la valeur mathématique des titres.

Les actions non zdmises 2 la code de la BVMT et qui sont négociées dans les mémes conditions que les
retions admises 4 lz cote sont évaluées & leur valeur de marché, qui comrespond e cours mayen pondésé du
Jour de caleul de la valeur liguidative, ou  la date antéreurs la plus récente.

La moins value potenticlle est portée dircctement, en capitanx propres, en tant que « Sommes non
distribuahles .

Elle apparait également comme composantc do résultat net de exercice.

iii Cession des placements
La eession des placements donne lieu 4 "snnulation des placements & hautewr de leur valeur comptable. Lo
dilTérence entre lu valeur de cession et le prix d’achat du fitre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins

value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non distibuable. Elle apparait
épalement comme compesante du résuliat net de Pexercice,




Note 5. Notes explicatives des différentes robrigues figurant dans le corps des &tats financiers :

3-1- Motes ao bilan @

S=1-1- Actions, valeurs assimilés ¢t droits rattachés

Les placements en actions et en valeurs assimilées, accusent au 31 décembre 2003 et au 31 décembre 2012
des valeurs brutes de 1.342.000 DT.

Les dépréciations potentielles portent sur un total de 1.271.310 au 31 décembre 2013 contre 023,610 DT au
31 décembre 2012 pouvant étre détaillés comime suit

=

. Valeur Eru Valeur W }
L it | v | ot | i
Sncidsé u WAHA METAL S.A » 123500 | <I23 300- o 0
Seciété « ELENCO 5An MO S00 | <149 500= b 0
Sociésd « RTPS INTERNATIONAL 5.4 » 100 000 <72 700 27 300 50000
Suciést « STAR PLAST SA » 150000 | <150 000> N 0|
Socided o K-CEM 54 » 225000 i!? [ ES [ 1
Sociésé @ OASIS CONTROLE « 144000 | <IDDEI0= | 43300 43 380
Gpcidsé « SOZEC SA 225000 | <225 (00 n 225 000
Seciété o ULM LOTSIRS $A » 223000 | <225 000- D i
Tuofal 1 342 000 =1 271 A1 TIF 63 ALE 300

5-1-2- Opeérateurs Créditenrs :

Figurent sous cet intitulé, les dettes du fonds envers le gestiormaire du fonds en occurrence o société
a SAGES Capital S.A », le dépositaire ainsi que le CMFE,

Les dettes envvers le gestionnaire du fonds s"élévent a hauteur de 346364 DT 4 fin 2013 contre 257.563 DT 4
fin 2012, envers le déposilaire des actifs du fonds 4 hauteur de 9175 DT & fin 2003 contre 2.117 DT & fin
2012, ainsi guenvers le CME & hauteur de 100 DT 4 §in 20013 contre 356 DT & fin 2012,

S<1-3- Autres créditeurs divers ;

Figurent sous cet intitulé, Pencours des charges & payer alférents aux honorwires du commissaire au
comptes qui s"élévent au 31 décembre 2013 & 12,872 DT contee 10.334 DT au 31 décembre 2012 ainsi que
les dettes fiscales qui s"élévent au 31 décembre 2013 et au 31 décembre 2012 & £.264 DT,




3-1-6- Capital « Montant du Fonds »:
Le « Groupe Chimigoe Tunisien » est un fonds formé, aweune opération de rachat ou de vente de parts n'a
&1é opérée au cours de durcée de vie du fonds qui est estimée 3 [0 ans,

Le montant initial de fonds peut &re présente comine suil

| Capital Tnitial
Montat 1 SO0 (MM} |
Mombre de titres 1 SiHl

Mombre d'acticnnoices 1
Souscrniions réalisdes 2013
Memtanl

Morthee de titres dmis

| Mowmnbre de nouveaux souscripteurs 2012
Hachats effectnds 2013

wlomdant

Mombre de titres rachebés 2013
Mombre dactionnpires soromts 2013

Awrires sngyrvprrenty 2003

Plug ow moing values potentielles sur filses

Plus om rmoins valoes eéalisfes sur oession de fifres
Ripularisntion des somimes non distribuabics

Capifal pu 31-12-2013

MMontant 1 300 Q0m
Mambre de tiires 1 500

Momibre dsctionnaines 01

] = R I = o R R

Les sommes non distribuables englobent la dépréciation sur titres de participation constatée en 2013 powr
1271310 DT afférente &

-

& WAHA METAL 5.A » 4 hauteur de 123,500 DT,

# ELENCO 5, A» 4 hauteur de 149 500 DT,

« RTPS INTERNATIONAL 5.A » 4 hautewr de 72,700 DT,
« STAR PLAST 5A » i hauteur de 150.000 DT,

o K-CEN 5A » & hauteur de 225,000 0T,

« OASIS CONTROLE » & hauteur de 100,610 DT,

w SOZEC SA » 4 hawteur de 225.000 DT &

o ULM LOISIRS SA » i hauteur de 225,000 DT,




5-2- Motes & [*etat de resultat ¢

5-2-1- Charges de gestion du fonds :
Les charpes de gestion du fonds s'élévent 2 88558 DT au 31 décembre 2013 contre 90.536 DT au 11
décembre 2012, se détaillent comme suit

JNEAIZ 0 311202012
La rémunération du gestionnaine a8 S00 & 500

La rémunération du dépositaire it 2035

S22« Autres charges :
Figurent sous ¢et intimlé, ezzeatiellement, les provisions pour honoraires du commissaire aux compics pour

"exécution de son mandat au cours de Pexercice 2013 ainsi que 1z charge afférente & la rémunération du
CMF.

G- Les engagements de financement :

Mézme.




