SITUATION ANNUELLE DE FCPR GCT Il ARRETEE AU 31/12/2013

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE

En exécution de la mission de commissarial aux comptes du Fonds Commun de Placement 4 Risgue
« Groupe Chimigque Tunisien 11x, qui nous a été confide par le trente-troisiéme conseil d administration

de la Socicété @ SAGES CAPITAL 5.A » du 1 Novembre 2013, nous avons 'honneur de vous présenter
notre Rapport Géneral sur les états financiers arméiés an 31 décembre 2013,

1- Bapport sur les &ats financiers @

1- Nous avons procedé 4 Pexamen du bilan, de I'état de résultat, de 'éat de variation de "actif net et des
notes annexes aux états financiers du Fonds « Groupe Chimigue Tunisien Ils, couvrant la période allant

du | janvier 20013 au 31 décembre 2013, tels qu'établis par la Direction Générale du gestionnaire du dit
fonds.

Eesponsabilité de la dirccetion
financiers :

Fatrale duo tinnmaire do fonds dans "étahlissement des Stats

2- La direction générale de la sociéld « SAGES CAPITAL 5.A », en sa qualité de gestionnaire du fonds

« Groupe Chimique Tunisien IT» est responsable de arrété, de "établissement et de la présentation
sincere de ces éats Minanciers, conformément an systéme comptable des entreprises.

Cette responsabilité comprend @ la conception, la mise en place et le suivi d'un contréle interne relatif &
I"érablissement el la présentation sincére des états financiers ne comportant pas d’anomalies
significatives, que celles-ci résulient de fraudes oo d'erreurs, ainsi gue la détermination d’estimations
comptables raisonnables au regard des circonstances.

Rezponsaldlité du commissaine aux compies:

3- Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces éats financiers sur la base de notre audit. Nous
avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes
requiérent de notre part de nous conformer aux régles d*éthique et de planifier et de réaliser "audit pour
obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d"ancinalies significatives.

4- Cet andit implique la mise en wuvre de procédures en wue de recocillir des éléments probants
concemnant les montants et les informations fournies dans les élats financiers. Le choix des procédures

reléve du jugement de [*auditeur, de méme que 1*évaluation du risque que les éats financiers conliennent
des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs.

En procédant & ces évaluations, I"auditeur prend en compie le contréle interne en vigueur dans entité
relatil & I"élablissement et la présentation sincére des états financiers afin de définir des procddures
daudit appropriées en la circonstance. Un audit comporte également "appréciation du caractére approprié
des méthodes compiables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la
direction, de méme que I"appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers.




S- Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Opinion :

6= A notre avis, les élats Nnanciers du fonds d'Essaimage « Groupe Chimigue Tunisien IT», annexés an
présent rapport, et qui portent sur un total bilan de 607,249 DT, un résultat déficitaire de <66.897 DT>
¢t une valeur ligquidative de 388,530 DT, sont réguliers of sincéres et donnent, pour tout aspect
significatif, une image fdéle de la situation financiére de la société au 31 décembre 20013, ainsi que de la
performance financiére et la situation des variations de Mactif net pour 'exercice clos & cette date,
conformément au systéme comptable des entreprises en vigueur en Tunisie.

T- Bans remettre en cause en cause opinion exprimée ¢i dessus, nous atlirons volre altention sur le fait
que contrairement aux dispositions de Particle 10 du code des organismes de placement collectif, le fonds
d’Essaimage « Groupe Chimigue Tuonisien II»  qui est une copropriété de wvaleurs mobiliéres, ne
comprend qu’un souscripteur unique ;

1I- Rapport sur les vérifications et informations spécifiques :
Mous avons proceds, conformément aux normes professionnelles, aux vérifications spécifiques prévues

par la loi.

1- En application des dispositions de "article 20 de la loi 2001-83 du 24 juillet 2001, nows avons
procédé & Mexamen de la sincérité el de la concordance avec les états financiers des informations, d’ordre
compiable, données dans le rapport sur la pestion de PMexercice éabli par le Gestionnaire du Fonds. Les
informations contenues dans ce rapport n'appellent pas, de notre part, de remarques particuliéres.




BILANS AU 3! DECEMBRE 2013 & 2012

{exprimé en Dinars Tunisicus)

Mote  Auw J0AIXMNY Aw IAR2003

ACTIES
AL 1 - Poricfewille tines 201 008 i 012
Auciiars, valenrs nesimildes of droits raftachsts 1 47a GOk | 76 O
Dépréciation des actions, valeuss assmibes of draits rltachés 573 GO0 673 900
a - Agdions, valeum assimilées e dits rattachés news de déprécialion Sl 402 100 A2 100
b - Oblipations o1 valsars msimilkes 512 &% 808 2ET L
@ - Autres valeurs . o n
AL 2 = Placements monétaires of disponibilités 15 34 [5 204
a - Placemems nonétalres L1 n
b = Dispomihilitds 513 15 340 15214
AL 3 - Creanees dexplaitation L] ]
AL A - Abres actifs 0 ]

FPASHT

PA | - Opdrateurs crbditsurs 514 11 Go% 22727

PAZ - Awires crdditeurs divers 515 2 784 1805

ACTIF NET

CF 1 = Capital =16 K26 100 FEG 100
o = Capital | 54H3 O I 300 00
b= Sormmes man distribuzhles 573 W0 =73 S

CP2 - Bédzubiats Reportds -243 M4 -7 4107
A - dzuliais Feporiés des exercioas amidricurs -6 407 110 AT

b~ Rézpliais Repontés de l'exerciee -8% 115




ETATS DE RESULTAT POUR LES EXERCICES CLOS
LE 3! DECEMERE 2013 & 2012
{exprimds en Dinars Tuisiens)

Mote  Exercice 2013 Exercioe 2003

PRI - Revenny du portefenille titres B SE 10386
a- Dividendes 0 0
b - Revenus des ohligations et valeurs assimilées 51-1 8588 10386
€ - Revenus des autres valeurs i 0

PR 2 - Revenus des plocements monéiaires o 0

CH ! - Charges de gestion des placerenis 5-2-1 T1 950 T 259
PR 3 - Autres produits il ]

CH 2 - Autres charges 323 3535 3062

PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation ] 0

PR 4 - Répularization du résulial dexploitation

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres
Plus {ouw moins) values réalisées sur cession des titres
Frais de népociation

e == =
[ T e T e I s




ETATS DE VARIATION DE L'ACTIF NET
AU I DECEMBRE 2013 & 2012

213 2012

2 - Rézuliat dexploitation -G6 B97 -65 935

b - Varation ces plus {ou moins) values potentielles sur titres 0 -673 000
¢ = Plus {ou moins) values réalisées sur cession de titres 0 0

d - Frais de négociation de filres 0 0

a- Souscriptions
Capital 0
Régulansation des sommes non digiribuables de l'exercice 0
Regularisation des sommes distribuables 0
Droits d'entrée 0

o R T

b= Rachats {
Capital 0
Eepulansation des sommes non distribuebles de M'exercice 0
Répularisation des sommes distribuables 1
Drroits de sortic 1]

o e e e

a = en débul d'exercice 640 693 1380 527
b - en fin d'exercice 282 Tos 649 593

a- en début dexercice 500 1500
b= en [in d'exercice | 500 P 500




Motes aux états financlers :
Mote 1. Présentation do Fonds

{a) Présentation du fonds :

Lz fonds « Groupe Chimigoe Tunisien 11 » cst un fond commun de placement collectif 4 risque.

Cest un fonds d'essaimage régi par la loi 2005-56 du 18 juillet 2005 ot ses textes @ application et par la loi
2001-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des Organismes de Placement Collectif,

Le fonds a été levé en 17 Mars 2000 powr une durée de 10 ans, Toutefois ce délai est prosogeable d'une
année rencatvelable deux fds, sur avis conforme du souscripteur.

Le montant initinl du fonds a cté fixé a L300.000 DT, divisé cn 1.500 paris d’un montant nominal de
LAHHD TN} chacune.

Le Groupe Chimigue Tunisien est le promofeur, souseripteur untque, de ce fonds,

La gestion du fonds a été confide a la sociéteé de gestion de fonds « SAGES Capital 8.A », régic par la loj
n“2001-83 du 24 jumllet 2001, portant promulgation du code des orpanismes placement collectif,

(b} Obhjet du Fonds :

Le Fonds « Groupe Chimigue Tunisien II » a pour objet de reaforcement des fonds propres d'entreprises
innovanies avand la phase de démarrage effectif, 1] intervient essentiellement comme un encouragement ouw
une assistance accordé i des promoteurs issug du personne! du « Groupe Chimique Tunisien 11 » ou venant
det I'extérieur ¢t retenu par la cellule d*Essaimage, pour les inciter 4 créer des entrepriszes indépendantes oo &
poursuivee une activité qu'elle excrgait clle-méme auparavant.

Le fonds « Grompe Chimigue Tunisien II» a pour objet la participation pour fe compte des porteurs de
parts et en vie de lewr rétrocession, au renforcement des opportunités d'investissement et dzs fonds propres
des entreprises. Le fomds est tenu, d'employer 65% au moins de lewrs actifs, dans la souscription aux actions
ou Ay parts sociales nouvellement émises par :

- les enfreprises implantées dans les zones de développement telles que fixdes par les aricles 23 et 34 du
code d'incitation aux invesiissements,

- les projets réalisés dans le cadre de petites et movennss enfreprises, telles que définies par le cade
d’incitation aux investissemenis,

- les entreprises des nouveaus promoteuss, tels que définis par le code dhincitation aux investissements,

- les entreprises qui réslisent des investissements permettant de promouvoir la technologie ou $a maitrise
ainsl que Pinnovation dans tous los secteurs deonomiques prévas par le code d'incilation aux investissements
ou dans les activités bénéficiaires des interventions du régime d'incitation 3 Minnovation dans le domaine de
la technologie de I information,

- les entreprises béneficiaires des avaniages relatifs au réinvestissement des revenus ot bénéfices au titre des
opérations de transmission des enlreprises prévus par la lépislation en vigueur, dens cc cas, la condition
relative aux aclions et parts sociales nouvellement émises ne s*applique pas.

- les entreprises objet d opérations de mise & niveau dans le cadre d'un programme de mise & niveau agréé
par le comité de pilotage du programime de mise 3 nivea,

- les entreprises en difficultés économiques bénéficinires des avantages fiscaux relatifs au finvestissement
des revenus el bénéfices au titve de la transmission des entreprises prévus par la 1égislation cn vigeeur, dans
o £as, la condition relative aux actions et parts sociales nouvellement émises ne s'appligue pas,




(¢} Rémunération du gestionnaire du fonds @

La gestion du fonds « Groupe Chimique Tunisien 1 » a &é confiée 3 Ja sociélé « SAGES Capital 5.A »,
Sa rémunération est fixée conformement av prospectus d'émission du fonds et aux dispositions de 'article
10 du réglement intércur du FCFR & 4% HTWVA de la valeur initiale do fonds ot sont payables
trimestrigllement et & terme &chu, jusqu'a la cldture de la pénode dinvestissement.

{d) Rémunération du dépositaire du fonds :

Lz depit des actifs du fonds « Groupe Chimique Tuonisien 11 o a cté confié 4 la Bangue de Financement des
Petites et Maovennes Enfreprises « BFPME ». Sa rémunération «st fixée @ 0,153% HTYA de Pactil net du
fonds caleulé en début de période et payables & terme échu,

Mote 2. Faits marquants de I"exercice :

I est & poder que courant Pexercice 2013, pour la valorisation des titres de participation, le fonds a utilisé les
informations financiéres les plus récentes (2012 ou 2012 selon le cas) certifides par les avditeurs @1 qui
correspondent & |la derniére information disponible. La dépreéciation a &¢ constatée parmi les « Sommaes non
distribuahles ».

Mote 3. Référentiel comprable :
Les éats financiers du fonds « Groupe Chimeque Tunisien ITs, arrétés pour exercice ¢los le 31 décembre

2013, ont £¢ établis conformément au systéme comptable des entreprises promulgué par [a lol 07 $6-112 du
30 décembre 1996,

Les états financicrs annuels ow intcrmédiaires, sont établis conformément aux préconisations du systéme
comptable et notamment les normes 16 3 18 relatives aux OPCVM, telles que approuvées par amréié du
ministre des Onances du X2 Janvier 1999,

MNote 4. Bases de mesure et principes comptables pertinents :

Les bases de mesure et les principes complables pertinents adoptés par le fonds pour M'établissement de ses
tats financicrs pouvent Gre résumes comime suit ;

(a) Bases de mosare ¢

Les éléments d'actif et de passif du fonde « Gronpe Chimigue Tunisien I » sont évaludés & la valeur de
réalisation,

(b)) Unité monétaire
Les états financiers du fonds « Groupe Chimigue Tunisien 11 » sont [ibellés en Dinar Tunisien.

{£) Sommaire des principales méthodes comptables
Leg principales méthodes comptables utilisées par le fonds pour la préparation de ses élats financicrs peuvent
étre récapiiulées comme suit

Les étatg financiers sont élaborés sur la base de I"évaluation des éléments du portefeuille titres & Lewr valeur
de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

i- Prise en compte des placemcents

Les placements en portefeuille titves et les placemenis monétaires sont pris en compte en comptabilité aw
moment du transfort de propriéaé pous leur prix d'achat frais exclus. Les frais encourus & l'occasion de Pachat
sont imputés en capital,

i Comptabilisation des revenus afférents aux placements

Les intérits courus & lachat sur les obligations et valeurs assimiléss sont constatés au bilan powr leur montant
net de retenues 4 la source au tire de Mimpot dans la mesure ol celles-ci sont effectuées A titre Géfinitif ot
libératoire.




Les intéréts précampies sur leg placements sur le macche monétaire, notamment les hillets de trésorerie ot les
cedificats de dépdd, sont constatds au bilan povr leur montant net de retenue 3 la source av titee de Tmpdt,
dans la mesure ol celles-ci sont effectedes A titre délinitil e libératoire,

Les dividendes relatifs aux actions el valeurs assimilées sont prog en comple en résultat 4 la date de
détachement du coupon.

Les intéréts sur les placements en obligations ot valeurs assimilées ot sur les placements monétaires sont pris
en compte cn résultat & mesure quiils sont coures pour leur montant net de retenucs & la source du fait que ces
retenues sont effectudes & titve définiif et hbératoire,

- Ewvaluation & la date darrété des sitnations -

Les actions nmon admiscs & la cite de la BVMT sont évaluées a leur juste valeur. Cette derniére cost
diterminée par référence & des critéres ohjectifs wels que le prix stipulé dang des transactions récentes sur les
titres considérées et la valeur mathématique des titres,

Les actions non admises 4 la cote de la BVMT et qui sont négocices dans les mémes conditions que les
actions admises & [a cote sont évaluées & leur valeur de marché, qui cormespond aw cours moyen pondérd du
Jour de caleul de la valeur liguidative, ou i la date antérieure la plus récente.

La muins value potenticlle est portée directement, en capitaux propres, en tant qoe « Sommes non
distribuables ».

Elle apparait également comme composante du résulial net de "exercice.

iiti Cession des placements
La cession des placements donne lisu 4 "annulation des placements a bauteur de leur valeur comptable. La
différence entre la valeur de cession et le prix d'achat du titre cédeé constitue, selon le cas, une plus ow moins

value réalisée portée directzment, en capiteux propres, cn tant que somme non distribuahle. Elle apparait
cpalement comme compasants du résultat net de |"exercice.

jiiii  Régles de valorisation et de caleul de In valeur liguidative

Le portefieuille titres est évalué par référence aux trois critéres suivants
- transections significatives opérées sur les titres de participations ;
- par reférence aux modéles financiers dont notamment P ANCC et le DCF ;
- au cotit historigque,




Mote 5. Notes explicatives des différentes rubrigques figurant dans le corps des états linanciers :
5-1- Notes au bilan

S=1-1= Actions, valeurs assimilés et droits rattachés

Las placements en actions ¢ en valeurs assimilées, accusent au 31 décembre 2013 of au 31 décembre 2012
des valeurs brutes de 1.076.000 DT,

Les dépréciations potenticlles portent sur un fofzl de 673,900 DT aw 31 décembre 2013 ot au 31 décembre
2012 pouwvant &re détadlés comme suit

AR

Libcllé palsue re | Dipriciatian 3}:};;;?;:%3 e

Sociélé 4 SAY SA » 0000 <), K] = i i
Soeiété « CENTRE ENVIRONNEMENT SAn | 40,000 =14, 900> L0 00 0, 100
Socided a UNIVERS INDLISTRIE 54 o 200,000 mﬂﬂ.uuﬂ? I 147000 147040
Saciéld « CARRE ABID PRINT SA » G000 <93.000> | 0 a
Socidd « AECDF SA » 2000 | <2300 i i 0
Sociétd « BARAKA TOBACCO SA » 375,000 <E0.000> | 145000 145,000
| Saclélé « AHLEM CONSERVES SA » %, 00 <9300 0| T
Socidtd 4 EL BAYEM 54 » | 33,000 <35.000> 0 I a
Tatal LOTE000 | =675.9400= 402100 | 402,160

5-1-2- Obligations et valenrs assimilées

Les obligations et valeurs assimilées du fonds « Groupe Chimigue Tunisicn II» accusent au 31 décembre
2013 un soldée de 189,808 DT contre 257.912 DT au 31 décembre 2012,

A 3] décembre 2013 le solde des placementz monétures est constited de 751 actions SICAY Trésor
valorisées au cours de cliture de 103,499 DT et 1.093 actions SICAV Epargnant valorisfes au cowrs de
cliture de 102,544 DT,

S=1-3- Dizponibilités :

Figurent sous cet intitulé, le solde des disponibilités au nom de fonds, placées auprds de la Sociéid
Tunisienne des Bangues et qui s'élévent au 31 décembre 20113 & 15340 DT contre 15214 DT aw 20
décembre 2012,

5-1-4- Opérateurs Créditenrs

Figurent sous cet intitulé, les dettes du fonds envers le gestionnaire du fonds en Poceurrence la socicté
« SAGES Capital 5.A », le dépositaire ainsi que le CTMF,

Les detles envers 1e gestionnaire du fonds <*élévent & hauteur de 17,843 DT & fin 20013 contre 17.653 DT 4
fin 2082, envers le dépositaire des actifs du fonds & hawteur de 3,721 DT & fin 2013 contre 5.031 DT & fin
2012, ainzi quienvers le CWF & hauteor de 100 DT A fin 2003 contre 43 DT a fin 2012,

F1-5- Antres créditeurs divers :
Figurcnt sous cet intitulé, 1'encours des charpes 4 poyer afférents awx honoraircs du commmissaire aux
comptes qui s'élévent & 2,748 DT au 31 décembre 2013 contre 2,808 DT au 31 décembre 2013,




3-1-6- Capital « Montant du Fonds »:
Le « Groupe Chimigue Tunisten e est un londs ferme, aucuns opémation de rachat ou de vente de parts
1'a &€ apénde an cours de durée de vie du fonds qui est estimeée a 10 ans.

Le montant inttial du fonds peut &fre présenté comme suit -

Capltal Indtial
rlominrt 1 500 0a
fombre de tifres. i SO0
Mombre daclicnnoires i |

Souscriptions réalisées 2013

Blontanl

Morhee de titres dmis

HMombre de nouveaux sowscripteurs 1013
Rachats effectuds 013

Montant

Mambre de fires rachatés 20013
[ Marmsre dactionnaires sortanls 2013

Antres mouvements 24013

Pluzs ou moies valoes potentizlles qur fiires

Plus ou maoins vilues rkalisées sur cemion de tilres
Réoularisation des sommes nan distnbuatles

Capital an 31-12-2013 -
Momdant 1 S 000
Momiee de titres 1 50
| Moanibes d'actionnaires a1

GL?% e ===

Les sommes non distnbuables englobent la dépréciation ser les titves de participation constatée en 2012 pour
un total de HT3 900 T et afférente aux participations dans le capatal de

- la zociété & SAY SA », & hauteur de 70000 DT,

- Iz zocidié « CENTRE ENVIRONNEMENT SAx, & hauteur de [£.900 DT,

- la société « UNIVERS INDUSTRIE SA », 2 hawteor de 53,0060 DT,

- la socicte o CARRE ABID PRINT SA », i hawiewr de 93,000 DT,

- la société « AECDE SA », & hauteur de 220,000 DT,

- la sociéie « BARAKA TOBACCO 5A », i hauteur de 80000 DT,

- la sociétd « AHLEM CONSERVES SA », d hauteur dz 95.000 7T,

- el la soctéld « KL BAYEN SA », 4 hautcur de 33.000 DT,




§-2- Notes a 1'état de resultat

§-1-1- Revenus des obligations et valeurs assimilées :
Les revenus des placements SICAV ="élévent courant 'exercice 2013 4 8.588 DT contre 10,386 DT coysant
Pexercice 2012,

5-2-1- Charges de pestion du fonds :
Les charges de gestion du fonds sélévent au 31 décembre 2013 3 71930 DT contee 73.259 DT au 31
décembre 2012, se détaillent comme suit :

V1M 3171272012
La rémunération du gestionnaire 0 800 70 800

La témumnération du déposilaire 1 149 2459

5-1-3- Autres charpes ;

Figurent sous cet intitulé, essentiellement, les provisions pour honoraires du commissaire awg comptes pou
Vexdcution de son mandat an cours de Pexercice 2013 aingi que la charge afférente 4 I rémunéeation du
CME.

6-  Les enpagements de financement :

Miant.
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