SITUATION ANNUELLE DE FCPR CIOK ARRETEE AU 31/12/2013

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2013

En exécution de la mission de commissariat aux comptes du Fonds Commun de Placement & Risque «Les
Ciments d*"Oum El Kelils, qui nous & éié confiée par le trente-troisiéme conseil d’administration de a

Société « SAGES CAPITAL S.A » du 1 Movembre 2013, nous avons [honneur de vous présenter notre
Rapport Général sur les états financiers arrétés an 31 décembre 2013,

I- Bapport sur les élnls linanciers :

1- Nous avons procedé 4 l'examen du bilan, de I'état de résultat, de 1’état de variation de 1"actif net et des
nates annexes aux etats financiers du Fonds «Les Ciments d*Oum El Kelil», couvrant la période allant
du 17 janvier au 31 décembre 2003, tels qu”&tablis par la Direction Géndrale du gestionnaire du dit fonds.

Responsabilité de la direction pénérale du gestionnaire do fonds dans "établissement des états
financicrs :

2- La direction générale de la société « SAGES CAPITAL 8.A », en sa qualité de gestionnaire du londs
wles Ciments d'Oum El Kelil» est responsable de Parrété, de Pétablissement et de la présentation
sincére de ces états financiers, conformément au svstéme complable des entreprises.

Celle responsabilité comprend - la conception, la mise en place et le suivi d’un contrdle interne relutil 4
Iétablissement et la présentation sincére des états financiers ne comporant pas d’anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'emreurs, ainsi que la détermination d’estimations
comptables raisonnables au regard des circonstances.

3- Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre awdit, Nous
avons effectué notre andit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes
requicrent di nodre part dé nous conformer aux régles d*éthique et de planifier et de réaliser Maudit pour
obtenir une assurance raisonnable que les &als lnanciers ne comportent pas d*anomalics significatives.

4- Cet audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de receeillic des éléments probants
concernant les montants et les informations fournies dans les états financiers. Le choix des procédures
reléve du jugement de 1'auditenr, de méme que Pévaluation du risque que les éats financiers contiennent
des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fravdes ou d'emreurs,

En procédant 4 ces évaluations, Pauditeur prend en compie le contréle interne en vigueur dans "entité
relatit’ & 1"établissement et la présentation sincére des états financiers afin de définir des procédures
d"audit appropriées en la circonstance, Un awdit comporte également |'appréciation du caractére approprié
des méthodes comptables retenues et le caractére raizonnable des estimations comptables Faites par la
direction, de méme que Pappréciation de la présentation d*ensemble des états financiers,




A= Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre
apinion,

Oplinion :

G- A notre avis, les états financiers du fonds d'Essaimage «Les Ciments d°Oum El Kelile, annexés au
présent rapporl, ¢t qui présentent on total hilan de 719899 DT, un résoliat déficitaire de
<3655 DT> et une valeur liquidative de 699,628 DT, sont réguliers et sincéres et donnent, pour tout
aspect significatif, une image fidéle de la situation financiére de la société au 31 décembre 2013, ainsi que
de la performance financiére et la situation des variations de actit net pour exercice clos & cette date,
conformément au systéme comptable des entreprises en vigoeur en Tunisie.

T- Bans remenre en cause en cause |"opinion exprimée ci dessus, nous attirons votre attention sur les
informations suivantes :
- Contrairement aux dispositions de 1"article [0 do code des organismes de placement collectif, le
fonds d*Essaimage «lLes Ciments d*Oum EI Kelils qui est une copropriété de valeurs mobiliéres, ne
compremd qu’un souscripleur unigque ;
- Le fonds d’Essaimage «Les Ciments d*Oum El Kelile a emplové 5897% de ses actifs (hors
dépréciation) dans des SICAYV TRESOR, et 1567% dans des SICAV EPARGANT, ce qui es
confraire aux régles prudentielles prévues par PMarticle 2 du décret n“2006-381 du 2 février 2006 ;
- Les participations libérées sur le Fonds «Les Ciments d*Oum EI Kelil» accusent au 31 décembre
2000 (date himite des affectations), un total de T40.000 I¥T soit 14% du montant nominal du fonds.
Ces affectations ne sont pas conformes 4 la 1égislation relative aux sociétés d'investissement & capital
risque et aux fonds communs de placement & risgque et extension de leur champ d'intervention,

Ha rt sur les vérifications el informations splcifligues ;

Nous avons procédé, conformément aux normes professionnelles, aux vérifications spécifiques prévies
par la lo.

1- En application des dispositions de 1"article 20 de la loi 2001-83 do 24 juillet 2001, nous avons
procédé a 'examen de la sincérité et de la concordance avec les états financiers des informations, d*ordre
comptable, données dans le rapport sur la gestion de exercice établi par le Gestionnaire du Fonds. Les
informations contenues dans ce rapport n’appellent pas, de notre part, de remarques particuliéres.




BILANS AU 31 DECEMEBRE 2013 & 20712

fexpedrnd en Dinars Tunisons)
Mol An 30 TR2013 Au 31SPE2GI2
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a = Aclions, valzurs assimilées et droits rasinchés neis de dépréciation il 125 000 il GO0
b = Cinlipmiians o walewrs assimilées C si1BYZ fEG 725
C = Auires valouss i i
AL 2 - Macemenls monédtaires ot disponibilivds [3 027 12 823
2 = Placements manglnires
b = Drispanihilieds -k 13027 1T 823
AT - Crkmees dexpleitalion i i
AC A = Aulres actifs 1] ]

FAREF
Pa | - Opératcurs eobdileurs Si4 i7 050 17 8%

P D - Aubmes crddileurs divers 514 T 321 1375

ACTIF KET

CP 1 = Cxpital Seb-fi 920 ik Q20 NG
a = Copital 1 000 D0 (AR ]
b= Eammes nor distriboahles =201 [k « 30 (W0

Cl* 2 « Risullats Beporids =220 372 =150 717
a - Résultats Reporids des exercices amiéricurs =[&30 F17 <142 474

b- Résultats Reparics de lewcrcice . _ L X




ETATS DE RESULTATS
AU 3 DECEMERE 2013 & 2012
(exprimes e Dinars Tonisfens)

Mote  Ap 3TA252013 Aw I 20T

Fit I - Revenus du partefeuiile fiires 23 420 24 865
a- Dividendes 2 i
b - Bevenus des oblhigations ot valeurs assimilées LS 23420 4 855
¢ - Revenus des antres valeurs 1] 1)

FIt 2 - Revenus des placements mongiaires 208 0

CH I - Charges de gestion des placermants SLI &0 300 &l 518

PR 3 - Awtres produits i} 0

CH 2 - Autres charpes LR 29084 2 588

PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation

WVariation des plus (ou moing) values potentielles sor titres
Plug {ou moins) values réalisées sur cession des titres
Frais de népociation

==




ETATS DE VARIATION DE L'ACTIF NET
AL 31 DECEMBRE 2013 & 2012

e L —

a - Résultat d'exploitation =3% (35 <38 241

b = Variation des plus {(on moins) values patentielles sur titres 0 -B0 D3O
¢ - Plus {ow meains] values réalisdes sur cession de titres ip i}

d - Fraiz de négocialion de btres L] 0

- Souscripiions

Drrorits de sortis

Capital L 0
Régularisation des sommes non distribuables de Vexercice L (]
Riépularisation des sommes distribuables 0 0
Draits d'enirde 0 {

b= Rachats 0 i
Copital L 0
Feégularization des sammes non distribuahles de M'exercice 0 0
R.égularisation des sommes distribuahlbes n 0

0 N

a - en début d'exercice 739 281 857 534
b= en fin dexarcics GO0 28 130 283

g - en début d'exercics - - - - 1200 - ! EI
b = en fin d'exercice a0 1400




MNote 4. Bases de mesure ot principes comptahles pertinents :

Les bases de mesure et les principes comptables pertinents adoptés par le Fonds pour 'éablissement de ses
élats financiers peuvent éire résumes comme suit ;

(n) Bascs de mesure :
Les éléments d'zetif et de pasal du fonds « Les Ciments d"Oum El Kelils sont évalués & la valeur de
réalisation,

(b} Unité monétaire
Les éats financiers du fonds « Les Ciments ¢*Oum E1 Kelibe sont libellés en Dinar Tunisien.

(¢} Sommaire des principales méthodes comptables

Les principales méthodes comptables utilisées par le fiinds pour la préparation de ses états financiers peuvent
£ire récapitulées comme suit

Les états financicrs sont éleborés sur la base de Pévaluation des éléments du portefenille titres i leur valeur
de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs s& résument ¢comme suit :

i Prise en compte des placements

Les placements en porlefeuille titres et les placements monétaires sont pris en compte an complabilité au
moment du trapsfert de propriété pour leur prix d'achat frais exclus, Les frais encourus & Ioccasion de 1achat
sont imputés en capital.

ii- Comptabilisation des revenus afférents aux placements

Les intéréts courws & l'achat sur les obligations et valcurs assimilées sont constatés au bilan pour leur montant
net de relenues 4 la source au titre de I'tmpdt dans la mesure ob celles-ci sont effectudes A titre définitf et
libératoire.

Les intéréts procomptés sur les placemenis sur le marché monétaire, notamment les billets de trésorcric ot les
certificats de dépit, sont constatés an bilan pewr leur montant net de retenue 4§ la source su titre de Pimpét,
dans la mesure ob celles-ci sont effectudes & tire définitif et libdratoire.

Les dividendes relatifs aux actions ¢t valeurs assimilées sont pris en compte cn résultat & la date de
détachement du coupon.

Les intéréts sur les placements en obligations et valeurs assimilées et sur les placements monétaires sont pris
&n coampte en résultat & mesure quils sont courus pour leur montant not de retenues & la source du fait que ces
retenues sont effeciudes 4 titre définitif of libératoire.

iiii= Evaluation & la date d"arrété des situations :

Les actions nom admises 4 la ciwe de la BVMT sont évaludes & leur juste valeur. Celle demifre est
déterminée par référence 4 des critéres objectifs (els que le priv stipulé dans des mnsactions récentes sur les
titres considérées et la valeur mathématigue des titres,

Les actions non admises & la cote de ln BVMT ct qui sont négociées dans les mémes conditions que les
aclions admises & la cote sont évaluées 4 lewr valewr de marché, qui correspond aw coucs moven pondérd du
jour de caleul de o valeur Equidative, ou & la date antéeieure la plus récente,

La moins value potentielle est portée directemént, en capitaux propres, en tant qoe « Sommes non
disteibuables ». Elle apparait ézalement comme composante du résultat net de I"exercice,

iiii Cesgion des placements
La cession des placements donne livn & Pannulation des placements & hauteur de leor valeur complable. La
différence entee la valeur de cession et le prix d*achat du titre cédé constitue, selon le cag, une plus ou moins

value réalisde portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparai
egalement comine composante du résuliat net de exercice,




Mote 5. Notes explicatives des différentes rubriques figurant dans ke corps des états financicrs :
5-1- Notes au bilan :

J=1-1- Actions, valeurs assimilés ¢f droils raitaches

Les placements en actions ef en valeurs assimilées, accusent au 31 décembre 2003 et au 31 décembre 2012
des waleurs brutes respectives de 205000 DT et de 140,000 T

Les dépréerations potentielles portent sur un total de 30.000 DT an 31 décembre 2013 contre une valeur nulle
au 31 décembre 2012 pouvant étre dézaillés comme suit

Litell austnzors | Poericiion | Jsinty | Sinanon
SociElE o GALYA INOX » RO <= il I
Seciitd « ALIMENTS VERTS 3AV » G000 i 65,500 04000
Seadtit aS0CABIS: A3.000 a A5.000 ]
Tital 205.000 <RI = 125,000 60000

5-1-2- Obligations ct valeurs assimilées :

Les Obligations ¢t valeurs assimilées du fonds « Les Ciments d*0um El Kelils accusent au 31 décembre
2013 vn solde de 581872 DT contre un solde de 686.72%9 DT aw 31 décembre 2012,

Au 31 décembre 2013 lc solde des placements mondéiaires est constitué de 4.432 actions SICAV Trésor

valorisées au cours de cléture de 103,499 0T ef de 1191 actions SICAY Bpargnant valorisées au cours de
clfture de 102,544,

§-1-3- Disponibilités
Figurent sous cet intitulé, les disponibilités au nom du fonds placées de la Sociéld Tunisienne des Bangues &
qui 5'élévent aw 31 décembre 20013 4 13.027 DT contree 12,823 DT au 31 décembre 2012,

S=1=d- Opérateurs Créditeurs :

Figurent sous <el intitulé, les dettes fonds envers le pestionnaire du fonds en I'occurrence la société
o SAGES Capital 5.4 », le dépositaire ainsi que e CMF,

Les dettes envers le pestionnaire du fonds s"élévent & hauteur de 14,261 DT en 2013 contre 14.770 DT en

2012, envers le dépositaire des 2ctifs du fonds & hauteur de 2.889 DT en 2013 contee 3.098 DT en 2012 ainsi
qu’envers le CMF 4 hauteur de 100 DT en 2013 condre 26 DT en 2002,

J=1-5- Autres eréditeurs divers :

Figurent sous cet intitule, P'encours des charges 3 payer afférentes aux honoraires du commissaire aux
comples qui s’élévent 4 2.299 DT aw 31 dépembre 2013 contre 2,375 DT au 31 décembre 2012 ainsi que des
dettes fizcales qui g'élévent & 22 DT au 31 décembare 2013,




3-1-6- Capital « Montant du Fonds »:

# Les Ciments d'Oum E] Kelil» est un fonds fermé, aucune opération de rachat ou de vente de parts n'a éié
aperce au cours de durée de vie du fonds qui est estimée & 10 ans.

Le montant initizl du fonds peul &lre présentd comome Suit ;

Capital Initial

Montant 1 1) (10 |
idombire de tikres 1 mnn

Mombre de souscripdenrs At
Snnscripiions rielisdes 2003

tdantant

idombre de titres dmis

iombre de nouvenus soussnpteurs 2013

Rachats effocirds 2013

ranizant

Mombre de tires meheds 3013
Mombre d'actianmaires sorianis 2013

A rifres miouvemiemas .?t]?.i

Plus ou moeins values potentielles sur litres

Plus ou mzins values réalisdes suy cession de titres
Reéoularisation des sommes non distribuahles
Capital aw 31-12-2013

hanlant 1 B0 i
Mombre de litres 1 0i0n

tdombre de soussripdeurs 0l

o

== lalan||le|ls s mlslsl=

Les sommes non distribuables englobent [a dépréciation sur titres de participation constatée en 2012 pour
80.000 DT au titre de la participation dans le capital de [a société « GALVA INOX 5,




5-2= Motes i Petaf de réesultat :

5-1-1- Revenus des obligations et valeurs assimilées :
Les revenus des placements 3ICAV s'4event courant 2013 & 23420 DT contre 24,865 DT courant l'esxereice
2012,

5-2-2- Charges de gestion du fonds :
Les charges de gestion du fonds qui s™élévent au 31 décembre 2013 4 60.30% DT contre 600518 DT au 31
décembre 2012 se déaillent comme suit -

NI 322002
La eémusndration du gestionnaire 59000 5% (0
La rémundération du dépositaire [ 30 | 518

5-2-3- Autres charges :

Figurent sous cct intitulé, essenticllement, le2 provisions pour honomires du commissaire aux comptes pour
Fexccution de son mandat au cours de Pexercice 2013 ainsi que la charge afférente 3 la rémunération du
CMF,

6- Les enpagements de financement :
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