SITUATION ANNUELLE DE FCPR CIMENT DE BIZERTE ARRETEE AU 31/12/2014

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2014

Fr extounlion de la mission de conunizsariat sux somptes du Fonds Commun de Placement & Risgue
w Bocitté Les Ciments de Bizertes, (i nows a &2 conlige par le vingl-quateidme  conseil
g adrmniziratien de e Sociéed « SAGES CAPITAL 5.A » du 24 novembre 2011, nous avons lhennour
il wous présenter notre Rappeort (Général sur los états fimanciers arméles au 3| décembre 2014,

1- Happort sur des états financiers :

L= Mows aviors proccdd a lesamen da hikan, de et de sésaltar, de Fécat de variation de Pactif net et des
modes wimeses aus élats financicrs du Fends « Société Les Ciments de Hivertes, conveant o période
allant du 17 jenvier 2004 ay 31 décembre 20040 wels gu’éablis par la Direction éncérale du gearieniaine
du il Tomads.

Lesponsabilite de In direction véndérale du seativnnaire do fonds dans Pébablissement des dlals
Tima i iers

3- Tadireelion gendrale de la sociéd « SAGES CAPITAL 5.A », cn sa quahte de gestionnaire da fonds
% Sociele Les Ciments de Bizerter ost respensable do Parréts, de Metablissement el de Ta présentation
sicers do cos crats finaneiers, conformément au systeme complable des enwreprises.

Cette responsabilité comprend ;o la comeeptiom, o mise en place e le suivi dPon contedie interne relatil’ a
I"étahlissemenl el ia présentalion  sincéee des efats financicrs no comportant pas dlanomalics
sieniticarives, que eellos-¢i résulient de froudes ou d'emrews, wos gue lo deternanation d’estioetivne
comptablos raisommables ao repand des cinconsiances,

Resprosabilité du commissaire AuX comptes:

I- Noure respenanbilivd est d7exprimat une opimon uT cos Cials linanciers sur la base de netee aodil. Mous
avons effectuc netre audit sclom les normes professioimelles applicablas en lunisie. Ces pormes
requicrent de nofre parl de nous confrner aux ctples d7édigque et de planitier et de realiser audit pour
vblenir une assurance raisennable que les &rats finaneiers me comporiond mas 8 aecmmealies sigom Reaives,

d- Cel wudil mpligoe la mise en ouvre de procédures cn vue do reencillr des eléments prohanes
conecrnant les momtants ef los informations Bsurmies dans les Sl Nnanciaes, Le choix des procédores
releve du juzemen) de Fauditewr, de méme que U évalnation du risque que fes $ats ngneiers conbicnnent
des unomalies signiticatives, que celles- e vésubtent de framdes eo d coeurs

Fn procédan & ces dvaluations, Fauditeur peend en compre le contréle interne on vigoeur dans Fentied
relatil 4 Pémablissement ot la préscntation sincére des @als Gnancers alin de delimr des proocedores
d7audit appropriges en b cirgenstamce. Un audil comporte Sualement Fappréciation du caractére appropiié
des mecthodes comprables refenues of le caraclere raisoanable des estimations comprables faies par la
cre i A AT e i Sk arride |a Fésontafiobicd: dnsdatlo desdtiits fmablieth Tanizc




5- MNous estimon: que les cléements probants recueillis sont sutfisants et approprigs ponr fonder nothe
CPInIon.

Opinion ;

B- A norfe avis, les éats Manciers du fonds 4°Essaimape « Société Les Ciments de Bizertes, annexés au
present tapport, of qui porient sur un total hilan de 207502 DT, on résoltat déficitaire de
=13,722 DT> et une valeur lHgnidative de 814,801 DT, zont régnliers ot sincéres et donnent, pour tont
aspoel significatif, wme image Nudele de la sitwahon fmaneicre du fonds au 31 décembre 20014, amsa que de
la performaice financiere et la sitwation des varatons de Factit net pour Fexercice clos & cere date,
conformeément au avstéme compiable des enireprises en vigueur en Tunisie,

T- Bans remctire enocanse opimon exprimde ol dessos, noos allimns vole alleniion sur le fal goe
cantiarement oy dispositions de Facticle 10 du code des arganisimes de placemant collectit, le fonds
d Fssammagre « Société Les Ciments de Bizertes  qui esl une copropméld de valeors mobiliéres, ne
camprend quTun scuscriprenr unique.

Li- Rapport sor les vérifications et informations specifiques
Mous avons procéde, conformément s normes professionnelles, aux véritications spécifiques prévoes
par la loi

1- En applivation des dispositions de Farticle 20 de Lo loi 2001-83 du 24 juoiller 2000 nows wvans
procéds & Pexamen de la sincénite of de la eoncondance avec les éats finanzicrs des informations, d ordre

cavmptable, donndes dans le mapport suc la geston de Uexercice établi par 1e Gestionnaire du Foods, Les
infnmmalons cmtenues dans ce rappor neappellent pas, die nadre parl, de remangues paraco higres.

Tunis, le-I¥ Judn 2015 ,f
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BILANS AL 31 DECEMBRE 2004 & 207F

(exprinés en Dinar Tunisien)
Mote Ao 3L AHI 4 Au 3122013
ACTIFS
A1 - Partefenille e 109 636 166 320
Actions, valeurs sssimilées e droits raftachds a7 ald T35 000
Diéprdelation des actions, valeurs assimilées et droits rattachds =45 00 ]
a = Actions, valeurs assimilées ef droits ratiaches 5-1-1 4E G TE 0
b= Obligztsons e valewss assimilées 51-1 67 036 191 320
« = Aulres valewrs 0 il
AL 2 - Placements manéaires et disponibiliés 1.1 3141
@ - Placeinents mondtaioes 0 Ll
b - Dizponililiiés 5-1-3 o7 BA6 3181
AL 3 - Crdances d'expledtation ] L]
AL 4 - Aurres actifs 0 L]

PAZSIF

B - Opdmatenns endditeuss i 6294 9 a5

a2 - Autres erddiveuss divers 05 1 Tad 1 681

ACTIFNET

CF 1 - Capital El& PRI 200 00
a - Capital 300 0 0] Q00
b= Sommies ron distriboables =45 (W) n

LCP 2 - Résultats Reponiis =55 560 -41 838
i = Résultals Reportés des exercices antériears -41 E38 =17 459

-Rl.".sulr.:ll'.s Reporigs de Vexercice -13 722 - -13 §49




ETATS DE RESULTAT POUR LEY EXERCICES CLOS
LE 31 DECEMERE 2004 & 2073

fexprimes on Dinar Tunisien)

Note  Exercice 2014 Exercice 2013

PRI - Revenus du portefenille titres & 456 T X6
w- Dhividendes 0 0
b - Revenus des obligations et valeurs assimilées 5-2-1 & 456 7 346

¢ - Revenus des autres valeurs i i

PR 2 - Revenus des placements monélaires 0 0

CH 1 - Charges de gestion des placemenis 53 1% 182 1% 999

S R il
i

PR 3 - Autres produits L 0
CH 2 - Autres charges &1-3 1 9% 1%

PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation

0 0
Yariation des plus (ou moing) values potentielles sur fitres i {V
Flus (pu moins) values réalisées sur cession des titres 0 0
Frais de négociation [ 0




ETATS DE VARIATION DE L'ACTIF NET
POUR LES EXERCICES CLOS LE 31 DECEMERE 2014 & 2013

2014 2013

a - Résultat d'exploitation -13 722 -13 849
b - Wariation des plus {ou moins) values potentielles sur fitres =45 () 0
¢ = Plug {ou moins) values réalisées sur cession de titres 0 {

a- Bouscriptions

Capital

Eégularization des somimes non distribuables de exercice
Eégularisation des sommes distribuables

Drroits d entrée

e e e
= —

b- Rachats
Capital
Régularisation des sommes non distribuables de Mexcreice
Fépularisation des sommes distribuables

Droits de sortie

o e Qs R e A ==
== = =2 2

258162 272011

- i-en |.-'. 'cxl: h

- en fin d'exercice 258 162

: e R T
y




Notes aux états financiers ;
Mote 1. Présentation du Fonds :

(a) Présentation du fonds :

Le fonds « Société Les Ciments de Bizerte » est un fond commun de placement collectif a risque.

Cest un fonds d’essaimage régi par la loi 2005-56 du 18 juillet 2005 et ses textes d application et par la loi
2001-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des Organismes de Placement Collectif.

Le fonds a é1é levé en 2 Mai 201 ] pour une durée de 10 ans. Toutefois ce délai est prorogeable d’une année
renouvelable deux fois, sur avis conforme du souscripteur.

Le montant initial du fonds a été fixé 4 1.500,000 DT, divisé en 1500 parts d'un montant nominal de
L. TN chacune,

Le Groupe Chimique Tunisien est le promoteur, souscripteur unique, de ce fonds,

La gestion du fonds a é1é confide 4 la société de gestion de fonds « SAGES Capital S.A », régie par la loi
n“2001-83 du 24 juillet 2001, portant promulgation du code des organismes placement collectif,

{b) Objet du Fonds :

Le Fonds « Société Les Ciments de Bizerte » a pour objet de renforcement des fonds propres d’entreprises
innovantes avant la phase de démarrage effectif, [l intervient essentiellement comme un encouragement ou
une assistance accordé & des promoteurs issus du personnel du « Société Les Ciments de Bizerte » ou
venant de lextérieur et retenu par la cellule d'Essaimage, pour les inciter & créer des entreprises
indépendantes ou & poursuivre une activité qu'elle exergait elle-méme auparavant.

Le fonds « Société Les Ciments de Bizerte » a pour objet la participation pour le compte des porteurs de
parts et en vue de leur rétrocession, au renforcement des opportunités d’investissement et des fonds propres
des entreprises. Le fonds est tenu, d'emplover 65% au moins de leurs actifs, dans la souscription aux actions
ou aux parts sociales nouvellement émises par :

- les entreprises implantées dans les zones de développement telles que fxées par les articles 23 et 34 du
code d’incitation aux investissements,

- les projets réalisés dans le cadre de petites et moyennes entreprises, lelles que définies par le code
d’incitation aux investissements,

- les entreprises des nouveaux promoteurs, tels que définis par le code d'incitation aux investissements,

- les entreprises qui réalisent des investissements permettant de promouvaoir la technologie ou sa maitrize
ainsi que Pinnovation dans tous 1es secieurs économiques prévus par le code d’incitation aux investissements
ou dans les activités bénéficiaires des interventions du régime d'incitation a I'innovation dans le domaine de
la technologie de I'information,

- les entreprises bénéficiaires des avantages relatifs au réinvestissement des revenus et bénéfices au titre des
opérations de transmission des entreprises prévus par la législation en viguewr, dans ce cas, la condition
relative aux actions et parts sociales nouvellement émises ne s applique pas.

- les entreprises objet d’opérations de mise 4 niveau dans le cadre d'un programme de mise & niveau agréé
par le comité de pilotage du programme de mise 4 niveau,

- les entreprises en difficultés économiques benéficiaires des avantages fiscaux relatifs au réinvestissement
des revenus et bénéfices au titre de la transmission des entreprises prévus par la Mgislation en vigueur, dans
ce ¢as, la condition relative aux actions et parts sociales nouvellement émises ne s*applique pas.




{e) Réemunération du gestionnaire du fonds :

La gestion du fonds « Société Les Ciments de Bizerte » a été confiée 4 la société « SAGES Capital S.A »,
Sa rémunération est fixée conformément au prospectus d'émission du fonds et aux dispositions de "article
19 du réglement intérieur du FCPR a 3% HTVA de I'actif net du fonds caleulé en début de péripde

payable trimestriellement 4 terme échu,

(d) Rémunération du dépositaire du fonds :

Le dépdt des actifs du fonds « Société Les Ciments de Bizerte » a été confié 4 la Société Tunisienne des
Banques « 8TH ». Sa rémunération est fixde 4 0,1% HTVA de Pactif net du fonds caleulé en début de
période et pavables i terme échu avee un minimum de 2,500 DTHTV A,

Note 2. Faits marquants de 'exercice :

Courant l'exercice 2014, le fonds « Société Les Ciments de Bizerte » a souscrit au capital de la société
« TET » pour un montant de 42,000 DT et libéré 30% 12.600 DT.

Note 3. Référentiel comptahble :
Les états financiers du fonds « Société Les Ciments de Bizertes, arrétés pour I’exercice clos le 31 décembre

2014, ont été établis conformément au systéme comptable des entreprises promulgué par la loi n® 96-112 du
30 décembre 1996,

Les états financiers annuels ou intermédiaires, sont établis conformément aux préconisations du systéme

comptable et notamment les normes 16 & 18 relatives aux OPCVM, telles que approuvées par arrélé du
ministre des finances du 22 Janvier 1999,

Note 4. Bases de mesure et principes comptables pertinents :
Les bases de mesure et les principes comptables pertinents adoptés par le fonds pour I'établissement de ses
etats financiers peuvent ére résumés comme suit :

(a) Bases de mesure :
Les éléments d'actif et de passif du fonds « Société Les Ciments de Bizerte » sont évalués i la valeur de
réalisation,

{(b) Unité monétaire
Les états financiers du fonds « Société Les Ciments de Bizerte » sont libellés en Dinar Tunisien.

(¢} Sommaire des principales méthodes comptables
Les principales méthodes comptables utilisées par le fonds pour la préparation de ses états financiers peuvent
étre récapitulées comme suit -

Les étals financiers sont élaborés sur la base de 'évaluation des éléments du portefenille titres 4 leur valeur
de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit

i- Prise en compte des placements

Les placements en portefeuille titres et les placements monétaires sont pris en compte en comptabilité an
motnent du transfert de propriété pour leur prix d'achat frais exclus. Les frais encourus 4 l'occasion de Pachat
sont imputés en capital.

i- Compitabilisation des revenus afférents aux placements

Les intéréts courus a l'achat sur les obligations et valeurs assimilées sont constatés au bilan pour leur montant
net de retenues 4 la source au titre de 'mpdt dans Iz mesure ob celles-ci sont effectudes & titre définitil et
libératoire.




Les intéréls précomplés sur les placements sur le marché monétaire, notamment les billets de trésorerie ef les
centificats de dépdr, sont constatés au bilan pour leur montant net de retenoe 4 la source au titre de I'impét,
dans la mesure on celles-ci sont effectuées a ttre définitif et libératoire,

Les dividendes relatfs aux actions el valeurs assimilées sont pris en compte en résultat 4 la date de
détachement du coupon,

Les intéréts sur les placements en obligations et valeurs assimilées et sur les placements monétaires sont pris

en compie en résultat & mesure quils sont courus pour leur montant net de retenues 3 la source du fait que ces
retenues sont effectuées 4 titre définitif ot libératoire.

ii- Evaluation i la date d*arrété des situations :

Les actions non admises 4 la cote de la BVMT sont évaluées 4 leur juste valeur. Cette dernidre est
déterminée par référence & des critéres objectils tels que le prix stipulé dans des transactions récentes sur les
titres considérées et la valeur mathématique des titres,

Les actions non admises 3 la cote de la BVMT ct qui sont négociées dans les mémes conditions que les
actions admises a la cote sont évaludes a leur valeur de marché, qui correspond au cours moven pondéré du
jour de caleul de la valeur liquidative, ou & la date antérieure la plus récente.

La mains value potentielle est portée directement, en capitaux propres, en tant que « Sommes non
distribuahles ».

Elle apparait également comme composante du résultat net de I’exercice.

ifii Cession des placements

La cession des placements donne lieu 4 "annulation des placements & hauteur de leur valeur comptable, La
différence entre la valeur de cession el le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins
value réalisée portée directement, en capitaux propres, en lant gue somme non distribuable. Elle apparait
égall:m{:m COMME composante du résultat net de I"exercice.




Note 5. Notes explicatives des différentes rubrigues figorant dans le corps des états financiers ;
S-1- Notes au bilan :

5-1-1- Actions, valenrs assimilés et droits rattachés
Les placements en actions et en valeurs assimilées, accusent au 31 décembre 2014 une valeur brute de
£7.600 DT contre 75.000 DT au 31 décembre 2013.

Les dépréciations potentielles portent sur un total de 45,000 DT av 3 décembre 2014 pouvant &re détaillée
comme suit

Valenr Brose _— Valeur Nette Valeur Mette Au

i Libellé » n’;‘:.‘ml ; Dépréciation |\ 545132014 122013
Sociétc « MECA INDUSTRIE » 43.000 <45.000> b 45,000
Société i LA » 30,000 0 30,000 30,000
Sociétd «T.E.Tw i 12,600 0 12,600 0
Total | BTEM|  <45000=| 42600 75000

5-1-2- Obligations et valeurs assimilées :

Les obligations et valeurs assimilées du fonds « Société Les Ciments de Bizerte » accusent au 31 décembre
2014 un solde de 67.036 DT contre 191,320 DT au 31 décembre 2013,

An 31 décembre 2014 le solde des placements monétaires est constiué de 310 actions SICAY Trésor
valorisées au cours de cliture de 102,9% DT et de 342 actions SICAY Epargnant valorisées an cours de
cliture de 102,652 DT.

5-1-3- Disponibilités :
Figurent sous cet intitulé, le solde des fonds disponibles au nom du fonds auprés de la Société Tunisienne des
Bangues ot qui 5 ¢lévent 4 97,866 DT au 31 décembre 2014 contre 3,181 DT au 31 décembre 2013,

5-1-4- Opérateurs Créditenrs :

Figurent sous cet intitulé, les dettes du fonds emvers le gestionnaire du fonds en 1"occurrence la société
« SAGES Capital 5.A », le dépositaire ainsi que le CMF.

Les dettes envers le gestionnaire du fonds s°élévent & hauteur de 3.244 DT 4 fin 2014 contre 3.659 DT 4 fin
2013, envers le dépositaire des actifs du fonds & hautewr de 2.950 DT 3 fin 2014 contre 5,900 DT & fin 2013,
ainsi qu'envers le CMF & hauteur de 100 DT & fin 2014 et & fin 2013,

5-1-5- Autres créditeurs divers :
Figurent sous cet intitulé, Pencours des charges & paver aflérents aux honoraires du commissaire aux

comptes qui 5'élévent 1,680 DT au 31 décembre 2004 et au 31 décembre 2013,




3-1-6- Capital « Montant do Fonds »:

Le fonds « Société Les Ciments de Bizertew cst un fonds fermé, aucune opération de rachat ou de vente de
parts n'a été opérée au cours de durée de vie du fonds qui est estimée 4 10 ans.

Le montant initial du fonds peut étre présenté comme suit :

Capital Initial
M omitant 1 SO0 00
Nombre de titres 1 500
| Mombre des souscripteurs o
Sonseriptions réalisées en 2014 |
Montant |
Mombwe de titres émis |
Mombye de houveaus souscripieurs 2014 |

Bachais effectués en 2014
Ml bt
Mombre de tires rachetés 2014

Autres mouvements 2014

Plus ou moins values potentielles sur titres
Plus ou moins values réalisées sur cession de titres
Biépularisation des sommes non distribuables

Capital an 31-12-2014

hviomtant 1 500 000
Mombre de titres 1 504

Wombre des souscripteurs i1

N e e e o I =




&-2- Notes & I*état de resultat :

5-2-1- Revenus des obligations et valeurs assimilées :
Les revenus des placements SICAY s"élévent courant I"exercice 2014 4 6,456 DT contre 7.3146 DT courant
I"exercice 2013,

5-2-2- Charges de gestion du fonds :
Les charges de gestion du fonds qui s°élevent au 31 décembre 2004 a 15.182 DT contre 18.999 DT au 31

décembre 2013, se détaillent comme suit :

311272004 S1A1EENTS
La réemunération du gestionnaire 15232 16 049
La rémunération du dépositaire 2930 2950

5-2-3- Autres charges :
Figurent sous cet intitulé, essentiellement, les provisions pour honoraires du commissaire aux comptes pour
Iexécution de son mandat au cours de Uexercice 2014 qui s°élévent & 1.680 DT, la charge afférente 4 la

remunération du CMF sui s™éléve a 100 DT,
fi- Les engagements de financement en cours:

La partie non libérée de la participation au capital de Ia société «T.ET» qui s'éléve
342,000 DT a été libérée au 31/12/2014 i hauteur de 12.600 DT




