SITUATION ANNUELLE DE FCPR-CB ARRETEE AU 31/12/2013

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2013

En exécution de la mission de commissariat aux comptes du Fonds Commun de Placement & Risque
o Société Les Ciments de Birertew, gui nous a éé confiée par le vingi-quatriéme conseil
d administration de la Société « SAGES CAPITAL S.A » du 24 novembre 2011, novs avons I'honneur
de vous présenter notre Rapport Génédral sur les &tats financiers arréids au 31 décembre 2013,

I- Bapport sur les états financiers :

1- Mous avons procéde & l'examen du bilan, de 'état de résultat, de 1*état de variation de Pactif net et des
notes annexes aux états financiers du Fonds « Société Les Ciments de Bizertes, couvrant la péricde

allant du 1% janvier 2013 au 31 décembre 2013, tels qu’établis par la Direction Générale du gestionnaire
du dit fonds,

Hesponsahilité de la
Nomneiers :

tion #énérale du gestionnaire du fonds dans *établissement des éipis

2- La direction générale de la société « SAGES CAPITAL S.A », en sa qualité de gestionnaire du fonds
« Société Les Ciments de Bizertes st responsable de 'arrété, de I"établissement et de la présentation
sincére de ces états financiers, conformément au systéme comptable des entreprises.

Cette responsabilité comprend : la conception, la mise en place et le suivi d*un conirile interne relatif i
'établissement et la présentation sincére des &ats financiers ne comportant pas d’anomalics
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou derrcurs, ainsi que la détermination destimations
complables raisonnables au regard des circonstances,

Responsabilité du commissaire aux comples:

3- Notre responsabilité est dexprimer une opinion sur ces éats financiers sur la base de notre audit. Mous
avens effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes
requidrent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique el de planifier et de réaliser I"audit pour
obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d'anomalies significatives.

4- Cet audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recucillic des éléments probants
concernant les mentants et les informations fournies dans les éats financiers. Le choix des procédures
reléve du jugement de "auditeur, de méme que 1"évaluation du risque que les émals Tnanciers contiennent
des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

En procédant & ces évaluations, Pauditeur prend en compte le contrle interme en vigueur dans Pentité
relatif 4 I"établissement et la présentation sincére des éats financiers afin de définir des procédures
d"audit appropriées en la circonstance. Ln andit comporte également |*appréciation du caractére approprié
des méthodes comptables retenues ot le caractére raizonnable des estimations complables faites par la
direction, de méme que Pappréciation de la présentation d*ensemble des états financicrs.




5= MNous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Opinion :

6= A notre avis, les états financiers du fonds d'Essaimage « Sociéte Les Ciments de Bizertes, annexés au
présent rapport, et qui portent sur un total bilan de 269501 DT, un résultat déficitaire de
=<13.849 DT> et une valeur liquidative de 860,540 DT, sont réguliers et sincédres et donnent, pour tout
aspect significatil, une image fidéle de la situation financiére de la société au 31 décembre 2013, ainsi que
de la performance financiére et la situation des variations de actif net pour Pexercice clos 4 cette date,
conformément au systéme comptable des entreprises en vigueur en Tunisie.

T- Sans remetire en cause en cause "opinion exprimée ¢i dessus, nous attirons votre attention sur les
informations suivantes -
- Contrairement aux dispositions de "article 10 du code des organismes de placement collectif, le
fonds d'Essaimage « Société Les Ciments de Bizerter qui est une copropriété de valeurs mobilidres,
ne comprend qu’un souscripteur unique ;
- Le fonds d*Essaimage « Société Les Ciments de Bizertes a emplové 59,13% de ses actifs dans
des SICAY TRESOR, ce qui est contraire aux régles prudenticlles prévues par *article 2 du décret
n“2006-381 du 3 février 2006 ;

- Rappart sur les virifications el informations spécifigues ;
Mous avons procédé, conformément aux normes professionnelles, aux vérifications spécifiques prévues

par la loi.

1- En application des dispositions de Particle 20 de la loi 2001-83 du 24 juillet 2001, nous avons
procédé a I'examen de la sineérité et de la concordance avec les éats financiers des informations, d'ordre
comptable, données dans le rapport sur la gestion de exercice établi par le Gestionnaire du Fonds, Les
informations contenues dans ce rapport n'appellent pas, de notre part, de remarques particuliéres.




BILANS AU 31 DECEMBRE 2013 & 2012
{exprioe en Limars Tunisicns)

Mote  Au 3122013 An IVIHINZ
ACTIFE
AC 1 - Portefewille titres 266 320 279 258
a - Actions, valeors assimibées et droils rattaches 51-1 75 () 75000
b - Obligations e valewrs assimilées 5.2 15 320 204 258
@ - Autres valsurs ] ]
AC 2 - Placements mondlaires o disponibilités 3181 3018
A - Flacemenis mondiaires ] ]
b - Dizponibilités £1-3 ERES 192y
AL 3 - Créances d'exploitation ] i
ACH = Autres pclifs i ]

FASSIF
Fa | - Opératours créditeurs Saled 9659 9 495

Fa 2 -.ﬂ-.¢i:n=.u divers 5.1-5 1 G40 1 630

ACTIF NET

CP 1= Capital 5ol 300 000 300 00

P 2 - Résollats Reportés =41 838 -7 089
& - Bdsulints Reportés des exercices antémeurs =27 GR9 -14 252

_ b= Réulials Reportés de 'exercice -13 737




ETATS DE RESULTAT POUR LES EXERCICES CLOS

LE 3! DECEMERE 2013 & 2012
fexprinids en Dinars Tunisiens)
Note  Exerclee2013  Exerclce 2002
PRI - Revenus du portefewille tires 7 346 A1
a- Dividendes 1] 0
b - Revenus des obligations et valewrs assirmilées 531 7346 015
¢ = Revenus des autres valours 1) i

PR 2 - Revenvs des placesrents mondeaires o |

CH 1 - Charges de pestion des placements 423 15 599 19 811

PR 3 - Aulres produits o 1}
CH 2 - Auires charges 523 2196 1341

PR 4 - Régularization du résultat d'exploitation 0 1Y

PE 4 - Régularisation du résultat d'exploiiation

Variation des plus {ou moins} values polentielles sur titres
Plus {ou moins) values réalisées sur cession des fitres
Fraiz de négociation

e O O O O
M = == =




ETATS DE VARIATION DE L'ACTIF NET
POUR LES FXERCICES CLOS LE 31 DECEMBRE 2013 £ 2012

2013 2012

2 - Résultar d'exploitation <13 B2l =13 737

b - Variation des plus (ou moing) valees potentielles sur tifres 0 ]
G - Plus {ou moing) values réalisdes sur cession de titnes 0 0
d - Frais de négociation de titres ] ]

A- Souscriplions

Dirodts e soTtie

Copital ] 1]
Régulansation des sommes non distribupbles de Uexersice i H
Régularization des sommes distribuables ] ¢]
Diroits d'entrée i} i

b- Bachats i i
Capital 0 0
Régularization des sommes non distribuables de lexercice 0 0
Régulorisation des sormes distribuzbles L} [}

0 0

a - en débat dexereice © 27201l 285 748
b« en fin d'exercics 258 162 27200l

il - en début d'exercioe . - 3IZI . . 300
b - en fin Qexercice a0




Motes aux états financiers :
Note 1, Présentation du Fomds :

(a) Présentation du fonds ;

L fonds « Seciété Les Ciments de Bizerte » est un fond commun de placement collectif & risque.

Cest un fonds d"essaimage réel par la Ied 2005-56 du 18 juillet 2005 et ses textes d’application et par la lo
200+1-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des Organismes de Placement Collectif.

Le fonds a été levé en 2 Mai 2011 powur une dusée de 10 ans. Toulelois ce délai est prorogeable d'une annés
rencuvelable deux fois, sur avis conforme du souscripieur.

Le montant initial du fonds & été fixé 4 1.500.000 DT, divisé en 1.500 parts d’un montant nominal de
1000 TNID chacune,

Le Groupe Chimigue Tunisien est le promotear, souscripteur wnique, de ce fomds,

La gestion du fonds a &€ confiée 4 la seciétd de gestion de fonds « SAGES Capatal S.A », rége par la o
n“2001-83 du 24 juillet 2001, portant promulgation du code des organismes placement collectif.

i(h) Objet du Fonds :

Le Fonds « Sociérté Les Ciments de Bizerte » 2 pour objet de renforcement des fonds propres d'entreprises
innovantes avant la phase de démarrage effectf. 1l intervient essenticllement comme un encouragement ou
une assistance accordd o des promoteurs issus du personnel du o Société Les Ciments de Bizerte » ou
venant de l'exiérieur et retenu par la cellule d’Esssimage, pour les mciter & créer des entreprises
indépendantes ou i poursuivre une activité gu'elle exercait elle-méme auparavant.

Le fonds « Socifté Les Ciments de Bizerte » a pour objet la participation pour le compte des porteurs de
parts et en vue de leur rétrocession, au renlorcement des opportunités d'investissement et des fonds propres
des entreprises. Le Tomds est fenu, d"emplover 65% au moins de Leurs actifs, dans la souscription aux actions
o aux parts sociales nouvellement émises par :

- les entreprises implantées dans les zones de développement telles que fixdes par les articles 23 et 34 du
code d'incitation aux invesfissements,

- les projets réalisés dans le cadee de pelites el movennes enfreprises, telles que définies par ke code
dincitation aux investissements,

- les entreprises des nouveaux promoteurs, tels que défins par le code d’incitation aux investissements,

= les entreprises qui céalisent des investissements permettant de promouvair la technologic ou sa maiirise
amnsl que 'innovation dans tous les secteurs économiques prévas par le code d’incitation awx investissements
ou dans les activités béncficinires des interventions du régime d'incitation & 'innovation dans le domaine de
la technologic de 1'information,

- les enteeprises bénéliciaires dis avantages relatifs au réinvestissement des revenus et béneéfices au titre des
opérations de transmission des entreprises prévus par la législation en vigueur, dans ce cas, la condition
relutive aux actions ct parts sociales nouvellement émises ne " applique pas.

- les entreprises oljet d'opérations de mise & nivean dans le cadre d'un programme de mise & nivear agrié
par le comite de pilotage du programme de mise 3 niveau,

- les entreprises en difficultés économiques bénéficiaires des avantages fscaux relaufs au réinvestissement
des revenus et bénéfices au titre de 1a transmission des entrepnises prévas par la législution en vigeear, dans
e s, la condition relative aux actions ot parts sociales nouvellement émises ne s"applique pas.




() Rémunération du gestionnaire du fonds :

La gestion du fonds o Sochété Les Ciments de Bizerte » a été contiée a la société « SAGES Capital S.A »,
Sa rermunérition est fixée conformément an prospectus d’émission du fonds et anx dispositions de arlicle
19 du réglement intérieur du FCPR a 5% HTVA de Pactif net du fonds caleulé en_début de piriade
payable trimestricllement & terme échu.

(d) Rémunération du dépositaire do fonds :

Le dépdt des actifs du fonds « Société Les Clments de Bizerte » a été confié 4 la Société Tunisienne des
Bangues « 8TE ». 52 rémundration est fixée 4 1% HTVA de Pactil net do fonds caleulé en début de
période et pavables & terme dchu avec un minimum de 2500 DTHTVA.

Note 2. Faits marquants de Pexercice :
- Miant

Note 3, Référentic]l comptable ;

Les érats financiers du fonds « Socicté Les Ciments de Bizertes, arrétés pour I'exercice clos le 31 décembre
2013, onl é1¢ éablis conformément au systéme comptable des entreprizes promulgué par la loi n® 96-112 du
30 décembre 1996,

Les états financiers annuels on intermédiaires, sont établis conformément dux préconisations du systéme
comptable et notamment les normes 16 & 18 relatives aux OPCVM, telles que approwvées par arrétd du
ministee Jes finances du 22 Janvier 1995

Note 4. Bases de mesure et principes comptables pertinents ;
Lis bases de mesure et les principes comptables pertinents adoptés par le fonds pour Pétablissement de ses
étatz financiers peuvent Ere résumés comme suil

(2} Bases de mesure :
Les éléments dactil et de passil du fonds « Société Les Ciments de Birerte » sont dvaluds 3 1a valeur de
réalisation.

(b)) Unité monétaire
Les dtats financiers du fonds « Société Les Ciments de Bizerte » sont likellés en Dinar Tunizien,

(c) Sommaire des principales méthodes complables
Les principales méthodes comptables wtilisées par le fonds pour la peéparation de ses Stats financiers peuvent
gtre récapituldes comme suit

Les dédats finencicrs sont élahords sur la base de 1"évaluation des éléments du portefeoille titres & lewur valeer
de réalization, Les principes compiables les plus significatifs se résument commme suwit

i- Prise en compte des placements

Les placements en portefeville titres et les placements monélaires sonl pris en compte en comptabilité au
moment du transfert de propriété pour leur prix d'achat frais exclus. Les frais encourus & l'oceasion de Pachat
samnk impuies en capital.

ii- Comptabilisation des revenos afférents aux placemenis

Les intéréts courus i l'achat sur les obligations ef valewrs assimilées sont constatés au bilan pour leur montant
net de retenues 8 la source au titre de Uimpdt dans la mesure od celles-ci sont effectudes A titre définitif et
libératoire.

Les intérits précomptés sur les placements sur le marché monétaire, notamment les billets de trésoreric ot les
certificats de dépdt, sont constatés au bilan pour leur montant net de retenee & la source au titre de Timpde,
dans la mesure oil c2lles-ci sont effectudes & fitre définitef et libératoire.




Les dividendes relatifs aux actions et valewrs assimilées sonl priz en comple en résultat 4 la date de
dédachement du coupon.

Les intéréts sur les placements en ohligations ef valeurs assimilées et sur les placements monétaires sont pris
en compde en résultat & mesure quils sont courus pour leur montant net de retenees 4 la source du fait que ces
retenues 2ont elfectedes A ttre d&finitif of libératoire.

iid- Evaluation 4 1a date d*arrétd des situations :

Les aetions non admizes 4 la ¢de de la BVMT sontl évaludes & lewr juste valewr. Cette demiére est
déterminés par référence 4 des crildres objectfs tels que le prix stipulé dans des fransactions récentes sur les
titres conzidérdes et la valeur mathématique des ttres.

Les actions non adimises & fa cole de lo BVMT ot qui sont négociées dans les mémes conditions que les
actiong admises & la cole sonl évaludes 4 leur valeur de marché, qui correspand au cours moyen pondénd du
Jour de caleul de Ja valeur liquidative, ou a la date antéricore la plus récente,

it 1} Cession des placements

La cession des placements donne lieu & ["annulation des placements & hauteur de leur veleur comptable. La
différence entre [ valeur de cession et le prix d"achat do titre cédé constitue, selon le cas, one plus ou moing
value réalisée portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non disisibuable. Elle apparait
¢palement comme compazante du résultat net de "exercics.

La moins value potentielle est portée dircetement, ¢n capitanx propres, on tant que « Sommes non
distribuables ». Elle apparait également comme composante du résultat net de 1"exercice.

ifiii ~ Reégles de valorisation et de caleul de la valeur lguidative
L'évaluation de "actif du fonds == fait selon dews méthodes
- pour les cing premidres anndes 4 pactic de la date de la premidee souseription : adoption de la
méthode du codit histocigque, saul événement exceptionne]l qui justific le chengement de cotte
méthode,
Au-deld de cette période © adoption de la méthode de la valeur compiable nette,




MNote 5. Motes explicatives des différentes rubriques figurani dans le corps des états financiers :
5-1- Motes au bilan :

S=l=1= Actions, valeurs assimilés ot drojls rattachés
Les placements én actions et en valeurs assimilées, accusent au 31 décembre 2013 et au 31 décembre 20012
une solde de 75.000 DT, correspondant & la souseription et la libération au capital des sociétds :
« MECA INDUSTRIE » & hawteur de 45000 IFT; e
- « L2A » & hautaur de 30,000 DT.

S=1-2= Oblizations ot valeurs assimilées :

Les obligations ef valeurs assimilées du fonds « Société Les Clments de Blzerte » accusent au 3] décembre
2013 un solde de 191320 DT contre un solde de 204,258 DT au 31 décembre 2012,

Au 31 décembre 2013 le solde des placements mondtaires est constitué de 1475 actions SICAY Trésor
valorisées au cours de cliture de 103,499 DT el de 377 actions SICAY Eparanant valorisées an cours de
clfture de 102,544 TIT,

8-1-3- Disponibilités :
Figurent sous cet intitulé, le solde des fonds disponibles aw nom de fonds aupeés de la Société Tunisienne des
Banques ot qui s'élévent & 3181 DT au 31 décembre 2003 contre 3,928 07 auw 31 décembre 200 2.

5-1-4- Opérateurs Créditeurs :

Figurent sous cet intitule, les dettes du fonds envers le gestionnaire du fonds en occurrence la socidé
« SAGES Capleal 8.A », le dépositaire ainsi que le CMF.

Les dettes envers le gestionnaire du fonds 57élévent 4 hawteur de 3,659 DT & fn 2013 contre 2,589 DT & fin
2012, envers le dépositaire des actifs du fonds & hauteur de 5900 DT 4 fin 2013 et & fin 2012, ainsi
qu'envers ke CMF & hawteur de 100 DT & fia 2013 contre @ DT & fin 2012,

5-1-5- Autres eréditeurs divers :
Figuremt sous cel intitulé, 'encours des charges & paver afférents aux homoraires du commizsaire aux
cormples qui §"¢lévent 1.680 T aw 31 décembre 2013 ot au 31 décembre 2012,




S=1-6- Capital « Montant du Fonds a1
Le « Bociété Les Ciments de Bizertes st un fonds fermé, aucune opération de rachat ou de vente de parts
n'ia End opérde au cours de durde de vie du fonds qui est estimde 4 10 ans.

L= montant initial du fonds peut éire présentd comme suit -

Copital Initial
Mondant 1 S0 k00 |
Mosmhre de filnes 1_5i0m

Masnvhee Eaclonnaires i1

Souscriptions véalisées 2013
Moninnt
Mombre &z tilres dmis
Mambre de pouveaux souscripbewnrs 2013

Bachats effectuts 2013
Mlontant

| Mombre de citres sachelés 2013
Mombre d'actionnaires sortamls 2003

Auntres mowvenscuts 20713

Flus o moins values potenticlles Ser filses

Flus ou moins values réalisdes sur cosswen de Hires
E&pmulnrisation des sommes non distribuahies
Capital au 31-12-2013

Montant 1 S0k {0
Mombre de titres 1 500
Mombre d'acticnnaires [i%]

=

= oS || =lsis s =)l

5-2- Motes & Pétar de résulrat ;

5-2-1- Rewvenus des obligations et valeurs assimilées :
Les revenus des placements SICANW g'dlévent covrant Pexercics 2013 4 731406 DT comtre 3.015 DT courant
Iexercice 20012,

5-2=2- Charges de gestion du fonds ¢
Les charges de gestion du fonds qui 2"éldvent au 31 décembre 2013 a4 15999 DT contre 19511 DT aw 31
décambae 2012, se détaillent comme suit

JNTER0LE FLA2012
La rémuncration du geslionnaire o049 o 86l
La rémunération du dépositaire 2 550 25950

B=d-3= Aulres charnges o

Figurcnt sous oof intimlé, essentiellement, les peovisions pour bonorgires du comumigsairs aux cormples pour
I"exécution de son mandat au cours de "exercice 2003 qui s"&lévent & LGB0 DT, la charge afférente i la
reémungration du CMF sui g"éldve 4 100 DT,

- Les engagements de financement :

Soficne HADDED Distnscture d'éircells 270 000 42 000
e e L ; _ T e T




