SITUATION ANNUELLE DU FONDS COMMUN DE PLACEMENT A RISQUE
BENEFICIANT D’UNE PROCEDURE SIMPLIFIEE « AMENCAPITAL 1 »
ARRETEE AU 31/12/2014

Rapport Général du commissaire aux comptes

Etats financiers - Exercice clos le 31 décembre 2014

En exéeution de o mission que vous avez bien voulu nous confier par votre Conscil
dAdministration, nous avons procedé d [audic des éuts financiers ¢i-joints, du fonds commun de
placement & risque « FCPR AMEN CAPITAL [ », comprenant le bilan arréié au 31 décembre
2014, ainsi que I"¢tat de résultat et I"élat de variation de 'actif net pour la période close a cette
date. et des notes contenant un résumé des principales méthodes comptables et d'autres
informations explicatives. couveant lu période allant du 01 Janvier 2014 au 31 Décembre 2014,

Responsabilité du Gestivinaire dans Uétablivsement et la présentation des étuty Jinanciers :

Ces Clats financiers qui font apparaitre un getif net de 4.663.333 DT et une valeur liguidative
coale a 932,660 DT pur part, ont &€ arrétés par le Gestionnaire qui est responsable de
I"Ctablissement et de la présentation sineére de cos états linanciers. conlormement aux normes
comptables gencralement admises en Tunisie, aux lois et reglementations en vigueur et aux
clauses contenues dans le réglement intéricur du « FCPR AMEN CAPITAL |5 Celle
responsabilité comprend @ la conception, la mise en place et le suivi d'un contréle interne relatif
I"Crablissement et la présentation sincére d'éats financiers ne comportant pas d’anomalies
significatives, que celles-ci résulent de traudes ou derreurs. ainsi que la determination

d'estimations comptables raisonnables au reeard des circonstances,

dad
fou

Responsabilité du conmmissaire awx compies :

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit
Nous avons effectu¢ notre audit conformément aux normes de révision comptable généralement
admises en lunisie. Ces normes requicrent de netre part de nous conformer aux régles d'éthigue,
de planifier ¢t de réaliser "audit pour obtenir une assurance raisonnable que les ¢tats financiers ne
comportent pas d'anomalies significatives.

Un audit implique la mise en auvre de procedures en vue de recueillir des ¢éléments probants
concernant les montants et les informations fournies dans les états financiers. Le choix des
procedures reléve du jugement du commissaire aux comptes, de méme que 'évaluation du risque
que les ctats financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes
ou d’erreurs, Lin procédant 4 ces évaluations du risque, le commissaire aux comptes prend en
comple le contréle interne en vigueur dans Pentité relatil a I'établissement et la présentation
sincere des états [inanciers alin de définir des procédures d’audit appropriées en la circonstance,

¢t non dans le but d’exprimer unc opinion sut '¢fficacité de ce contrdle interne.




Un audit comporte cgalement Mappréciation du caraciere appropri¢ des méthodes comptables
retenues et le caractére raisennable des estimations comptables faites par la direction, de méme
que appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers.

Nous estimons que les ¢léments probants recucillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Opinion :

A notre avis, et compte teny des diligenees accomplies conformément aux recommandations de |a
profession, nous certifions que les ctay financiers ci-joints sont sincéres et réguliers et quils
presentent pour toul aspect signilicati! une image fidéle de la situation financiére du « FCPR AMEN
CAPITAL 1 » arrétée au 31 décembre 2014, ainsi que du résultat de ses opérations a cette date.

Paragraphe d'observation :

Suns remettre en cause Popinion exprimée ¢i-dessus, nous attirons votre attention sur le point
suivant :

- Au 31/12/2014, la participation dans la soci¢té PLASTPACK u é1¢ ¢valude sur 1a base de
sa valeur math¢matique corrigée des actifs fictifs et déduction fajte de la garantie
SOTUGAR. La moins value latente dégagée suite a cette évaluation, s'¢levant a 174.500
LT, a é1é prise en compte parmi les différences d’estimation sur actions non cotées.

[l est & signaler que la sociéte PLASTPACK a été placée, en date du 22 Février 2013 sous
reglement judiciaire,

Vérifications spécifiqgues ;

- En application des dispositions de "article 20 du Code des Organismes de Placement
Callecul, nous avons procéde a 'examen de la sincérité et la concordance avec les états
financiers des informations, d ordre comptable, données dans le rapport sur la gestion de
I"exercice. Les informations contenues dans ce rapport n*appellent pas, de notre part, des
remarques particulicres.

LE COMMISSAIRE AUX COMPTES
Maoncef BOUSSANOUGA ZAMMOURI

—
Managing Partner
’
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BEPR AMEN (APITAL

BILAN
LIBELLE NOTE 31/12/2014 31112/2013
ACTIFS
PORTEFEUILLE-TITRES AC1 | 3 884 301 4 380 596
a- Actions ef valeurs assimilées 3884 201 4380 506
b- Obligations et valeurs assimilées 0 0
¢c- Emprunts ¢'etai | 0| 0
PLACEMENTS MONETAIRES ET DISPONIBILITES AC2 766 493 332 756
a- Placements moneétaires 0 i
b- Disponibiltes 766 493 332 756
Créances d'exploitations AC3 22125 22125
Autres actifs 0 0
TOTAL ACTIFS gl ' 4672919 4735477
PASSIFS 9 587 9 536
Opérateurs crediteurs PA1 | 2 000 5 000
Autres créditeurs divers . PA2 4 587 | 4536 |
ACTIF NET i 4 663 333 4725 941
Capital CP1 4 88143 4 870 873
Sommes distribuables -218 098 144 932
|a- sommes distnbuables des exercices gnténeurs =144 932 -5 023
| b- Sommes distribuables de l'exercice -73 166 -89 80§
|- Regul Résultat distribuables de a période 0 0
TOTAL ACTIF NET ET PASSIFS —I‘E_-?E 919 4735477




POER AMEN CAtdTALL T

ETAT DE RESULTAT
Période du Periode du
LIBELLE NOTE| 01.01.14 au 01.01.13 au
31.12.14 31.12.13
Revenus du portefeuille-titres PR1 0 0
a- Dividendes 0 0
b- Revenus des BTA et BTZC 0 0
Revenus des placements monetaires PR2 25 358 8 369
|
Total des revenus des placements 25 358 B 369
1Churgr:':i- de gestion des placements "CH1 | -93 501 | -93 502
REVENUS NETS DES PLACEMENTS | -68 143 85133
Autres produits H 0
Autres charges CH2 | 5023 | 4778
RESULTAT D'EXPLOITATION -73 166 -89 809
Regularisation du résultat d'exploitation 0 0
SOMMES DISTRIBUABLES DE LA PERIODE -73 166 -89 909
Régularisation du résultat d'exploitation (annulation) 0| 0
Variation des plus (ou moing) values potentielles sur titres -12 746 -111 523
Plus {ou moins) values réalisées sur cession des titres | 23 305 28 277
Frais de négociation o ,1 0 0
RESULTAT NET DE LA PERIODE I 62 608 172 156




L0 G T AT D I P

VARIATION DE L'ACTIF NET

Période du Période du
LIBELLE 01.01.14 au 01.01.13 au
311214 31.12.13
Variation de 'actif nel resultant des opérations - 1
d'exploitation H2008 72158
a- Résultat d'exploitation -13 166 -89 909
- Variation des plus (ou meins) values potentielies sur
ltres -12 746 -111 623
¢- plus {ou moins) values réalisees sur cession des titres 23 304 28 277
d- Frais de négociation de titres o 0
Distributions de dividendes 0 0
Transactions sur le capital 0 0
a- Souscriptions 0 0
. Cap:tal 0 0
- Reégularisation des sammes non distribuables g 0
Hegularnsation des sommes gisinbuables 0 0
' b- Rachats 0 0
- Capital U 0
- Regulanisation des sommes non distribuables 0 0
- Regulansation des sommes distribuables 0 0
- Commissions de rachat 0 0
VARIATION DE L'ACTIFNET 62608  -1721%6
ACTIF NET
a- Début de période 4725 941 4 898 096
b- Fin de période 4 663 333 4725 941
NOMBRE DE PARTS
d- Jebut de période 5000 5 000
b- Fin de pericde 5000 5 0G0
|VALEUR LIQUIDATIVE 932,666 945,188
TAUX DE RENDEMENT ANNUALISE -1,325% -5,496%;




NOTE 1 : PRESENTATION DU FONDS

« FCPR AMEN CAPITAL 1 » est un Tonds commun de placement & risque, régi par le code des
arganismes de placement colleetif, la loi n® 88-92 du 2 aolit 1988 relalive aux sOCICLes
d'investissement, les textes subséquents la complétant ou la modifiant et le décret n°2006-381 du
3 février 2006 portant application des dispositions de I"article 22 bis du code des organismes de
placement collectil. 11 a été oréé a lMinitiative conjointe de la Societé « AMEN CAPITAL » et de
FAMEN BANK ¢t a recu Uagrément du Conseil du Marché Financier, en date du 09 Février
2011,

1l a pour objet la participation, pour le compte des porteurs de parts et en vue de sa rétrocession,
au renforcement des londs propres des entreprises.

A ce titre, le fonds intervient au moyen de la souscription ou de "acquisition dactions ou de parts
sociales et d'une fagon générale de toutes les autres catégories de titres assimilés a des fonds
propres. Le fonds peut ¢galement aecorder des avanees en compte courant assocics,

Le montant du fonds est de D ¢ 3.000.000 réparti ¢n 5.000 parts de D : 1.000 chacune. Sa durée
de vie est de 10 ans. ¢ventucllement prorogée de deux périodes d’un an,

Ftant une copropriélé de valeurs mobilicres dépourvue de la personnalité morale, le fonds se
wouve en dehors du champ d'application de ['impdt sur les revenus des personnes physiques et de
I'impot sur les sociétés. En revanche. les revenus encaissés au titre des placements, sont SOUIMIS &
une retenue @ la source libératoire de 20%.

FCPR AMEN CAPITAL 1 st un fonds de distribution.

Le dépositaire de ce fonds est I"AMEN BANK. Le gestionnaire étant AMEN CAPITAL.

NOTE 2 : REFERENTIEL D'ELABORATION DES ETATS FINANCIERS

Les états linanciers arrétés au 31 décembre 2014, sont éablis conformément aux préconisations
du systéme comptable ¢l notamment les normes 16 4 18 relatives aus OPCVM, telles
quapprouvées par [Tarrété du ministre des finances du 22 Janvier 1999.

NOTE 3 : PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les états financiers sont ¢laborés sur la base de 'évaluation des éléments du portefeuille-titres a
leur valeur de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suil

3.1- Prise en compte des placements el des revenus v afférents

Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment
du transfert de prapriété pour leur prix d’achat. Les [rais encourus & I'occasion de Pachat sont
imputés en capital.

Les dividendes relatifs aus actions et valeurs assimilées. sont pris en compte en résultat & la date
de détachement du coupon pour les titres admis @ la cote et au moment od le droit au dividende
est établi pour les titres non admis & la cote,




Les mieréts sur les placements monétaires sont pris en compte dans le résullal & mesure quils
S0nL courus.

3.2- Evaluation des placements en actions et valeurs assimilées

Les titres non cotés sont ¢valuds a leur juste valeur.

La juste valeur applicable pour I'évaluation de ces titres, correspond 4 la valeur mathématique de
la socicte emeltrice ou toute autre méthode permettant une juste valorisation de la participation
(le cotit dune transaction récente, Discounted Cash-Flow...).

Le réglement intérieur du « FCPR AMEN CAPITAL [ » a prévu la valorisation des titres non
cotés selon o méthode du colt historique et ee pour les cing premiéres années de la date de la
premicre souseription, saul’ événement exceptionne! qui justifie le changement de cette méthode,

3.3- bvaluation des autres placements
Les placements monctaires sont évalucs 4 leur prix d'acquisition,
3. 4= Cesyion dey placements

La cession des placements donne lieu 4 "annulation des placements & hauteur de leur valeur
comptable. La différence entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue. selon
le cas, une plus ou moins-value réalisée portée directement, en capitauX propres, en tant que
somune non distribuable. Elle apparait ¢galement comme composante du résultat net de
'exercice.

Le prix d'achat des placements est déterming par la méthode du coflit moyen pondére.




NOTE4: NOTES SUR LES ELEMENTS DU BILAN ET DE L'ETAT DE RESULTAT

ACI : Nute sur le Portefeuille-titres

Le solde de ce poste s™¢léve au 317122014 4 3.884.301 [

"¢l se détaille aimnsi ¢

Désignation du titre

(]
[

Nrede |

Colit

titres | d’acquisition

Actions, valeurs assimilées el

tlroits rattachies

Actions des socictes Cligibles aus

avantages liseaoy :

SO POLYBAT 5A
Suciete PEASTIPACK SA

Sociéte ROTOPLASTICA SA
SOCICE LIS PROFESSIONNELS

DES BATTES 84

[ Bociele LINISALT SA

[ SoCite EVOPLAST SA
aecicle ERCELPLAST 5
Socicté KANPHARMA SA

I
[ Titres OPCVM

Actions des SICAVY ¢
SICAY AMIN

TOTAL

12000
R
IRRITHY]

Hosal

0] 30
AR
47 300

75 [t

L 3]

[
[

4 000 00y

120 (3
1 000
R

AU

ARRNE
A1 Ot
SRR

73 tod

v5 4151

4 (55 451

Valeur au Youctif | Y du capital I:?;;ﬂ?;s_. !'”Il"l;r"' t::“”
31-12-2014 508 nets il de émettenr | M2fRAT | aw L=l
Ah Ry 04 | 20
4000 100 81,66% 8§10} % 174500 | 3823500
| I
]
41 (00 9.01% B0, i 120410
B8 000 497% | 13.96% 174 500 523 500
A6 0 B02uy | 8.32% 1l I FRRRAIRI
415 000 890% | 8.30% 0 | a0
615000 | 13,09% 12.30% 0 615 000
201060 | 4,52% $.22% 0 Rl
473 000 1L 19% 0,50 % 1 Ts000
50000 | 1608% 15.00% 0 7518 030
58 801 1,26% 1,20% 0 801 |
SR E 1,26% 1.20% i | 38801
- R
4 08 801 §2.92%, 81.20% 174 500 I884 301 |

Les mouyements enregistes durant 'exercice sur le poste "Portefeuille titres”, sont indiqués i

apres

) Plus oun |
Coht de Colit Coit de Prix d (moins) Colit de
vevientau | d'acquisition | cession/rachat ”‘_f"x 2:;” values | revient ay
31.12.2013 2014 2014 Sdd b réalisées | 31-12-2014
2014

Actions non cotées 000000 - 000 000
o |
! Actions SICAY [ 338 994 T 8ES 491 433 514 738 23305 5545] |




ACZ : Note sur lex placements monéiuires ef disponibilitéy

L soide do ¢e poste s'eléve au 311220 144766453 BT ctsc détaille comme sull ;

| P | Solde au 3171272014 | Solde au 311272013
Billets de trésoreric | {

- Com ple & werme - i 150000 330 000

| Tigréts courds sur compte & terme 16493 | 2 444

Déphisavue 1 D 312
TOTAL T66 493 ; 332 756

AC3 : Creances diexploitution

larsolde deoe postes™clveau 31122014 422,125 DT et se detaille conyme sait

Solde aw 31/12/2014 | Solde au 31/1212013
' {:;]-“-\I_|r.':'}_-'|l._f:-: constaices davance [:(‘L!H'illﬂlih_:;iu.[.'a 22125 22120 |
| de pestion 1 rimestre 2013 ol o _ |
CTOTAL | 27,175 1126

PAL = Opératers vréiiveies

Le solde de co poste s'éléve wu 311272014 4 5000 DT cts'analyse comme suil

| Soldeau31/122014 | Solde au 31/12/2013

Gestiunmalie ‘

3000 | 5 000
5000 | ' 5 000

Dépositaire
TOTAL

PA2 : Autres erdditenrs divers

Cette rubrique s™¢léve au 311220144 4 586 DT e se déaille comme suit ¢

St S| Sade i SUAAY |
100 50 |
4 486 4486 |

[ TOTAL T 4587 4536

'_.:- .I L] = el A N
Estimation redevance CME

Hoaorgires du COmMmIssaing aux Comples




PR2:

Kevendis des placementy moneiyires

L solde ce ce postes éleve au 31/ L2220 1400 25358 D et se détaille comme swit ¢

[ntércgs -.11.,& hallets de tresorerie

[NLErety sur con terme

TOTAL

1ple 4

CHI : Charges de gestion des placemeniy

Liz sulde de ce poste "8l dve au 31712

Itunll'u,rhlluh dir Gestionnaire

[tu lunua:l F13) uL. Bl Jm.mm,

IUIM o

CH2 » Anrres churges

Le solde de eo poste 5™ Eléve au

Remuncration du CAL

Redevance CME

2014 4 93,501 1X] et se détaille comme suit

- Du0iR12014 “"’,"'Du 01012013 |
Cau 31272014 au 3171212013

: 1700

i 25 358 5660

25 358 8369

Du01012004 | Du0IO12013
i 31 11111014 | '3'-_au 3141212013
I T H8 :&u]%
5000 | 5 000
93501 93 502 |

220144 5.023 DT et se détaille comunicauit

—

| Services bancaires & assimiles
AUlres impots 1 taxes

Autres charges

TOTAL

- DubLOL2014 ey 01/01/2013

ﬁﬁSh’ll.r?ﬁl-I- 1 Cau 31712/201)
10 L 483
n R il
| TR T
B 135 | S
- 28 | 0
5023 4776




CPL 2 Note sur le capitol

Capridifl an 342022001 3
- Monianl
Nombre de gars

- Nombre de portewrs de parts

Sorseciptions realisces
< Muopiamt

Nombre de pars

- Nombre de porteurs departs

Rurcluts effectuss
Muontunt
- Nombre de parts

- Nombre de porteurs de parls

Capttad uu 31422014
- Miantant

- Numbre de parts

« Nombre de porteurs de parts

Libeli¢

3 Q0 000

S 4apd
l

> G0G Doy

3 (g
1

e 'ff.’ﬂcruvemeni Sur i&

Capital debut de periade 31-12-2013

Sarseription de lo péred
Hachiot deda Perivde

IIl.ull'un. I"-.Tuu vements

| -""'HH LA {-:'*,‘:l,-',l':'- A R RIS e

| My ont incars=vertue vecdiseey

Seranres  dfivirihuahles wley  exereices

tRteriery

'hflr:m\cmfnt sur | Actif

Sommes cisiribuahies e Fexercioe

| Fin de periode au 51-12-2014

CHIJIL Ll e T Net el
43870 H".} 4 870

0 ()

‘ o .

10558 207 539

-12 746 - -12 746

B ) ?Hi__ B = 23 305

44 Ysl

B _._:_ _— ____' 13 160

4 881 431 4 663 333




NOLTE 3 : AUTRES INFORMATIONS
5-1 Engagementy lrors bitan

s poguaeaments hors bilan au 31712/2014 e détaillent sinst

S NMowtand purintie | ek
S it BL122014 Y Emanie
Engagenients recus @ Garantie SO 1LTLGAR 2 085 Juu
PLASTPAUK SA 6aug 000 15%G
ROTOPLASTIOA SA 416 000 7R,
LS PROFESSIONNELS DES DATTES . 415 (1600 73%
UNISAC 615 Udd 73%
EVOPLANI 211 000 T5%,
KANDPHARMA F50 D) T5%
ERGELPLAN] 475 [ 7 3%
Engagements donnés : #
Accords de financement donndi .




3.2 Donaces par part of rativy periinealy

Dunnees par purt

Revenus des placements

Charges de gestion des placenenls
Revenuy ety dex plucemeins

Aulres prociists

Autres charges

Kesultat d'explontation (1)

Resularisation du résulum desploiation

Soies disteibitiehley de fecercioe

Varition des plus (ol molts) values potentielles
Plus (ou meins) values réalisées sur cession de fitres

Fro de négociption

Plus fon meins) values sar Gires el fraiy de
négactidion (2)

Reésultar net de V'exercice (1) + 12
Rexuliaf non disiethuabide e Pevevvice
Régularisation du résultat non distribuable
Sounmes non distribuables de 'exercice
Vauleur liguidutive

Keatios de gestivi ey placententy

Charges de gestion Cacuf net meven
Autres charges / actil kel moyen

Resultat distnbusble de lesdraice Zaeiil nel moyen

Awtif net minyen

204 013 2012

5070 | 674 8.4
-18.700 18,700 18,700
13,629 J7027 10,052
(000 LI Y RA191K
1,005 0955 01,953
14,633 17,982 1005
0,000 0.000 0,000
14,683 17,982 11,005
-2.549 2123035 U370
4.661 & 835 0,000
(1,000 (.000 0,000
2H2 16 444 -8.371
12522 34431 20,381
22 16,444 0376
(.00 U000 .00
2112 16,449 9376
932,660 P45, 188 W79 6109
|,99% [ 94% . 88%

i, l l:,:’u (0.1 (%4 LI, | %5

|, 3694 -1 B0 G 7

4604637 ARI2AN0

4 Had 851




3=3 Renwneradion du pestionnalire

Lo gestion du FCPR AMEN CAPITAL [ estconfice & la sociéé AMEN CAPITAL (A.C). Celle-
C1 ¢S chargee des chom des placements et de o gestion administeative et financicre ¢y FOPR.
Des honoruires de gestion, Jui sont accordés, d' i muomtant currespondant 4

L,3% T du montant total des souscrigtions de parts du Frnds sur une base snnuelle pour

toute la durde du Fonds,

Ln bonus e performance (1] que prévy par le paragraphe 2.4 dy prispectis démission)
Pour le caleul devey honoraires de gestion, lors de lo cession de chaque participation, le mwntaom
des souscriptions sera réduit du prix d'sequisition de la participation cédée. Ces honoraues sonl
payables en runches semesitielles d'avance. Ly premiére tranche est payable & la dute du premier
déeaissement suivant e libération totale des foods. Les tranches seront versées semesiricllement

davance,
3-4 Kemunération du déposituire

Li lonction de dépositaire est eonliée ¢ PAMLEN BANK. Une rémunéeatian est aftelbuée

dépositaire fixde 4 0, 1% du montant des lends souserits ot libérds,




