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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

COMPTOIR NATIONAL TUNISIEN - CNT -

Siege social : Route de Gabes km 1,5 - 3003 SFAX -

Le Comptoir National Tunisien - CNT - publie, ci-dessous, ses états financiers consolidés arrétés
au 31 décembre 2010 tels qu’ils seront soumis a I'approbation de 'Assemblée Générale Ordinaire qui se

tiendra en date du 17 juin 2011.
comptes, Mr. Raouf GHORBEL.

GROUPE CNT

Ces états sont accompagnés du rapport général du commissaire aux

Exercice 2010

Bilan Consolidé au 31/12/2010
( Exprimé en dinars)
ACTIF Note 2010 2009

ACTIFS NON COURANTS
Immobilisations Incorporelles 1 20 988,620 20 988,620
Moins: amortissements -19 013,933 -13 909,230
Total des Immobilisations Incorporelles 1 974,687 7 079,390
Immobilisations Corporelles 2 9 048 633,770 7 484 601,336
Moins: amortissements -4 580 922,953 -4 901 931,830
Total des Immobilisations Corporelles 4 467 710,817 2 582 669,506
Immobilisation Financiéres 3 2 092 307,569 2 088 366,867
Moins: provisions -6 700,000 -6 700,000
Total des Immobilisations Financiéres 2 085 607,569 2 081 666,867
Autres actifs non courants 221,703 0,000
Total des Actifs Non Courants 6 555 514,776 4 671 415,763

ACTIFS COURANTS

Stocks 13 446 528,296 12 133 012,122
Clients et Comptes rattachés 11 267 030,814 10 446 907,388
Moins: provisions -3 188 055,032 -2 793 855,072
8 078 975,782 7 653 052,316
Autres actifs courants 4 2 679 780,159 4 055 579,078
Placements et autres actifs financiers 5 1462 102,512 2 350 000,000
Moins: provisions 0,000 0,000
1462 102,512 2 350 000,000
Liquidités et équivalents de liquidités 6 4 547 000,023 6 230 566,022
Total des Actifs Courants 30 214 386,772 32 422 209,538
TOTAL DES ACTIFS 36 769 901,548 37 093 625,301
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GROUPE CNT

Exercice 2010

Bilan Consolidé au 31/12/2010

( Exprimé en dinars)

Total des Passifs Courants

Total des Passifs

TOTAL CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

CAPITAUX PROP. ET PASSIF Note 2010 2009

CAPITAUX PROPRES

Capital Social 1 440 000,000 1 440 000,000

Réserves consolidées 7 16 880 225,035 15 785 240,141

Résultats consolidés 8 2 344 210,285 1724 007,923
Situation nette consolidée 20 664 435,320 18 949 248,064

Réserves hors groupe 7 617 031,593 611 488,858

Résultats hors groupe 8 20 971,928 20 119,706
Intéréts des minoritaires 638 003,521 631 608,564
PASSIFS
Passifs Non Courants

Provisions 0,000 0,000
Total des Passifs Non Courants 0,000 0,000
Passifs Courants

Fournisseurs et comptes rattachés 9 10 357 228,304 10 339 010,194

Autres passifs courants 10 1 289 253,895 1203 420,492

Concours Bancaires et autres passifs Financiers 11 3 820 980,509 5970 337,987

15 467 462,708

17 512 768,673

15 467 462,708

17 512 768,673

36 769 901,549

37 093 625,301
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GROUPE CNT

Exercice 2010

( Exprimé en dinars)

ETAT DE RESULTAT CONSOLIDE AU 31/12/2010

LIBELLE

Note

PRODUITS D'EXPLOITATION

2010

2009

Autres charges d'exploitation

-1 196 086,797

Revenus 49 099 701,613 44 645 727,653
Autres Produits d'Exploitation 155 368,688 263 373,873
Production Immobilisée 46 178,805 4 756,801
TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION 49 301 249,106 44 913 858,327
CHARGES D'EXPLOITATION
Achat de marchandises consommées -43 637 479,952 -38 788 535,348
Achat d'approvisionnements consommeés -258 807,025 -244 831,840
Charges de personnel -1 695 656,438 -1 658 737,607
Dotations aux amortissements et aux provisions -892 436,621 -834 354,766

-1 090 393,239

TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION

-47 680 466,833

-42 616 852,800

RESULTAT D'EXPLOITATION

1620 782,273

2297 005,527

Charges financieres nettes
Produits des placements
Autres gains ordinaires
Autres pertes ordinaires

-406 622,784
472 493,641
1279 300,212
-49 596,250

-379 101,157
459 001,083
78 286,078
-4 153,868

Résultat des activités ordinaires avant impét

2916 357,092

2451 037,663

Impét sur les bénéfices

-651 174,879

-706 910,034

Résultat net de I'ensemble consolidé

2 365 182,213

1744 127,629

Résultat revenant a I'entreprise consolidante

Résultat revenant aux intéréts minoritaires

2344 210,285

20 971,928

1724 007,923

20 119,706
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GROUPE CNT

Exercice 2010

( Exprimé en dinars)

ETAT DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

LIBELLE

Note

2010

2009

FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION

Résultat Net
Ajustements pour:
* Amortissements et provisions
* Variation des:
- Stocks
- Créances
- Autres Actifs
- Fournisseurs et autres dettes
* Plus ou moins values de cession
* TVA / Investissements

* Modification comptable
FLUX DE TRESORERIE AFFECTES A L'EXPLOITATION

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D'INVESTISSEMENT

Décaissements provenant de l'acqusition des
immobilisations corporelles et incorporelles
Encaissements provenant de la cession des
immobilistions corporelles et incorporelles
Décaissement provenant de I'acquisition des
immobilisations financiéres
Encaissement provenant de la cession des
immobilisations financiéres
FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES
ACTIVITES D'INVESTISSEMENT

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE FINANCEMENT

Encaissement suite & I'émission d'actions

Dividendes et autres distributions

Encaissement provenant des placements courants

Décaissements provenant des placements courants
FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES
ACTIVITES DE FINANCEMENT

Incidences des variations des taux de change sur les

liquidités et équivalents de liquidités

VARIATION DE TRESORERIE

TRESORERIE AU DEBUT DE L'EXERCICE

TRESORERIE A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

2365 182,213

753 857,181

-1313 516,174

1744 127,629

586 707,412

1221 941,791

-820 123,426 327 995,394
1389 073,578 -1824 789,413
-767 229,020 -1 481 566,693
-1 270 546,778 -110 123,769
80 701,138 69 369,623
0,000 0,000

417 398,711 533 661,974
-142 348,362 -5 169,900
1302 120,000 7 000,000
-2 393 712,876 -958 057,286
18 582,344 515 223,305

-1 215 358,894 -441 003,881
150 000,000 0,000
-661 634,600 -449 332,410
922 823,966 319 420,224
-35 206,220 -19 210,944
375 983,146 -149 123,130
-421 977,037 -56 465,037
2613 779,978 2 670 245,015
2191 802,941 2613 779,978
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Notes Annexes aux Etats Financiers Consolidés
de ’Exercice clos LE 31/12/2010

(1) Présentation du Groupe:

Le Groupe CNT «Comptoir National Tunisien» :

Groupe au capital de 1440 000.000 dinars, composé par la société mére le
Comptoir National Tunisien « CNT » et deux filiales, la Société Tunisienne de
I'Industrie de Bois « STIB » et la société L'immobiliere du Comptoir.

ACTIVITE PRINCIPALE DE LA SOCIETE MERE LE COMPTOIR
NATIONAL TUNISIEN « CNT »

COMMERCE DE MATERIAUX DE CONSTRUCTION BOIS ET DERIVES.

(I1) Périmétre de consolidation:

CNT
83.10% 90%
10%
STIB »| L’immobiliére du
Comptoir
i Pourcentage Méthode de Pourcentage
Société ey s PN
Direct | Indirect Total consolidation d'intéret

CNT 100% 100% | Intégration globale 100%
STIB 83.10% 83.10% | Intégration globale 83.10%
Limmobilicre du | o 6500 | 10.00%|  100% | Intégration globale 98.31%
Comptoir
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(1i1) Faits Marquants de I’exercice :

1) Le Groupe « CNT » a réalisé un résultat consolidé bénéficiaire en 2010
de 2344 210 dinars contre 1 724 007 dinars en 2009.

Le bilan consolidé arrété au 31 décembre 2010 fait ressortir un résultat

bénéficiaire hors groupe de 20 971 dinars contre 20 119 dinars en 2009.

2) Le chiffre d’affaires du Groupe « CNT » est passé de 44 645 727 dinars au
cours de l'exercice 2009 a 49 099 701 dinars au cours de lI'exercice 2010 soit une

variation positive de 4 453 973 dinars.

3) Suivant acte sous seing privé en date du 7 Juin 2010, il a été constitué une
société a responsabilité limitée dénommée « L'lmmobiliere du Comptoir » détenue a

90% par la société mére « CNT » et 10% par sa filiale « STIB ».

De ce fait, la société de promotion immobiliére « L'lmmobiliére du Comptoir »

appartient au périmétre de consolidation du Groupe CNT.

(IV) Bases de mesure et principes comptables appliqués :

1- SOURCES D’INFORMATION

Les informations utilisées pour élaborer les états financiers consolidés du
groupe ont été puisées dans les états financiers individuels arrétés au 31 décembre
2010 et 2009 ainsi que dans les rapports de commissariat aux comptes. Quant aux
transactions conclues entres les différentes sociétés du groupe, elles nous ont été

communiquées par les services comptables des différentes sociétés du groupe.

2- STANDARDS ET NORMES DE REFERENCE

Les états financiers consolidés ont été arrétés conformément aux dispositions

des normes comptables admises en Tunisie, notamment les normes suivantes :

= Norme comptable n° 35 relative aux états financiers consolidés

= Norme comptable n° 38 relative aux regroupements d’entreprises

3- ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
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Les états financiers consolidés de la société CNT arrétés au 31/12/2010

comprennent :
e le bilan consolidé
¢ I’état de résultat consolidé
o I'état des flux de trésorerie consolidé

e les notes aux états financiers consolidés

4- DEMARCHE METHODOLOGIQUE

La démarche suivie pour arréter les états financiers consolidés du groupe

comprend deux étapes principales, a savoir :
eLes opérations de pré consolidation

eLes opérations de consolidation proprement dite

4-1 OPERATIONS DE PRECONSOLIDATION

Au cours de cette étape il a été procedé aux retraitements dits d’homogénéité.
Ces derniers ont pour but d’appliquer des méthodes d’évaluation homogénes
dans la consolidation (Frais préliminaires, méthodes d’amortissement, charges
d’emprunt.....).

Les retraitements ont été effectués dans les comptes individuels des sociétés
consolidées quant ils présentent une importance significative a I'échelle de
I'ensemble consolidé.

4-2 OPERATIONS DE CONSOLIDATION PROPREMENT DITE

Elles comportent :
» |e cumul des comptes individuels
= ['élimination des comptes et des opérations réciproques
= ['élimination des profits internes
= le retraitement de I'impét sur les sociétés
= e traitement de I'écart de premiére consolidation
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» |e partage des capitaux propres et [I'élimination des titres de
participation.

(V) Les Notes sur le bilan

Notes (1) — Immobilisations Incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont enregistrées au colt d’acquisition. Elles
totalisent un montant de 20 988,620 dinars.

Notes (2) — Immobilisations Corporelles

Les immobilisations corporelles sont enregistrées au colt d’acquisition. Elles

sont ventilées comme suit :

Libellé 2010 2009
Terrain et Constructions & A.A.l./Construction 6 468 015.155 5279 406.731
Matériel et outillage 65 823.433 62 016.086
Matériel de transport 1877 309.311 1737 434.564
Mobilier et Mat. de bureau 321 210.072 266 119.126
Matériel informatique 68 300.638 64 516.652
Construction en cours 247 975.161 75108.177
Total 9 048 633.770 7 484 601.336
Notes (3) - Immobilisations Financiéres
Libellé 2010 2009
Titres de participation non consolidés 2 053 246,623 2 053 246,623
Préts au personnel 36 852,098 32 911,396
Dépbts et cautionnements 2 208,848 2 208,848
Total 2 092 307,569 2 088 366,867
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Notes (4) - Autres Actifs Courants

Libellé 2010 2009
Personnel, comptes rattachés 57 907.707 51 008.238
Etat, taxes/ chiffre d'affaires 378 212.202 219 327.257
Charges constatées d'avance 1171495.952| 2965 575.926
Produits a recevoir 4 251.566 6 180.750
Fournisseurs débiteurs 10 350.000 18 150.000
Créances d'impbts différés 1 057 152.544 794 969.907
Débiteurs et Créditeurs divers 410,188 367,000

Total 2679 780,159 4 055 579,078
Notes (5) - Placements et autres actifs financiers

Les placements et autres actifs financiers se détaillent comme suit
au 31/12/2010 :

Libellé 2010 2009
Placements de STIB 1462 102,512 2 350 000,000

Total 1462 102,512 2 350 000,000

Notes (6) - Liquidités et équivalents de
liquidités

Libellé 2010 2009

Valeurs a l'encaissement

2972 642,725

1 969 662,238

Soldes bancaires

1552 194,135

4 241 267,338

C.CP 11 750,624 10 001,328
Caisse 10 412,539 9635,118
Total 4 547 000,023 6 230 566,022
Notes (7) - Réserves
Le montant des réserves s'éléve au 31 décembre
2010 a 17 497 256,628 dinars.
Il se détaille comme suit :
Libellé 2010 2009
Réserves consolidées 16 880 225,035| 15 785 240,141
Réserves hors groupe 617 031,593 611 488,858
Total 17 497 256,628 | 16 396 728,999
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Notes (8) - Résultats

Le résultat de I'exercice 2010 s'éleve a 2 365 182,213 dinars. Il se détaille comme suit :

Libellé 2010 2009
Résultats consolidés 2 344 210,285 1724 007,923
Résultats hors Groupe 20 971,928 20 119,706

Total

2 365 182,213

1744 127,629

Notes (9)-FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES

Libellé 2010 2009
Fournisseurs et comptes rattachés CNT 10 357 228,304 | 10339 010,194
Total 10 357 228,304 | 10 339 010,194

Notes (10) - Les Autres Passifs Courants :

Libellé 2010 2009
Clients créditeurs 605 424,476 469 015,570
Provisions courantes 000,000 160,599
Etat, retenue a la source 89 585,069 62 005,290
Produits constatés d'avance 24 848,826 32 068,860
Dividendes a payer 233 028,758 251 063,358
Administrateurs 14 000,000 28 000,000
CNSS 117 449,917 115 917,048
Charges a payer 96 358,545 145 014,621
Personnel et comptes rattachés 80 777,504 88 269,170
Dettes d'impots différés 1914,422 -1 823,259
Débiteurs et créditeurs divers 6,531 6,531
Autres imp6éts, taxes et versements assimilés 25 859,846 13 722,704

Total

1 289 253,895

1203 420,492

Notes (11) - Concours Bancaires & Autres Passifs Financiers

Les concours bancaires et les autres passifs financiers totalisent au 31 décembre 2010 un
montant de 3 820 980,509 dinars qui se détaillent comme suit :

Libellé

2010

2009

Découvert bancaire

2 355 197,082

3 616 786,044

Crédit de refinancement de la trésorerie

1465 783,427

2 350 000,000

Intéréts courus

0,000

3 551,943

Total

3 820 980,509

5970 337,987
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2010 31

2010 31

36 769 901

20 971

.2010

31
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-10

-111

-11

2010 31

-12

2011 16

2011 AS 677




