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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

COMPTOIR NATIONAL TUNISIEN - CNT -

Siege social : Route de Gabés km 1,5 - 3003 SFAX -

Le Comptoir National Tunisien - CNT - publie, ci-dessous, ses états financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2009 tels
qu’ils seront soumis a I'approbation de 'Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra en date du 18 juin 2010. Ces états sont
accompagnés du rapport général du commissaire aux comptes, Mr. Raouf GHORBEL.

Bilan Consolidé au 31/12/2009

( Exprimé en dinars)

ACTIF

ACTIFS NON COURANTS

Immobilisations Incorporelles
Moins: amortissements

Total des Immobilisations Incorporelles

Immobilisations Corporelles
Moins: amortissements

Total des Immobilisations Corporelles

Immobilisation Financieres
Moins: provisions

Total des Immobilisations Financiéres

Total des Actifs Non Courants

ACTIFS COURANTS

Stocks

Clients et Comptes rattachés
Moins: provisions

Autres actifs courants

Placements et autres actifs financiers
Moins: provisions

Liquidités et équivalents de liquidités

Total des Actifs Courants

TOTAL DES ACTIFS

Note 2009 2008
1 20 988,620 16 118,720
i -13 909,230 -10 074,739
i 7 079,390 6 043,981
2 7 484 601,336 7 118 759,960
i -4.901 931,830 -4 684 373,682
i 2 582 669,506 2 434 386,278
3 2 088 366,867 1619 001,291
i -6 700,000 -6 700,000
i 2 081 666,867 1 612 301,291
i 4671 415,763 4 052 731,550
i 12 133 012,122 13 354 953,913
i 10 446 907,388 10 774 902,782
i -2 793 855,072 -2 560 530,800
i 7 653 052,316 8 214 371,982
4 4 055 579,078 2 228 972,669
5 2 350 000,000 3 800 000,000
i 0,000 0,000
i 2 350 000,000 3 800 000,000
6 6 230 566,022 5 756 926,676

32 422 209,538

33 355 225,240

37 093 625,301

37 407 956,790
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Bilan Consolidé au 31/12/2009
( Exprimé en dinars)
CAPITAUX PROP. ET PASSIF Note 2009 2008

CAPITAUX PROPRES

Capital Social 1440 000,000 1440 000,000

Réserves consolidées 7 15 785 240,141 15419 795,161

Résultats consolidés 8 1724 007,923 873 639,380
Situation nette consolidée 18 949 248,064 17 733 434,541

Réserves hors groupe 7 611 488,858 1183 849,595

Résultats hors groupe 8 20 119,706 35 103,424
Intéréts des minoritaires 631 608,564 1218 953,019
PASSIFS
Passifs Non Courants

Provisions 0,000 16 762,433
Total des Passifs Non Courants 0,000 16 762,433
Passifs Courants

Fournisseurs et comptes rattachés 9 10 339 010,194 9241 681,145

Autres passifs courants 10 1203 420,492 1235 411,562

Concours Bancaires et autres passifs Financiers 11 5970 337,987 7 961 714,090
Total des Passifs Courants 17 512 768,673 18 438 806,797
Total des Passifs 17 512 768,673 18 455 569,230
TOTAL CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 37 093 625,301 37 407 956,790
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ETAT DE RESULTAT CONSOLIDE AU 31/12/2009

( Exprimé en dinars)

LIBELLE

Note

PRODUITS D'EXPLOITATION

Revenus
Autres Produits d'Exploitation

Production Immobilisée

TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION

CHARGES D'EXPLOITATION

Achat de marchandises consommées

Achat d'approvisionnements consommés
Charges de personnel

Dotations aux amortissements et aux provisions

Autres charges d'exploitation

TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION

RESULTAT D'EXPLOITATION

Charges financiéeres nettes
Produits des placements
Autres gains ordinaires

Autres pertes ordinaires

Résultat des activités ordinaires avant impét

2009

44 645 727,653
263 373,873
4 756,801

2008

53 275 585,068
43 972,362
21 067,642

44 913 858,327

53 340 625,072

-38 788 535,348
-244 831,840

-1 658 737,607
-834 354,766

-1 090 393,239

-48 478 595,240
-202 494,127

-1 622 568,789
-630 370,927

-1 036 731,144

-42 616 852,800

-51 970 760,227

2 297 005,527

1 369 864,845

-379 101,157
459 001,083
78 286,078
-4 153,868

-569 383,186
372 396,321
50 401,675
-85,424

2451 037,663

1223 194,231

Imp6t sur les bénéfices -706 910,034 -314 451,427
Résultat net de I'ensemble consolidé 1744 127,629 908 742,804
Résultat revenant a I'entreprise consolidante 1724 007,923 873 639,380
Résultat revenant aux intéréts minoritaires 20 119,706 35103,424
ETAT DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE
( Exprimé en dinars)
LIBELLE 2009 2008

Note

FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION

Résultat Net

1744 127,629

908 742,804
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Ajustements pour:
* Amortissements et provisions
* Variation des:
- Stocks
- Créances
- Autres Actifs
- Fournisseurs et autres dettes
* Plus ou moins values de cession
* TVA / Investissements
* Modification comptable
FLUX DE TRESORERIE AFFECTES A L'EXPLOITATION

586 707,412

1221 941,791

604 198,042

-1 017 280,395

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES

D'INVESTISSEMENT

Décaissements provenant de I'acqusition des
immobilisations corporelles et incorporelles
Encaissements provenant de la cession des
immobilistions corporelles et incorporelles
Décaissement provenant de 'acquisition des
immobilisations financieres

Encaissement provenant de la cession des
immobilisations financieres

FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES

ACTIVITES D'INVESTISSEMENT

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES

DE FINANCEMENT

Encaissement suite a I'émission d'actions
Dividendes et autres distributions
Encaissement provenant des placements courants

Décaissements provenant des placements courants

FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES

ACTIVITES DE FINANCEMENT

Incidences des variations des taux de change sur les

liquidités et équivalents de liquidités

VARIATION DE TRESORERIE

TRESORERIE AU DEBUT DE L'EXERCICE

TRESORERIE A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

327 995,394 | 849 676,967
-1824789,413| 579 709,400
-1 481 566,693 | 2235 492,104
110 123,769 0,000
69 369,623 52 755,979
0,000 -2 632,874
533 661,974 | 4 210 662,027
-5169,900 | -759 000,023
7 000,000 0,000
-958 057,286 0,000
515 223,305 5 286,061
-441 003,881 | -753 713,962
0,000 0,000
-449 332,410 |  -534 123,600
319 420,224
-19210,944 |  -50 000,000
149 123,130 | -584 123,600
-56 465,037 | 2 872 824,465

2670 245,015

2613 779,978

-127 611,879

2745 212,586
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Notes Annexes aux Etats Financiers Consolidés
de ’Exercice clos LE 31/12/2009
(I) Présentation du Groupe:
Le Groupe CNT «Comptoir National Tunisien»:
Groupe au capital de 1 440 000.000 dinars, composé par la société mere le Comptoir National Tunisien « CNT » et sa filiale la

Société Tunisienne de I'Industrie de Bois « STIB ».

ACTIVITE PRINCIPALE DE LA SOCIETE MERE LE COMPTOIR NATIONAL TUNISIEN « CNT »

COMMERCE DE MATERIAUX DE CONSTRUCTION BOIS ET DERIVES.

(Il) Périmétre de consolidation:

CNT
4
83.10%
STIB
Société Pourcentage de Méthode de Pourcentage d’intérét
controle consolidation

CN.T 100% Intégration globale 100%
STIB 83.10% Intégration globale 83.10%

() Faits Marquants de I'exercice :

1) Le Groupe « CNT » a réalisé un résultat consolidé bénéficiaire en 2009 de 1 724 007 dinars contre 873 639 dinars
en 2008.

Le bilan consolidé arrété au 31 décembre 2009 fait ressortir un résultat bénéficiaire hors groupe de 20 119 dinars contre
35 103 dinars en 2008.

2) Le chiffre d’affaires du Groupe « CNT » est passé de 53 275 585 dinars au cours de I'exercice 2008 a 44 645 727 dinars au

cours de I'exercice 2009 soit une variation négative de 8 629 858 dinars.

En vertu du Proces Verbal de 'Assemblée Générale Extraordinaire tenu le 20 Juin 2008, il a été décidé de liquider la société

I'lmmobiliere 2001.
L’Assemblée Générale Extraordinaire du 27 Mars 2009 a décidé la cl6ture de la liquidation de la société I'lmmobiliére 2001.

De ce fait, la société Immobiliere 2001 n’appartient plus au périmétre de consolidation du Groupe CNT.
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(IV) Bases de mesure et principes comptables appliqués :

e Les Etats Financiers Consolidés ont été établis en se référant aux principes comptables généralement admis, a la norme
comptable relative aux Etats Financiers Consolidés (NC35) et a la norme comptable relative au groupement d’entreprises

(NC38).

e Les sociétés du Groupe ont appliqué I'ensemble des normes comptables Tunisiennes en vigueur.

e Les valeurs indiquées sur les Etats Financiers Consolidés sont exprimées en dinar Tunisien.

(V) Les Notes sur le bilan

Notes (1) — Immobilisations Incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont enregistrées au colt d’acquisition. Elles totalisent un montant de 20 988,620 dinars.

Notes (2) — Immobilisations Corporelles

Les immobilisations corporelles sont enregistrées au colt d’acquisition. Elles sont ventilées comme suit :

a) Les Terrains :

Libellé 2009 2008
Sfax 2000 31 522,357 31 522,357
Route de Gabes n° 23 48 783,848 48 783,848
Route de Gabeés n° 249710 19 057,074 19 057,074
Plage Poudriere 44 180,438 44 180,438
Tunis 53772 31786,832 31 786,832
CHARGUIA 80 445,000 80 445,000
MEGRINE 44 325,804 44 325,804
GARBALDI TUNIS 79 156,478 79 156,478
Total 379 257,831 379 257,831

b) Les constructions : s’élévent ... 4900 148,900
c) Les matériels de Transport: s’élévent a..................oooiiiiiiiiiiiiiii e 1 737 434,564
d) Les Equipements de bureau :s’élévent a...................... 266 119,126
e) Le matériel informatique : s’élévent a............... .., 64 516,652
f) Les matériels et outillages : s’élévent a ... 62 016,086
g) Les Avances et Acomptes versés/Commandes d’Immobilisations Corporelles

L3113 =1 1 | - T 75 108,177
Notes (3) - Immobilisations Financiéres

Libellé 2009 2008

Titres de participation non consolidés 2 053 246,623

1578 146,623

Préts au personnel 32 911,396 21 883,387
Dépdts et cautionnements 2 208,848 18 971,281

Total 2 088 366,867 1619 001,291
Notes (4) - Autres Actifs Courants

Libellé 2009 2008

Personnel, comptes rattachés 51 008.238 51 738,324
Etat, taxes/ chiffre d'affaires 219 327.257 258 904,735
Charges constatées d'avance 2 965 575.926 1106 547,199
Produits a recevoir 6 180.750 2 762,346
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Fournisseurs débiteurs 18 150.000 27 350,000
Créances d'impbts différés 794 969.907 765 155,602
Débiteurs et Créditeurs divers 367,000 16 514.463

Total 4 055 579,078 2 228 972,669
Notes (5) - Placements et autres actifs financiers
Les placements et autres actifs financiers se détaillent comme suit au 31/12/2009 :
Libellé 2009 2008

Placements de STIB

2 350 000,000

2 650 000,000

Placements de l'immobiliére 2001 0,000 1150 000,000
Total 2 350 000,000 3 800 000,000
Notes (6) - Liquidités et équivalents de liquidités
Libellé 2009 2008

Valeurs a I'encaissement

1969 662,238

2010 347,920

Soldes bancaires

4 241 267,338

3 684 647,266

CCP 10 001,328 45 453,187
Caisse 9 635,118 16 478,303
Total 6 230 566,022 5756 926,676

Notes (7) - Réserves

Le montant des réserves s'éléve au 31 décembre 2009 a 16 396 728,999 dinars. Il se détaille comme suit:

Libellé 2009 2008
Réserves consolidées 15 785 240,141 15419 795,161
Réserves hors groupe 611 488,858 1183 849,595
Total 16 396 728,999 16 603 644,756

* Réserves Consolidées

Libellé 2009 2008
. * (*) 13082
Réserves Groupe CNT (*) 13 493 524,975 483 258

Réserves Groupe STIB

(*) 2291 715,166

(*)2 250 164,118

Réserves Groupe Immobiliere 2001

0

(*) 87 147,785

Total

15 785 240,141

15 419 795,161

* Réserves hors Groupe (Minoritaires)

Libellé 2009 2008
Réserves hors Groupe CNT 0,000 0,000
Réserves hors Groupe STIB (*) 611 488,858 (*) 603 038,645
Réserves hors Groupe Immobiliere 2001 0 (*) 580 810,950
Total 611 488,858 1 183 849,595

Notes (8) - Résultats

Le résultat de I'exercice 2009 s'éleve a 1 744 127,639 dinars. Il se détaille comme suit:
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Libellé 2009 2008
Résultats consolidés 1724 007,923 873 639,380
Résultats hors Groupe 20 119,706 35 103,424
Total 1744 127,629 908 742,804
* Résultats consolidés
Libellé 2009 2008
Résultat Groupe CNT (*) 1625 076,111 (*) 748 836,249

Résultat Groupe STIB

(*) 98 931,812

(*) 113 060,001

Résultat Groupe Immobiliere 2001

0

(*) 11 743,130

Total 1724 007,923 873 639,380
* Résultat hors Groupe (Minoritaires)
Libellé 2009 2008
Résultat hors Groupe CNT 0,000 0,000

Résultat hors Groupe STIB

(*) 20 119,706

(*) 22 992,948

Résultat hors Groupe Immobiliere 2001

(*) 12 110,476

Total

20 119,706

35 103,424

Notes (9)-FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES

Libellé

2009

2008

Fournisseurs et comptes rattachés CNT

10 339 010,194

9241 681,145

Total 10 339 010,194 9 241 681,145

Notes (10) - Les Autres Passifs Courants :
Libellé 2009 2008

Clients créditeurs 469 015,570 475 310,625
Provisions courantes 160,599 160,599
Etat, retenue a la source 62 005,290 41 687,553
Produits constatés d'avance 32 068,860 55 388,873
Dividendes a payer 251 063,358 268 559,768
Administrateurs 28 000,000 27 941,205
CNSS 115 917,048 120 999,301
Charges a payer 145 014,621 126 284,372
Personnel et comptes rattachés 88 269,170 80 634,035
Dettes d'impots différés -1 823,259 3634,776
Débiteurs et créditeurs divers 6,531 27 730,000
Impdts a liquider 0,000 0,000
Autres impbts, taxes et versements assimilés 13 722,704 7 080,455

Total 1203 420,492 1235 411,562
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Notes (11) - Concours Bancaires & Autres Passifs Financiers
Les concours bancaires et les autres passifs financiers totalisent au 31 décembre 2009 un montant de
5970 337,987 dinars qui se détaillent comme suit:
Libellé 2009 2008

Découvert bancaire

3 616 786,044

3 011714,090

Crédit de refinancement de la trésorerie

2350 000,000

4 950 000,000

Intéréts courus 3 551,943 0,000
Total 5970 337,987 | 7961 714,090
ANNEXE
Ecritures d’élimination des opérations réciproques intra-groupe
Opération relative aux frais de gestion CNT- STIB
Transfert de charge (résultat CNT) 6 077,531
TVA 18% (CNT) 1 093,956
Etat retenue a la source (STIB) 358,574
Créditeurs divers (STIB) 6 812,913
Autre frais (résultat STIB)
Etat TVA (STIB) 6 077.531
Etat retenue a la source (CNT) 1 093’956
Société de Groupe (CNT ’
Pe (CNT) 358,574
Annulation de I'opération relative aux frais de gestion CNT-STIB 6 812,913
Créances d'impéts différés (CNT)
mpot sur les bénéfices (résultat STIB) 1 823,259
1 823,259
Dettes d’impots différés (STIB)
Impots sur les Bénéfices (résultat CNT) 1 823,259
1 823,259

2) Intégration CNT

a) Partage des réserves :
Groupe : 13 000 000,000 + 176 615,474 + 316 909,501 = 13 493 524,975 D

b) Partage des résultats:
Groupe : 1 629 330,383 — 6 077,531 + 1 823,259 = 1 625 076,111 D

3) Intégration STIB

a) Partage des réserves :
Groupe : 3 618 277,269 x 83,10% — 715 073,245 x 100% = 2 291 715,166 D
Minoritaires : 3 618 277,269 x 16,9% = 611 488,858 D

b) Partage des résultats:
Groupe : (114 797,246 + 6 077,531 — 1 823,259) x 83,10% =98 931,811 D
Minoritaires : (114 797,246 + 6 077,531 — 1 823,259) x 16,9% =20 119,706 D
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
EXERCICE ARRETE AU 31 DECEMBRE 2009
Mesdames, Messieurs les Actionnaires du Groupe
Le Comptoir National Tunisien « CNT »
|- Présentation :
Conformément aux dispositions Iégales, nous avons I'honneur de vous rendre compte de 'accomplissement de notre mission

relative a I'expression de notre opinion sur les Etats Financiers consolidés de votre Groupe arrétés au 31 décembre 2009.

Nous avons audité le bilan du Groupe « Le Comptoir National Tunisien- CNT » arrété au 31 décembre 2009, ainsi que I'état
de résultat, I'état de flux de trésorerie et les notes aux états financiers pour I'exercice clos a cette date.

Le bilan consolidé annexé au présent rapport totalise un montant de 37 093 625 dinars et fait ressortir un résultat consolidé
bénéficiaire de 1 724 007 dinars et un résultat bénéficiaire hors groupe de 20 119 dinars.

Le périmétre de consolidation est constitué par la société mére et sa filiale la Société Tunisienne de I'Industrie du Bois
« S.T.I.B ».

Les Etats Financiers Consolidés relévent de la responsabilité du Conseil d’Administration du Comptoir National Tunisien
« CNT ».

Notre responsabilité consiste a exprimer une opinion sur les Etats Financiers Consolidés sur la base de notre mission d’audit.

II- Etendue de I'Audit :

En notre qualité de Commissaire aux Comptes de I'ensemble des sociétés du Groupe, nous avons effectués toutes les
investigations que nous avons jugées nécessaires.

Notre mission a été planifiée et réalisée en vue d’obtenir 'assurance raisonnable que les Etats Financiers Consolidés ne
comportent pas d’anomalies significatives.

Nous avons procédé a I'examen par sondage des éléments justifiant les données contenues dans les Etats Financiers du
Groupe et nous avons effectué les contréles considérés comme utiles et nécessaires.

Nous avons procédé a I'appréciation périodique de I'efficacité du systeme de Contréle Interne de chaque société du Groupe,
des principes et méthodes de consolidation suivis, ainsi qu’'a la présentation des Etats Financiers Consolidés pris dans leur
ensemble.

Nous estimons que nos investigations constituent une base raisonnable a I'expression de notre opinion. En effet, nos
contréles ont été opérés conformément aux normes d’audit d’'usage.

Ill- Expression d’Opinion:

Compte tenu des vérifications auxquelles nous avons procédées, des diligences accomplies et des normes de révision
généralement admises, a notre avis, les Etats Financiers Consolidés sont réguliers et sincéres et présentent fidelement, dans
tous leurs aspects significatifs, la situation financiére du Groupe « Le Comptoir National Tunisien- CNT » au 31 Décembre
2009, ainsi que le résultat de ses opérations et les mouvements de trésorerie pour I'exercice clos a cette date.

Les informations financiéres présentées dans le rapport de Gestion du Groupe sont sincéres et conformes a celles contenues
dans les Etats Financiers Consolidés annexés au présent rapport.

Fait a Sfax le 10 Mai 2010

Raouf GHORBEL

2010 AS 696




