SITUATION ANNUELLE DU FONDS D’AMORCAGE « CAPITALEASE SEED FUND »
ARRETEE AU 31/12/2012

Rapport Général du commissaire aux comptes

Etats financiers - Exercice clos le 31 décembre 2012

En exécution de la mission qui nows a ete confige, nous vous présentons notre rapport sur le controle
des atats financiers du fonds d'amorcage « CAPITALEASE SEED FUND» relatifs 3 |a situation arrétée
au 31 Decembra 2012, tels gqu'annexes au present rapport, ainsi gue sur les vérifications et
informations specifiques prévues par ia lol et [es normes professionnelles

1 - Opinion sur les états financiers

Nous avons audite les états financiers du fonds d'amorcage « CAPITALEASE SEED FUND » arrétés au
31 Décembre 2012, Ces &tats ont été arrétes sous la responsabilité des organes de direction et
d'administration de [a société United Gulf Financial Services-North Africa (UGFS-NA). Cette
responsabilité comprend la conception, |8 mise en place et le sulvi d'un controle interne reiatif 3
F'établissement et la présentation sincére d'états financiers ne comportant pas d'anomalles
significatives, gue celles-ci résultent de froudes ou d’erreurs, ainsi gue la determination d’estimations
comptables ralsonnables au regard des circonstances.

Notre responsabllité est d'exprimer une cpinion sur ces états financiers sur {3 base de notre audit
Naus avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces
normes requigrent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique et de planifier et de réalises
faudit pour obleénir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas
d'anomalies significatives.

Un audit impligue la mise en ceuvre de procédures en vue de recuelllir des éléments probants
concernant les montanis et les informations fournies dans les é&tats financlers. Le choix des
procédures releve du jugement de |'auditeur, de méme gue "évaluation du risque gue les états
financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-cl résultent de fraudes ou d'erreurs

En procédant a ces évaluations du risque, I"auditeur prand en compte le contrdle interne en vigueus
dans I'entité relatif a 'etablissement et la présentation sincere des états financiers afin de définir des




procédures d'audit approprides en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une oplnlon sur
I'efficacité de celuk-cl. Un audit comporte également |'appréciation du caractére approprié des
méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la
direction, de méme gue I'appréciation de a présentation d'ensemble des états financiers

Nous estimons gue les travaux gue nous avons accomplls, dans ce cadre, constituent une base
ralsonnable pour supporter |'expression de notre opinion,

A notre avis, les états financiers sont réguliers et sincéres st donnent, pour tout aspect significatif,
une image fidéle de la situation financiére du fonds d'amorgage « CAPITALEASE SEED FUND =, ainsi
que des résultats de ses opérations pour la situation arrétée au 31 Décembre 2012, conformément
aux principes comptables généralement admis en Tunisle,

2. Vérifications spécifigues

MNous avons également procédé aux veérifications spécifiques prévues par la lol et les normes
professionnelies.

Sur la base de ces wérifications, nous n'avons pas d'observations 3 formuler, a |'exception du point
sulvant ;

Au cours de la période auditée, le montant de la souscription a ¢té miclusivemnant employd dans des
titres SICAV TRESOR. Toutefois, la réglementation en vigueur prévoit que le fonds ne peut employer
plus de 15% des montants souscrits durant chaque période de souscription au titre d'un méme
emetteur
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BILAN DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2012
(Maontants exprimés en dinars)

ACTIF Note 31/12/2012
AC1  Portefeullle-titres o - 61 99 549
a Actions, valeurs assimilees et droits rattachés 1460
b- Titres OPCVM ‘98 089
€ Obligations et valeurs assimilées 0
AC2  Placements monétaires et disponibilités 62 A 056
- Placemernls monétaires d
b- Disponibilités A 056
AC3  Créances d'exploitation 0
ACA Autres actifs 0
_____ TOTALACTI 10360
PASSIF
PA1 _ Operateurs crediteurs 63 = 1828
PAZ Autres créditeursdivers 0
TOTAL PASSIF 1628
ACTIF NET
CP1  Capital - 64 104 248
CP2  Sommes distribuables |2z
a Sommes distribuables des exercices antérieurs 0
b- Sommees distribuables de lexercice en cours (2 270)
 ACTIFNET - 101 977
TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 103 605




ETAT DE RESULTAT DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2012

(Montants exprimes on dinars)

Note  31/12/2012

FR1-Revenus du portefeuilie-titres 0
3- Dividendes 1]
b-Revenus des obligations et valeurs assimilis 1]

PR1- Revenus des placements monétaires 151
TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS 151
CH1-Charges de gestion des placements ac] (2 385)
REVENU NET DES PLACEMENTS (2 214)
CH2-Autres charges (56}
 RESULTAT D'EXPLOITATION (2 270)
Régularisation du résultat d'exploitation 0
SOMMES DISTRIBUABLES DE L'EXERCICE (2 270)
Régularisation du résultat d'exploitation [annuiation) 0
Varlation des plus {ou moins) values potentielles sur titres 1214
Plus ou moins values realisées sur cessions de titres 23
Frais de négociation (1]

(1023}




ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET

ARRETE AU 31 DECEMBRE 2012
Désignation 31/12/a02
AN1 Variation de I'actif net résultant des opérations d'exploitation (1023)
@  Résultat d'axploitation (2 270)
b  Variation des plus ou moins values potentielles sur titres 1224
c- Plus ou moing values réalisdes sur cession de titres 13
d-  Frais de négociation de titres 0
ANZ Distributions de dividendes o
AN3 Transactions sur be capital 103 000
2 Souscriptions
- Capital 103 000
- Regularisation des sommes non distribuables de 'exercice 1]
- Régularization des sommes distribuables (1]
- Droits d'entrée 0
b Rachats 0
- Capital 0
- Réguiarisation des sommaes non distribuables de lexercice o
- Regularisation des sommes distribuables 0
- Droits de sorthe 0

Variation de I'actif net 101977
ANA Actif net 101577
a - En début d'esoroice 0
b- = En fin d'exercice 101 977
ANS Nombre d'actions (ou de parts) S

e - En début d'exercice 1]
bs- = En fin d'exerciee 1030
Valeur liquidative ~ sspor

ANE Taux de rendement de la période

— e oy e A s n

-0,99%

 — =




NOTES AUX ETATS FINANCIERS DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2012

1- PRESENTATION DU FONDS D’AMORCAGE : CAPITALEASE SEED FUND

= CAPITALEASE SEED FUND = est un fonds d'amorgage de placement en valeurs mobilieres régl par le
code des organismes de placements collectifs promulgué par la loi 2001-83 du 24 jultlet 2001 =t la loi
n" 2005-58 du 18 Juillet 2005 telle que modifidée et complétee par les textes subséqguents. Le fonds a
ete constitoe le 25 Mal 2012 et a obienu Nagréement du CMF n° 36-2011 du 25 Nowvembre 2011

Le capital initial du fonds s'éléve 3 103 000 DT divisé en 1 030 parts de 100 OT chacune. BIAT est le
dépositaire dé ce Tonds et United Guif Financial Services-North Africa [UGFS-NA] en est le
gestionnaire.

2- ORIENTATION DE LA GESTION DU FONDS

a« CAPITALEASE SEED FUND » est un fonds d'amorcage de placermnent en valeurs mobiliéres qui a
pour objet le renforcement des fonds propres des projets innovants avant la phase de démarrage
effectil

o CAPITALEASE SEED FUMND = intervient essentigllemnent pour aider les promotaurs a ¢

Expioiter les brevets dlintervention,

Acheter I'dtude technigue et conomigue oy projet,

Deévelopper le processus technologigue du projet avant lo phose de lo commerciofisotion,
Achever le schémao de financement,

Y YWYy

3- REGIME FISCAL

Conformément aux dispositions de I'article 10 du code des organismes de placement collectif les
fonds d'amorgage sont dépourvus de la personnalité morale | en conséquence, = CAFITALEASE SEED
FUND » ne dispose pas de la personnalité morale et sera, par conséquent, en dehors du champ
d'application de I'impdt

Les dividendes et les plus values provenant des actions investies par « CAPTTALEASE SEED FUND »
sont exonérés de |'Impdt conformément 3 la réglementation en vigueur. Cependant les revenus de
capitaux mobiliers provenant des obligstions @t des bons de trésor sont soumis a une refenue a la
source difinitive ot ibératoire de 'impdt de 20% de leur montant brat

4- REFERENTIEL D'ELABORATION DES ETATS FINANCIERS
Les états financiers arrétes au 31 Décemnbre Julst sont établis conformément sux principes

comptables géndralement admis en Tunisie. Exceptionnellemant, le premier exercice du fonds
£ &tend du 25 Mal 2012 84 3] Décembre 2012

5 PRINCIPES COMPTABLES APPLICIUES

Les états Financiers sont élaborés sur la base de Vévaluation des #léments du portefeuills titres & leur
valeur de réalisation, Les principes comptables les plus significatifs se résument comme sult

5.1- Prise en compte des éléments de portefeullle titre et des revenus y sfférants

Les éléments de portsfeuille titres et les placerments monétaires sont comptabilisés au moment du
transfert de propriété pour leur pric d"achatl. Les frals encourus A 'occasion de Fachat sont imputes
en capital. Les dividendes retatife aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat &
la date de détachement du coupon.




5.2- Evaluatlon des éléments du portefeullle titres

Les titres admis & la cote de la bouse de valeurs mobilidres sont évalués, en date d'arrété, & leur
valeur de marché. La différence par rapport au prix d'achat ou par rapport a la cloture précédente
constitue, seion e cas, une plus ou moins value potentielle portée directement en capitaux propres.
Elle apparait égalament comme composante du résultat net de Memercice.

Les titres non admis & la cote de ta bouse de valeurs mobiliéres sont évalués, en date d armréte, & leur
juste valeur, La différence par rapport au priz d'achat ou par rapport & la cidture précédente
constitue, selon le cas, une plus ou moins value potentielle portde directement en capitaux propres.
Elle apparait dgalement comme compotante du résultat net de esercice. Le gestionnaire « United
Gulf Financial Services-North Africa » (UGFS-NA] procéde & une estimation de la juste valeur b partir
di la valeur d'entreprise déterminée par différentes méthodes notamment :

La méthode d'évaluation du prix d'un investissement récent,

La méthode des multiples de résultaty,

La méthode de Pactif net,

La méthode de Pactualisation des flux de trésorerie ou des résultats de la sockété. .

VY YY

5.3- Cession des plocements

La cession des placements donne lieu & Mannulation des placements & hauteur de leur valeur
complable. La différence entre la valeur de cession et le prix d”achat du titre céde constitue, selon le
cas, ung plus ou moins value réalisée portee directement, en capitaux propres, #n tant que somme
non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de lenercice.

Le colt d'achal des placements cédes est determing par fa mithode du ol moyen pondeard.

&~ NOTES EXPLICATIVES DU BILAN ET DE L'ETAT DE RESULTAT

6.1- Portefeullle titres :

31/12/2012
Titras OPCVM (1) 98 089
Actions et valeurs assimilés —af I;ﬂ
59 549

(1) Le solde de ce poste s'é&léve au 31 Décembre 2012 4 98 089 OT et correspond eaclisivement Jux
placements en titres de SICAV :

Nombre codt Valeur au W Actif

de titres d'acquisition 31/12/2012 net
TresOPCUM 96865 98089 96,19%
SHCAV TRESOR 947 56 BG5S 58 083 56,19%

TOTAL 96 865 98 (089 96,19%




6.2- Placements monétaires et disponibilités :

31/12/20012
AYOITs Bn Dangue 4 056
4 056
6.3- Opérateurs créditeurs :
31/12/a012
Compte du gestionnakre [LIGFS) 1030
Compte du diépositaire [BIAT] B 59
1628
6.4- Capital :
Les mouvements sur ie capital au cours de-fa periode se detalllent ainz -
Capital au 25/05/2012 0
Montant ]
Souscriptions réalisees 103 000
Montant 103 DOO
Nombre de parts emises 1030
Nombre de coproprigtaires nouveaux 15
Rachats effectuss o
Montant 0
Autres mouvements 1248
Variation des plus {ou moins] values potentielles sur titres 1 224
Plus- (ou moins) values réalisées sur eession de titres 23
Répularisation des sommes non distribuables 1
Qroits de sartie 0
Frais de négociation 1)
Capital au 31/12/2012 104 248
Montant 104 248
Mombre de parts 1030

Mombre de coproprietaires i5




6-5 Charges de gestion des placements :

Ce poste enregistre les rémunérations du gestionnaire et du dépositaire calculées conformeément aux

dispositions du réglement (ntérieur du fands,

Le total de ces charges s'dléve &4 2 365 DT et elles se détaillent comme suit

31/12/ 2012
Rémunération du gestionnaire (LGFS) 1030
Rémunération du dapositaire (BIAT) 1336
2 365
7- AUTRES NOTES AUX ETATS FINANCIERS
7.1- Données par parts et ratios pertinents

Données par part 31/12/2012
Revenus des placements 0,147
Charges de gestion des placements (2,296)
__Revenus net des placements _ (2150)
Autres charges {0,054)
~ Résultat d'exploitation (2,204)
Rétgularisation du résultat d'exploitation 0,000
Sommes distribuables de I'exercice (2,208)
Variation des plus (ou moins) values potentielles 1,189
Plus fou mains) values réalisées sur cession de titres 0,023
Frais de négociation 0,000
Plus (ou moins) values sur titres et frais de négociation 1,211
_ Résultat net de l'exercice . (0,993)
Droits de sortie 0,000
Résultat non distribuable de I'exercice _am
Régularisation du résultat non distribuable 0.000
~ Sommes non distribuables de l'exercice 1211

Valeur liquidative

99,007




7.2 Transactions avec les parties lides
Le réglement interieur gul lle la soclete UGS et le Fonds d amorgage prévolt le paiement ;
# 15% Hors taxe des montants ibérés et non investis.
» 2. 75% Hors taxe des montants liberés et investis
» Une commission de succeés egale & 20% de & difféerence entre le taux de rendement annuel
realisé et le [TRI) annuel minimum de 10% Le réglement effectif de cette commission se fera a
I3 date de la liquidation du Fonds
La charge de la période s'éléve & 1 030 DT et correspond & des frals de gestion.

Le réglement intérieur qul lle BIAT et le Fonds d'amorcage prévoit le palement d'une rémunération
annuelle, de 0.25% HTVA, sur la base de Factit net

La charge de la période s'éléve § 1 336 DT TTC.
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