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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LA COMPOSITION DE L’ACTIF NET ET LES ETATS 

FINANCIERS TRIMESTRIELS AU 30 JUIN 2013. 

 

 

                    

                     

                   

 

                 

                

 

                  

               

 

                 

                 

           

 

                     

              

                  

        

 

1 -                     

                   

 

 

2                     

                    

                 

                  

                      

                   

      

 

 

 

 



 

                    

                    

                 

                    

        

 

 

 

     

 

Le commissaire aux comptes : 

P/ CMC – DFK International 

  

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 

BILAN 
arrêté au 30/06/2013 

(Unité : en Dinars Tunisiens) 
 

 

Notes 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012
ACTIF

AC 1 - Portefeuille - titres 3-1      9 235 121       10 469 740         8 828 072    

                                                  

                                                    

                                                       

AC 2 - Placements monétaires et disponibilités      4 240 459         2 798 906         4 208 452    

                                                                               

       3-10                                        

AC 3 - Créances d'exploitation           17 733              25 102                   419    

AC 4 - Autres actifs                   -                       -                       -     

TOTAL ACTIF    13 493 312       13 293 748       13 036 943    
PASSIF 

PA 1- Opérateurs créditeurs 3-6           57 457              35 277              35 722    
PA 2 - Autres créditeurs divers 3-7         101 717              91 223            102 166    

TOTAL PASSIF         159 174            126 499            137 888    

ACTIF NET 

CP 1 -Capital 3-4    13 156 308       13 060 288       12 740 562    

CP 2 - Sommes distribuables 3-5         177 831            106 960            158 493    

          
                                                                      

                                                      

ACTIF NET     13 334 139       13 167 248       12 899 055    

TOTAL PASSIF ET ACTIF NET    13 493 312       13 293 748       13 036 943    

 
  
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 



 
 

 
ETAT DE RESULTAT 

Période du 1er Janvier au 30 Juin 2013 
        (Unité : en Dinars Tunisiens ) 

 
 
 

Période du Période du Période du Période du Période du 

Notes 01/04/2013 au 01/01/2013 au 01/04/2012 au 01/01/2012 au 01/01/2012 au 

30/06/2013 30/06/2013 30/06/2012 30/06/2012 31/12/2012 
 
 

PR 1 - Revenus du portefeuille - titres 3-2       303 145         308 471         180 485         190 207         321 342    

                                                                     

          

                                                                                       

                                                                                                                     

PR 2 - Revenus des placements monétaires 3-3              267                387                400             1 105             2 341    

TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS       303 412         308 858         180 885         191 313         323 682    

CH 1 - Charges de gestion  des placements 3-8 -       55 547    -     110 150    -       33 367    -       64 059   -     132 562    

REVENU NET DES PLACEMENTS       247 865         198 708         147 518         127 254         191 121    

PR 3 - Autres produits                 -     -                 -                     -                     -      

CH 2 - Autres charges 3-9 -         9 998    -       19 244    -         8 826    -       17 820   -       37 760    

RESULTAT D'EXPLOITATION       237 868         179 464         138 693         109 434         153 361    

PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation -         1 310    -         1 634    -         2 483    -         2 480             5 125    

SOMMES DISTRIBUABLES DE LA PERIODE       236 558         177 830         136 210         106 954         158 487    

PR 4 - Régularisation du résultat 

          d'exploitation (annulation )   1 310     1 634     2 483     2 480   -         5 125    

                                    

                                       

                              

RESULTAT NET DE LA PERIODE -     273 868         140 114         625 428      1 175 005         410 853   
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 

ETAT DE VARIATION DE L’ACTIF NET 
Période du 1er janvier au 30 juin 2013 

(Unité : en Dinars Tunisiens ) 
 
 

Période du Période du Période du Période du Période du

01/04/2013 au 01/01/2013 au 01/04/2012 au 01/01/2012 au 01/01/2012 au

30/06/2013 30/06/2013 30/06/2012 30/06/2012 31/12/2012

AN 1 - Variation de l'Actif Net resultant 

            des opérations d'exploitation

  a                                   

  b        
                           

  c                                        

  d                                

AN 2 - Distribution des dividendes - 163 389   - 163 389   - 189 560   - 189 560   - 189 560   

AN 3 -Transaction sur le capital   

  a - Souscriptions   455 853     577 552     654 273     768 642     2 479 276   

      
                               

          
                              

         
                              

       
                                   

  b - Rachats - 103 792   - 119 193   - 666 520   - 780 588   - 1 995 263   

       
                          

           
                         

          
                       

         
                                 

  c - Régularisation charges capitalisées                        

  d - Régularisation des sommes distribuables                       

VARIATION DE L'ACTIF NET - 85 195     435 084     423 621     973 500     705 306   

AN 4 - Actif Net   

  a - En début de période      13 419 334        12 899 055       12 743 627        12 193 749        12 193 749   

  b - En fin de période      13 334 139        13 334 139       13 167 248        13 167 248        12 899 055   

AN 5 - Nombre d'actions   

  a - En début de période               8 679                 8 609                8 310           8 310              8 310   

  b - En fin de période               8 909                 8 909                8 303           8 303              8 609   

VALEUR LIQUIDATIVE        1 496,704          1 496,704         1 585,842          1 585,842         1 498,322   

  

AN 6  TAUX DE RENDEMENT DE LA PERIODE -2,01% 1,12% 4,87% 13,54% 3,64%

 
 
 
 
 
  



 
 

NOTES AUX ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS 

Arrêtés au 30/06/2013 

1- REFERENTIEL D’ELABORATION DES ETATS FINANCIERS 

             

    

2 - PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES 

                  

             

2- 1 Prise en compte des placements et des revenus y afférents   

               

                

 

                    

                          

 

                    

   

 

2- 2 Evaluation des placements en actions et valeurs assimilées 

                    

                          

                  

                 

 

 

                      

          

 

                

 

                   

 

2- 3 Évaluation des autres placements  

                   

        

 

 



 

 

2- 4 Cession des placements   

                    

                     

                 

               

 

3 - NOTES SUR LES ELEMENTS DU BILAN ET DE L’ETAT DE RESULTAT 

 

3- 1 Note sur le Portefeuille-titres 

                       

    
 

Libellé 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012 

Coût d’acquisition 7 381 275 7 363 402 6 866 067

               

        

          

Plus ou moins values potentielles 1 841 558 3 089 806 1 954 051

               

        

      - -

Intérêts courus sur Obligations et valeurs assimilées 12 288 16 532 7 954

Total 9 235 121 10 469 740 8 828 072

 

         

 

3- 2 Note sur les revenus du portefeuille- titres

 

                  

              

Libellé 

2ème

Trimestre 
2013 

30/06/2013 

2ème

Trimestre 
2012 

30/06/2012 31/12/2012 

                

              

              

Total 303 145 308 471 180 485 190 207 321 342 
 

 

 



 

3-3 Note sur les revenus des placements monétaires

                  

                   

Libellé 
2ème

Trimestre 
2013 

30/06/2013 
2ème

Trimestre 
2012 

30/06/2012 31/12/2012 

           

Total 267 387 400 1 105 2 341 
    

 

 3-4  Note sur le capital

 

Capital au 31/03/2013   

    

      

       

Souscriptions réalisées
                                                             

     

      

Rachats effectués                                                                   

                                                        

     

             

Autres effets sur le capital   

         

           

     

Capital au 30/06/2013   

    

      

       

 

3- 5 Note sur les sommes distribuables
 

              

         

 

Libellé 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012 

            

        

Total 177 831 106 960 158 493 
 

 

 

 



 

                  

 

Libellé Montant
Régul. 

Souscription 

Régul. 

Rachat 
Total 

            

        

 Total  179 465 (2 265) 631 177 831

 

3- 6 Note sur les opérateurs créditeurs 

 

                       

 

Libellé 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012 

         

         

Total 57 457 35 277 35 722 
 

3- 7 Note sur les autres créditeurs divers 

 

                     

   

 

Libellé 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012 

           

          

            

            

            

            

          

          

            

          

            

          

          

            

          

          

          

          



        

         

             

           

        

Total 101 717 91 223 102 166 

 

3- 8 Note sur les charges de gestion des placements

 

                   

              

Libellé 
2ème Trimestre 

2013 

30/06/201

3 

2ème Trimestre 

2012 
30/06/2012 31/12/2012 

              

              

Total 55 547 110 150 33 367 64 059 132 562 

 

3- 9 Note sur les autres charges

                                            

         

Libellé 
2ème Trimestre 

2013 
30/06/2013 

2ème Trimestre 
2012 

30/06/2012 31/12/2012

              

            

               

              

          

Total 9 998 19 244 8 826 17 820 37 760 

 

3-10  Note sur les disponibilités  

 

                       

   

Libellé 30/06/2013 30/06/2012 31/12/2012 
          

              

         

         

Total 4 240 459 2 798 906 4 208 452 
         

 



 

4 - AUTRES INFORMATIONS  

 

4- 1 Rémunération du gestionnaire 

 

                     

                 

              

                

 

4- 2 Rémunération du dépositaire

 

                   

             

                

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



ANNEXE I 

PORTEFEUILLE AU 30/06/2013 
(Unité : en Dinars Tunisiens) 

Désignation du titre 
Nombre  

de 
titres 

Coût  
d'acquisition

Valeur Au 
30/06/2013 %Actif % Actif 

Net 
%Capital 

Emis 

    

Actions & Valeurs assimilées   6 483 815 8 337 129 61,787% 62,525%  

         

         

          

         

         

           

          

           

           

            

         

         

         

         

         

         

          

          

         

          

          

           

         

         

         

         

          

          

          

          

          

          

              

         

         

Obligations   300 000 312 288 2,314% 2,342%  

             

OPCVM  597 460 585 704 4,341% 4,393%  

           

           

         

Total Général  7 381 275 9 235 121 68,442% 69,259%  
 


	111

