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AVISDES SOCIETES*

ETATS FINANCIERS

L’ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD
Siege social : Rue Elfouledh, 2013 Z.I. Ben Arous.

L’Accumulateur Tunisien ASSAD publie, ci-dessous, ses états financiers arrétés au 31 décembre 2011 tels
quils seront soumis a I'approbation de '’Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra en date du 24 mai
2012. Ces états sont accompagnés des rapports général et spécial du commissaire aux comptes, Mr Mahmoud

ZAHAF.

Z | BEN AROUS

L'ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD

Total des actifs courants

Total des actifs

BILAN

(Exprimé en dinars )

55 831 091,162

83 434 790,109

ACTIFS NOTES 2011 2010
ACTIFS NON COURANTS Au 31/12/2011 Au 31/12/2010
Actifsimmobilisés
Immobilisations incorporelles Al 985 398,940 857 711,650
Moins : amortissement -743 463,042 -636 291,226
S/Total 241 935,898 221 420,424
Immobilisations corporelles A2 48 857 304,809 44 284 632,277
Moins : amortissement -24 692 299,076 -20 971 712,900
S/Total 24 165 005,733 23 312 919,377
Immobilisations financiéres A3 3233 822,710 3 877 182,503
Moins : Provisions -37 065,394 -702 567,394
S/Total 3 196 757,316 3174 616,109
Total des actifsimmobilisés 27 603 698,947 26 708 954,910
Autres actifs non courants 0,000 0,000
Total des actifs non courants 27 603 698,947 26 708 954,910
ACTIFS COURANTS
Stocks A4 19 238 658,311 16 211 312,361
Moins : Provisions -142 704,371 -142 704,371
S/Total 19 095 953,940 16 068 607,990
Clients et comptes rattachés A5 33 932 649,598 22 541 392,352
Moins : Provisions -994 559,168 -1 592 374,638
S/Total 32 938 090,430 20 949 017,714
Autres actifs courants A6 3 657 254,408 4 285 942,210
Placement et autres actifs financiers 0,000 0,000
Moins : Provisions 0,000 0,000
Liquidités et équivalens de liquidités A7 139 792,384 842 989,490

42 146 557,404

68 855 512,314

(*) Le CMF ainvité la société a compl éter les notes aux états financiers conformément aux dispositions du systeme

comptables des entreprises.
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L'ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD

Z 1 BEN AROUS
BILAN
(Exprimé en dinars )
CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS NoTEs 2011 2010
Au 31/12/2011 Au 31/12/2010
CAPITAUX PROPRES
Capital social P1 11 500 000,000 11 000 000,000
Résenes P1 5901 263,461 5771 263,461
Autres capitaux propres P1 311 752,455 497 976,100
Resultats reportés P1 10 031 054,245 7521 752,554
Total des capitaux propres avant resultat de I'exercice 27 744 070,161 24790 992,115
Résultat de I'exercice P1 7 413 888,068 7 209 301,691
Total des capitaux propres avant affectation 35 157 958,229 32 000 293,806
PASSIFS
Passifs non courants
Emprunts P2 11 967 124,785 13 303 804,805
Autres passifs financiers 0,000 0,000
Provisions P3 1639 452,578 1 345 748,559
Total des passifs non courants 13 606 577,363 14 649 553,364
Passifs courants
Fournisseurs et comptes rattachés P4 5988 633,270 5689 938,788
Autres passifs courants P5 3563 570,070 3226 761,496
Concours banc et autres passifs financiers P6 25118 051,177 13 288 964,860
Total des passifs courants 34 670 254,517 22 205 665,144
Total des passifs 48 276 831,880 36 855 218,508
Total des capitaux propres et des passifs 83 434 790,109 68 855 512,314
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L'ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD

Z1BEN AROUS

ETAT DE RESULTAT

(Exprimé en dinars )

NOTES

PRODUITS D'EXPLOITATION

2011
Au 31/12/2011

2010
Au 31/12/2010

60 227 237,363
22391777,740
37 835459,623

305 612,622

Revenus R1 70 887 094,696
Ventes locales 24195 831,137
Ventes a l'exportation 46 691 263,559
Autres produits d'exploitation R2 314 652,191
Total des produits d'exploitation 71201 746,887
CHARGES D'EXPLOITATION
Variation des stocks des produits finis et des encours (+ou-)  R3 -109 086,348
Achats d'approvisonnements consommés R4 47978 747,518
Charges de personnel R5 9191 677,433
Dotations aux amortissements et provisions R6 4 401 344,957
Autres charges d'exploitation R7 3179 172,201
Total des charges d'exploitation 64 641 855,761
RESULTAT D'EXPLOITATION 6 559 891,126
Produits des placements R8 2802 691,400
Charges financiéres nettes R9 -2 010 402,680
Autres gains ordinaires R10 333 483,422
Autres pertes ordinaires R11 0,000
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT 7 685 663,268
Impét sur les bénéfices 271 775,200
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT 7 413 888,068
Gains extraordinaires 0,000
Pertes extraordinaires 0,000
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 7413 888,068

60 532 849,985

-2 791 002,128
43 051 334,683
6 662 574,340
3539 626,607
5034 761,864

55 497 295,366
5035 554,619
3275 342,040

-1722 579,392
901 740,624
0,000

7490 057,891
280 756,200

7209 301,691

0,000
0,000

7209 301,691
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1
L'ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD
Z 1 BEN AROUS
ETAT DE FLUX DE TRESORERIE
(Exprimé en dinars )
NOTES
2011 2010
Au 31/12/2011 Au 31/12/2010
FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION
- Resultat net 7 413 888,068 7209 301,691
- Ajustements pour :
. Amortissements & provisions F1 4 407 586,998 3 875 594,822
. Reprises sur provision etamortissements F2 -146 236,836 -1 148 952,888
. Variation des stocks F3 -3 027 345,950 -3903 119,481
. Variation des créances F4 -11 391 257,246 -2 565 333,577
. Variation des autres actifs 21 587,802 754 176,733
. Variation des fournisseurs 298 694,482 -1 305 379,085
. Variation des autres passifs F5 323 709,094 39 968,381
. Plus ou moins value de cession F6 -40 716,627 -37 147,206
. Quote part subvention d'investissement -117 552,900 -117 552,900
. Transfert de charges
Flux de trésorerie provenant de (affectés a ) I'exploitation -2 257 643,115 2 801 556,490
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
- Décaissement provenant de l'acquisition d'immobilisations -4 821 063,443 -2 955 477,650
corporelles et incorporelles
- Encaissement provenant de la cession dimmobilisations 30 816,627 55 500,000
corporelles et incorporelles
- Décaissement provenant de l'acquisition dimmobilisations F7 -52 142,207 -111 514,559
financieres
- Encaissement provenant de la cession dimmobilisations 30 000,000 0,000
financieres
Encaissement subvention dinvestissement 0,000 375 529,000
Flux de trésorerie provenant de (affectés aux) activités d'investissement -4 812 389,023 -2 635 963,209
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES ANANCEMENT
- Acquisition actions propres F8 -68 670,745 0,000
- Dividendes et autres distributions F9 -4 056 900,520 -3 689 982,890
- Encaissement provenant des emprunts 105 349,736 6 000 000,000
- Remboursement d'emprunts F10 -1239 927,611 -1 094 160,424
Flux de trésorerie provenant de (affectés aux) activités de financement -5 260 149,140 1215 856,686
INCIDENCES DES VARIATIONS DES TAUX DE CHANGE SUR LES LIQUIDITES
ET EQUIVALENT DE LIQUIDITES 0,000 0,000
VARIATION DE TRESORERIE -12 330 181,279 1381 449,967
Trésorerie au début de I'exercice F11 -11 212 498,493 -12 593 948,460
Trésorerie a la cloture de I'exercice F12 -23 542 679,771 -11 212 498,493
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PRESENTATION DESETATSFINANCIERS

Les états financiers de la société « L’ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD », arrétés au
31 décembre 2011 sont établis en respect du systeme comptable tunisien avec toutes ses
Nnormes.

1. Lebilan : fournit I’information sur la situation financiére de I’ entreprise et particulierement
sur les ressources économiques qu’elle contrdle ainsi que sur les obligations et les effets des
transactions, évenements et circonstances susceptibles de modifier les ressources et les
obligations.

Les élémentsinclus dans e bilan sont les actifs, les capitaux propres et les passifs.

La présentation des actifs et des passifs dans le corps du bilan fait ressortir la distinction entre
les éléments courants et |es & éments non courants.

2. L’ état derésultat : fournit les renseignements sur la performance de la Société.

Les charges et les produits sont présentés selon la méthode autorisée basée sur 1a provenance
et la nature des charges.

3. L’ état de flux de trésorerie : renseigne sur la maniéere avec laguelle la société a obtenu et a
dépensé des liquidités a travers ses activités d'exploitation, de financement et
d investissement.

Les flux de trésorerie liés aux activités d’ exploitation sont présentés en utilisant la méthode
indirecte (méthode autoriseée) qui consiste a présenter ces flux en corrigeant le résultat net de
I’ exercice pour tenir compte des opérations n’ ayant pas un caractére monétaire, de tout report
en régularisation d’encaissements ou de décaissements passés ou futurs et des ééments de
produits ou de charges associés aux flux de trésorerie concernant les investissements ou le
financement.

4. Les notes aux états financiers: comprennent les informations détaillant et analysant les
montants figurants aux états financiers ainsi que les informations supplémentaires utiles aux
utilisateurs.

Elles comprennent les informations dont la publication est requise par es normes tunisiennes
et d’autres informations qui sont de nature afavoriser la pertinence.
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NOTESAUX ETATSFINANCIERS

| —-PRESENTATION DE LA SOCIETE :

La société « L’ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD » a été constituée en 1938 sous la
forme de société a responsabilité limitée pour un capital de 9.000 Dinars. Elle s est transformée
en une soci été anonyme par décision extraordinaire du 26 septembre 1968.

Depuis, la société a augmenté a maintes reprises son capital qui S éleve actuellement a
11.500.000 Dinars divisé en 11.500.000 Actions nominatives de 1 Dinars chacune entiérement
libérées.

La derniere augmentation de capital a été réalisée en 2011 suivant PV de I’ Assemblée Générale
Extraordinaire du 23 mai 2011 ayant décidé une augmentation de capital de 500.000 dinars par
incorporation de réserves. Ainsi le capital est passé de 11.000.000 dinars a 11.500.000 dinars.

L'objet de la société consiste essentiellementen la fabrication, réparation et la vente
d accumul ateurs électriques.

[ —LE RESPECT DESNORMESCOMPTABLESTUNISIENNES:

Les états financiers sont exprimés en Dinars Tunisiens et ont été établis conformément aux
conventions, principes et méthodes comptables prévus par e cadre conceptuel de la comptabilité
financiére et les normes comptables Tunisiennes en vigueur.

[ -LESBASES DE MESURE

I11-1 Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles acquises par la société sont comptabilisées a leur codt
d'acquisition et amorties linéairement selon les taux ci-apres :

Logiciels 33,33%
Autres immobilisations incorporelles 33,33% - 100 %

[11-2 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles acquises par la société sont comptabilisées a leur colt
d'acquisition et amorties linéairement selon les taux ci-apres basés sur la durée probable
d utilisation :

Constructions 5%
Matériels et outillages industriels 10%
Matériel de transport 20 %
Equipements de bureau 10 %
Matériel informatique 15%

Agencements Aménagements Installations 10 %
L es dotations aux amortissements sur les acquisitions de I’ exercice sont calculées en respectant
larégle du prorata temporis.
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Toutefois, des taux d’ amortissement économiques ont été pratiqués sur certaines immobilisations
afin de refléter au mieux le rythme de consommation des avantages économiques futurs.

[11-3 Immobilisations financiéres

Elles sont comptabilisées au colt historique d’ acquisition. A la cl6ture, elles sont évaluées selon
la juste valeur. Les plus values dégagées ne sont pas constatées alors que les moins-vaues
potentielles font I’ objet de provisions pour dépréciation.

[11-4 Stocks
Le stock de produitsfinis et des encours est évalué au colt de production.
Le stock de matieres premiéres et de matieres consommables est évalué au colt d achat moyen

pondéré.

[11-5 Clients et comptes rattachés

Sont logés dans ce compte les créances ordinaires, les créances contentieuses et les créances
matérialisées par des effets.

I11-6 Dettes en monnaies étrangeres

Les opérations effectuées en monnaies étrangeres ont été converties en dinar Tunisien ala date
de |’ opération, selon |e taux de change en vigueur a cette date.

L es soldes de cléture sont actualisés au cours de d’ arrété des comptes.

[11-7 Liquidités et éguiva ents de liquidités/concours bancaires

Les comptes banques présentant un solde comptable débiteur figurent a I’ actif du bilan. Ceux
présentant un solde comptable créditeur sont logés au passif du bilan.

[11-8 Emprunts
Les échéances a plus d’'un an et celles a moins d'un an relatives au principal des emprunts

contractés par la société sont portées respectivement parmi les passifs non courants et les passifs
courants.

Les intéréts courus et échus au titre de ces emprunts sont imputés aux comptes de charges de
I’ exercice de leur rattachement.

I11-9 Prise en compte des revenus

Les revenus provenant de la vente de produits finis sont pris en compte des la livraison aux
clients.

11 -10 Acqguisition d’ actions propres

Les acquisitions par |a société de ses propres actions, sont inscrites sous une rubrique distincte en
déduction de I’ avoir des actionnaires jusqu'a larevente ou |’ annulation des dites actions.
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IV -LESPRINCIPES COMPTABLESPERTINENTSAPPLIQUES

Les états financiers de la société arrétés au 31 décembre 2011 ont été élaborés en conformité
avec les principes comptables généralement admis. Ils ont éé établis compte tenu des
conventions comptables exigées en la matiere dont notamment :

Convention du co(t historique ;

Convention de prudence ;

Convention de rattachement des charges aux produits ;
Convention de |’ unité monétaire ;

Convention de réalisation des revenus.

V -EFAITSMARQUANTSL'EXERCICE

L’ augmentation du chiffre d’ affaires al’ export de 23 % par rapport 22010 ;

L e cours moyen annuel (LME) du plomb a augmenté en 2011 de 11,8% par rapport a 2010;
L’ application, du décret prévoyant « le systéme de la consigne obligatoire et de la reprise
des accumul ateurs usagés » ;

L’ augmentation du capital social de 11.000,000 Dinars par incorporation des réserves pour
étre porté a 11.500,000 Dinars.

Suivant PV du 23 février 2011, I’Assemblée Générale Ordinaire a autorisé le consell
d’ administration de la société a acheter et a revendre ses propres actions en bourse et a fixer
les conditions et les modalités d’ achat et de la revente des actions sur le marché, le nombre
maximum d’ actions a acquérir et le délai dans lequel I’ acquisition doit étre effectuée, et ce
conformément a la réglementation en vigueur. Au cours de I’exercice 2011, la société a
acquis 6.478 actions pour une valeur de 68.670,745 Dinars; elles ont éé comptabilisées
parmi les capitaux propres sous le compte « actions propres » et présentées en déduction de
I"avoir des actionnaires et non parmi les actifs conformément aux dispositions des articles

10 et suivant de la norme comptable NCT 2 « Capitaux Propres ».
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VI —INFORMATIONSDETAILLEES

A-ACTIF

Al- IMMOBILISATIONSINCORPORELLES

Cette rubrique totalise au 31 décembre 2011 un montant net de 241 935,898 DT contre 221 420,424 DT

au 31 décembre 2010 et se détaille comme suit :

Solde au Solde au
Valeurs Brutes 31/12/2011 31/12/2010 Variation
Logiciels 787 332,655 674 145,365 113 187,290
Autres immobilisations incorporelles 183 566,285 183 566,285 -
IMMOBILISATIONS CORPORELLES EN COURS 14 500,000 14 500,000
Tota Immob.Incorporelles 985 398,940 857 711,650 127 687,290
Solde au Solde au
Amortissements 31/12/2011 31/12/2010 Variation
Logiciels (598 345,026) (517 853,675) (80491,351)
Adutres immobilisations incorporelles (145 118,016) (118 437,551) (26 680,465)
Total Amortissement (743 463,042) (636 291,226) (107 171,816)
Tota Immob.Incorporelles Nettes 241 935,898 221 420,424 20 515,474

A2- IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Cette rubrigque totalise au 31 décembre 2011 un montant net de 24 165

23 312 919,377 DT au 31 décembre 2010 et se détaille comme suit :

005,733 DT contre

Solde au Solde au

Valeurs Brutes 31/12/2011 31/12/2010 Variation
Terrains 2022 895,000 2022 895,000

Bétiments 8183 389,809 8183 389,809

Installations générales des batiments 2328602225 2328602225 -
Matériel et outillage industriel 28037 835887 25703 090,123 2334745764
AAI du matériel et outillage industriel 946 784,502 946 784,502 -
Matériel de transport 1595 598,890 1615 010,663 (19411,773)
AAI générales 2999 859,058 1651174333 1348684,725
Equipement de bureaux 549 019,799 515 281,597 33738202
Matériel informatique 911 505,3% 870 870,853 40 634,543
Immobilisations en cours 1176 464,507 447533172 728 931,335
IMMOBILISATIONS A STATUT JURIDIQUE PARTICULIERS 105 349,736 - 105 349,736
Total Immobilisations Corporelles 48 857 304,809 44 284 632,277 4572 672,532
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Solde au Solde au

Amortissements 31/12/2011 31/12/2010 Variation

Bétiments (3660 533,732) (3271182069 (389 351,663)
Installations générales (1385026,313) (1201326,177) (183 700,136)
Matériel et outillage industriel (15969 365,732) (13 440 640949) (2528 724,783)
AAI du matériel et outillage industriel (587 366,374) (521 952,089) (65 414,785)
Matériel de transport (1062 922,346) (933 099,563) (129 822,783)
AAI générales (812082,189) (517 188,264) (294 893,925)
Equipement de bureaux (409 505,279) (369 646,478) (39.853,801)
Matériel informatique (805 496,611) (716 677,311) (88:819,300)
Total Amortissements (24 692 299,076) (20 971 712,900) (3 720 586,176)
Total Immob.Corporelles Nettes 24 165 005,733 23312 919,377 852 086,356

A3- IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Lavaleur nette des immobilisations financieres s éléve au 31 décembre 2011 a3 196 757,316 DT
contre3 174 615,109 DT au 31 décembre 2010 et se détaille comme suit :

Solde au Solde au
Valeurs Brutes 31/12/2011 31/12/2010 Variation
Titre de participation 2634 311,218 3329813218 (695 502,000)
Préts au personnel 457 353,866 437 713,333 19 640,533
Dépdts et cautionnements 142 157,626 109 655,952 32 501,674
Total Immob. Financiéres Brutes 3233822,710 3877 182,503 (643 359,793)
Provision sur Immob. Financieres (37 065,394) (702 567,394) 665 502,000
Total Immob. Financiéres Nettes 3196 757,316 3174 615,109 22 142,207
A3-1 TITRESDE PARTICIPATION
L es titres de participations se détaillent comme suit :
Solde au Solde au
Valeurs Brutes 31/12/2011 31/12/2010 Variation
Assad International 1301 026,800 1301 026,800
CGEELEC 49 800,000 49 800,000
ACE 155 900,000 155 900,000
Torus Europe 28268,138 28268,138
BTS 15 000,000 15 000,000
Consortium Tunisien des
Composants A utomobiles 12 500,000 12 500,000 -
Saphir Tunisie - 665 502,000 (665 502,000)
Société Algero Tunisienne de batteries 303 765,280 303 765,280 -
SM.U 60 000,000 90 000,000 (30000,000)
Sté REA.TUN.CAR 1,000 1,000 -
ENERSYSASSAD SARL 708 050,000 708 050,000
Total Titres de Participations Brutes 2634 311,218 3329 813,218 (695 502,000)
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A3-2 PROVISONS POUR DEPRECIATION DESIMMOBILISATIONS FINANCIERES

Ces provisions se détaillent comme suit :

Solde au Solde au
Valeurs Brutes 31/12/2011 31/12/2010 Variation
Provision pour dépréciation créances SAPHIR - - -
Provision pour dépréciation titres SAPHIR - (665 502,000) 665 502,000
Provision pour dépréciation autres immobilisations financiéres (37 065,3%4) (37 065,3%4) -
Total (37 065,394) (702 567,394) 665 502,000

A4- STOCKS

La vaeur nette des stocks séléve au 31 décembre 2011 a 19 095 953,940 DT contre
16 068 607,990 DT au 31 décembre 2010 et se détaille comme suit :

Solde au Solde au

Désignation 31/12/2011 31/12/2010 Variation

Matiéres premiéres 8431088431 5848 851,808 2582 236,623
Matiéres consommables 721 272,669 755 093,697 (33821,028)
Pieces de rechange 1759 076,498 1389232491 369 844,007
Prodlits finis 839 694,861 728198273 161 496,583
Produits intermédiaires 7 437525852 7489 936,092 (52 410,240)
(-) Provisions (142 704,371) (142 704,371) -
Total Stocks 19 095 953,940 16 068 607,990 3027 345,950

A5-CLIENTSET COMPTESRATTACHES

Lavaleur nette de la rubrique « clients et comptes rattachés » se détaille comme suit :

Solde au Solde au
Valeurs Brutes 31/12/2011 31/12/2010 Variation
Clients ordinaires 32527 682,189 20 052 044,707 12 475 637,482
Clients douteux 519 375549 1592 374,638 (1072999,089)
Clients effets en portefeuille 885 591,860 896 973,007 (11381,147)
Total Clients Bruts 33932 649,598 22541 392,352 11391 257,246
Provisions (994 559,168) (1592 374,638) 597 815470

Total Clients Nets 32 938 090,430 20949017,714  11989072,716
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A6- AUTRESACTIFSCOURANTS
L es autres actifs courants se détaillent comme suit :

Solde au Solde au
Désignation 31/12/2011 31/12/2010 Variation
Fournisseur avances et acomptes 32 944,679 6 173,301 26 771,378
Personnel avances et acomptes 21 324597 15 498,597 5 826,000
Etat, acomptes provisionnels 169 012,626 169 012,626 -
Etat, retenues a la source 1153 247,904 726 978,510 426 269,3%4
Etat, TVA déductibles 301 925,666 692 669,025 (390 743,359)
Créances intergroupes et aLtres produits a recevoir 1648 889,339 1963513510 (314 624,171)
Charges constatées d avance 275 360,909 695 518,302 (420 157,393)
Autres débiteurs 45 197,302 15 743,620 29 453,682
Créances et intéréts courus / sociétés du groupe 834,719 834,719 -
Produits a recevoir 8 516,667 - 8 516,667
Total 3 657 254,408 4285 942,210 (628 687,802)
A7-LIQUIDITESET EQUIVALENTSDE LIQUIDITES
Lesliquidités se détaillent comme suit :

Solde au Solde au
Désignation 31/12/2011 31/12/2010 Variation
Effets remis a I encaissement 34 716,073 18 069,415 16 646,658
Cheques a encaisser 1827,603 708,565 1119038
ATTIJARI BANK 4 614,460 30 619,622 (26 005,162)
UBCI Megrine EX NERVA 900,436 900,436 -
ABC - 26,340 (26,340)
BTE 2 406,080 - 2 406,080
BIAT AL JAZIRA 28 316,767 24129177 4187590
BIAT CENTRE D'AFFAIRES 51 - 729 012,635 (729 012,635)
ATTIJARI BANK BOUARGOUB 36 723,621 9 544,058 27179563
Caisses 30 287,344 29 979,242 308,102
Total 139 792,384 842 989,490 (703 197,106)
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P- CAPITAUX PROPRESET PASSIFS
P1- CAPITAUX PROPRES
L es capitaux propres se détaillent comme suit :

Solde au Solde au

Désignation 31/12/2011 31/12/2010 Variation
Capital socia 11 500 000,000 11 000 000,000 500 000,000
Réserves légales 1100 000,000 1000 000,000 100 000,000
Réserves réglementées 167 551,461 137 551,461 30 000,000
Boni de fusion 2977 712,000 2977 712,000 -
Prime d'é@mission 1 656 000,000 1 656 000,000 -
Subvention d'investissement 380 423,200 497 976,100 -117 552,900
Actions propres (68 670,745) - -68 670,745
Résutats reportés 10 031 054,245 7521 752,554 2509 301,691
Résuitat de I'exercice 7 413 888,068 7 209 301,691 204 586,377
Total 35 157 958,229 32 000 293,806 3157 664,423

L e tableau des mouvements des capitaux propres se présente comme suit au 31 décembre 2011 :

Réserve spécial | Autres capitaux

Résultat de

Désignation Capital Réserveslégal | Réserves dinvestissement propres Résultats reportés Dividende I'exercice Total
Solde au 31/12/2010 11 000 000,000 1 000 000,000| 4 633 712,000 137551,461| 497 976,100 7521 752,554 0,000] 7209 301,691 32000 293,806
Affectation résuitat 2010,
PV AGO 23052011 100 000,000 530 000,000] 2509 301,691 4070 000,000| (7 209 301,691)
Augmentation du capital,
PV AGE 23052011 500000000 (500 000,000 0000
Subv. inscrite au Résultat (117 552,900) 0,000| (117552,900)
dividende (4 070 000,000) (4 070 000,000)
Action propres (68 670,745 (68 670,745)
Résuiltat exercice 2011 7413838068] 7413 888,068
Solde au 31/12/2011 11 500 000,000] 1 100 000,000 4 633 712,000 167 551,461, 311 752,455 10 031 054,245 0,000] 7413 888,068] 35 157 958,229
Résultat de base par action 2011 2010
0,657 0655
P2—-EMPRUNTS
L’ encours des emprunts non courants dus par la société se détaille comme suit :
Solde au Solde au
Désignation 31/12/2011 31/12/2010 Variation
ATB 4.000.000 2954 545451 3 446 969,695 (492 424,244)
ATTIJARI 4.000.000 3081 287,316 3506 020,692 (424 733,376)
BIAT 1.400.000 - 100 000,000 (100 000,000)
UBCI 600.000 - 42 857,141 (42 857,141)
BIAT 400.000 147 269,375 207 957,277 (60 687,902)
UBCI 2.500.000 2222 222204 2 500 000,000 (277 T77,776)
BIAT 3.500.000 3500 000,000 3500 000,000 -
LEASING 61 800,419 61 800,419
Tota 11 967 124,785 13 303 804,805 (1 336 680,020)
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P3—- PROVISIONS
Les provisions se détaillent comme suit :

Solde au Solde au
Désignation 31/12/2011 31/12/2010 Variation
Provisions pour risques et charges 779 913,080 712 907,875 67 005,205
Provisions pour garanties données 859 539,498 632 840,684 226 698,814
Totd 1639 452,578 1345 748,559 293 704,019
P4- FOURNISSEURSET COMPTESRATTACHES
Les fournisseurs et comptes rattachés se détaillent comme suit :

Solde au Solde au
Désignation 31/12/2011 31/12/2010 Variation
Fournisseurs locaux et étrangers 5 423 566,616 5153 790,385 269 776,231
Fournisseurs retenue de garartie 22 944,242 22 361,970 582,272
Fournisseurs effets a payer 992 402,491 513 786,433 478 616,058
Fournisseur étranger reglement a échéance - - -
Fournisseur factures non parvenues (450 280,079) - (450 280,079)
Total 5988 633,270 5 689 938,788 298 694,482
P5- AUTRES PASSIFS COURANTS
Cette rubrique se détaille comme suit :

Solde au Solde au
Désignation 31/12/2011 31/12/2010 Variation
Etat impdts sur les bénéfices 271 775,200 280 756,200 (8 981,000)
Personnel autres charges a payer 1604 589,616 1776 624,503 (172 034,887)
CCA dettes et intéréts 34 203,907 34 203,907 -
Dividendes a payer 40 283990 27 184,510 13 099,480
CNSS (cotisations) 694 803,220 448 473,007 246 330,213
Préts personnel CNSS 1353112 1 283,200 69,912
Charges & payer 465 929434 575 347,442 (109 418,008)
Conmptes d' attente BIAT (solde) 5 314,616 5 314,616 -
Compte d' attente STB (solde) 12 551,619 11 701,537 850,082
Conmpte d' attente UBCI (solde) 1 815,767 1 276,588 539,179
Comptes d' attente BIAT51 (solde) 2 205,986 2 205,986 -
Rémunération dues 419 179,924 - 419 179,924
Créditeurs divers 135,000 25 320,000 (25 185,000)
Autres 870,000 870,000 -
Dettes sur acquisition de V.M - 36 200,000 (36 200,000)
Autres imp0ts et taxes 8558,679 8558679
Total 3563 570,070 3226 761,496 336 808,574
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P6— CONCOURSBANCAIRESET AUTRES PASSIFS FINANCIERS
Cette rubrique se détaille comme suit :
Solde au Solde au
Désignation 31/12/2011 31/12/2010 Variation
Echéances a moins d’ un an sur crédits 2 314 442,858 1233 476,877 1080 965,981
Crédits mobilisation des créances commerciales 20 702 652,212 11 250 000,000 9 452 652,212
Intéréts courus 167 456,812 105 492,315 61 964,497
ATB 231 936,780 16 705,622 215 231,158
UBCI MEGRINE 850 739,298 560 850,918 289 888,380
BIAT AL JAZIRA 2 38 264,339 36 354,910 1909429
Attijari Bank Megrine 496 812,923 81 683,718 415 129,205
STB Ben Arous 278 647,372 4 400,500 274 246,872
Echéances a moins d’un an sur crédits lesing 37 098,583 - 37 098,583
Total 25118051,177 13 288 964,860 11 829 086,317
R—-ETAT DE RESULTAT
R1- REVENUS
Cette rubrique se détaille comme suit :
Solde au Solde au
Valeurs Brutes 31/12/2011 31/12/2010 Variation
Ventes locales batteries de démarrage 22 642 611,209 20 346 449,679 2 296 161,530
V entes locales batteries industrielles 1174 996,587 1886 793,948 (711 797,361)
Adutres revenus locaux 378223341 158 534,113 219 689,228
Ventes a I'exportation de batteries de démarrage 36 464 216,970 27 661 925,530 8802 291,440
Ventes a I'exportation de batteries industrielles 290 204,114 273 379,390 16 824,724
Ventes a I'exportation de plaques 9 218 320,405 9 208 953,582 9 366,823
Ventes a l'export de Plomb 363 247,730 379 895,155 (16 647,425)
Adutres revenus a I'export 355 274,340 311 305,966 43 968,374
Total 70 887 094,696 60 227 237,363 10 659 857,333
R2- AUTRESPRODUITSD'EXPLOITATION
Cette rubrique se détaille comme suiit :
Solde au Solde au
Désignation 31/12/2011 31/12/2010 Variation
Quote part subventions 117 552,900 117 552,900 0,000
Loyer et autres services 183 582,624 183 504,167 5078457
Jeton de présence 8 516,667 4 555,555 3961,112
Total 314 652,191 305 612,622 9 039,569
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R3-VARIATIONS STOCKSPRODUITSFINISET DESENCOURS
Cette rubrique se détaille comme suit :

Solde au Solde au
Désignation 31/12/2011 31/12/2010 Variation
Produits finis 889 694,861 728 198,273 161 496,588
Produits intermédiaires 7 437 525,852 7 489 936,092 (52 410,240)
Total Stocks 8327 220,713 8 218 134,365 109 086,348
R4- ACHATS CONSOMMES
Cette rubrique se détaille comme suit :

Solde au Solde au
Désignation 31/12/2011 31/12/2010 Variation
Achats matiéres premiéres 50 330 261,648 43172 709,579 7 157 552,069
Achats matieres consommables 566 745472 990 742457 (423 996,985)
Variations stocks matiéres premiéres (2582 236,623) (839 150,768) (1743 085,855)
Variations stocks matiéres consommables (336 022,979) (272 966,585) (63 056,394)
Total 47978 747,518 43 051 334,683 4927 412,835
R5- CHARGES DE PERSONNEL
Cette rubrique se détaille comme suiit :

Solde au Solde au
Désignation 31/12/2011 31/12/2010 Variation
Salaires et indemités représentatives 7 358 164,659 5355 051,963 2003 112,696
Cotisation de sécurité socide 1600 359,370 1187 887,096 412 472,274
Autres charges de personnel 233153404 119 635,281 113518123
Total 9191 677,433 6 662 574,340 2529 103,093
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R6— DOTATIONSAUX AMORTISSEMENTSET PROVISIONS
Cette rubrique se détaille comme suit :
Solde au Solde au

Désignation 31/12/2011 31/12/2010 Variation
Dot. Amort. logiciel 107 171,816 98 302,754 8 869,062
Dot. Amort. bétiments 389 351,663 387 906,576 1 445,087
Dot. Amort. agencement et aménagement 544 008,846 420 561,502 123 447,344
Dot. Amort. matériel et outillage industriel 2531 960,463 2329189220 202 771,243
Dot. Amort. matériel de transport 247 277,700 255 201,251 (7 923551)
Dot. Amort. équipement de bureau 39871825 37719416 2152409
Dot. Amort. matériel informatique 88 819,300 92 422,287 (3602987
Dot. aux provisions clients douteux 25426571 42 633413 (17 206,842
Dot. aux provisions pour dépréciation des stocks - 8 193,906 (8 193,906)
Dot. aux provisions pour risques et charges 433 698,814 203 464,497 230 234,317

SOUSTOTAL 1 4 407 586,998 3 875 594,822 531 992,176
Reprisessur provisions pour dépréciation des stocks - (215 931,414) 215931,414
Reprisessur provisions pour dépréciation desclients (6 242,041) (120 036,801) 113 794,760

SOUSTOTAL 2 (6 242,041) (335 968,215) 329 726,174
Total 4 401 344,957 3539 626,607 861 718,350
R7-AUTRES CHARGESD' EXPLOITATION
Cette rubrique se détaille comme suit :

Solde au Solde au

Désignation 31/12/2011 31/12/2010 Variation
Loyer 53 546,896 42 305470 11 241,426
Leasing (1409,189) 1367,725 (2776914)
Entretiens et réparations 386 045,797 289 035,150 97 010,647
Assurances 147 774,636 166 715833 (18 941,197)
Etudes, recherches et rémunérations o int 311 487,326 313778554 (2291,228)
Frais de séminaires et congrés 37541878 79 851,600 (42 309,722)
Personnel extérieur (travaux en régie) 465 752,202 2161 057,157 (1695 304,955)
Publicité et propagandes 591 859,462 1003 155,966 (411 296,504)
Transports sur achats 10398,000 3000,000 7398,000
Adtres transports 100 083,259 69 590,641 30492618
V oyages, déplacements, mission et réceptions 146 167,502 156 487,247 (10 319,745)
Frais postaux 144 312507 171017,717 (26 705,210)
Divers frais de services bancaires 260 630,582 243 050,315 17 580,267
Dons accordés 31 087,686 43 468009 (12 380,323)
Jetons de présence 100 000,000 100 000,000 -
T.F.P. et FOPROLOS 138 256,970 90 840,800 47 416170
TCL 60 932,835 56 496,810 4 436,025
Taxes de circulation 32 457,063 24912905 7 544,158
Draoit d’ enregistrement et autres taxes 25 745,646 11273156 14 472490
Autres charges d explaitation 136 501,143 7 356,809 129 144,334
Total 3179172,201 5034 761,864 (1855 589,663)
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R8- PRODUITSDES PARTICIAPTIONS

Cette rubrique se détaille comme suit :

Solde au Solde au
Désignation 31/12/2011 31/12/2010
Dividendes Assad international 2329 369,600 2329 367,040 2560
Dividendes Assad Algérie 273621,800 347 375,000 (73 753200)
DividendesA.C.E 49 800,000 299.800,000 (250 000,000)
Dividendes GEELEC 149 900,000 208 800,000 (148 900,000)
Totd 2 802 691,400 3275 342,040 (472 650,640)
R9- CHARGES FINANCIERESNETTES
Cette rubrique se détaille comme suiit :

Solde au Solde au
Désignation 31/12/2011 31/12/2010 Variation
Echelles dintéréts 271711224 248 376,698 23334526
Agios sur escomptes 49 270,367 64 864,072 (15593,705)
Intéréts sur crédits bancaires 782 261,936 622 614,674 159 647,312
Gains de change (139 497,990) (248 975,997) 109 478,007
Pertes de change 243 758,428 434 453274 (190 694,846)
Intéréts sur crédits & moyen et long terme 821 116,108 606 546,193 214569915
Intérét des préts (18 217443) (52952) (12917.921)
Total 2010 402,680 1722 579,392 287 823,288
R10- GAINS ORDINAIRES
Cette rubrique se détaille comme suit :

Solde au Solde au
Désignation 31/12/2011 31/12/2010 Variation
Prodlit de cession 40716627 48 999,929 -8 283302
Ristourne TFP, et autres profits 126 829,256 39 756,022 87073234
Reprise sur provisions pour risques financiers 165937539 812984673 -647 047,134
Tota 333 483,422 901 740,624 (568 257,202)
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F-ETAT DESFLUX DE TRESORERIE

F1 Ajustements pour amortissements et provisions

Ces gjustements pour 4 407 586,998 DT sont détaillés comme suit :

F1 Ajustements pour amortissements

Désignation

M ontant

Dot Amort logiciel
Dot Amort batiments

Dot Amort agencement et amenagement
Dot Amort matériel et outillage industriel

Dot Amort matériel de transport

Dot Amort équipement de bureau

Dot Amort matériel informatique

Dot aux provisions clients douteux

Dot aux provisions pour risques et charges

107 171,816
389 351,663
544 008,846
2 531 960,463
247 277,700
39 871,825
88 819,300
25 426,571
433 698,814

Total

4 407 586,998

F2 Reprises sur Amortissements et provisions :

Cette reprise est de (146.236,836) DT qui se détaille comme suit :

F2 Reprises sur Amortissements et provisions:

Désignation

M ontant

Reprise sur provisions pour dépréciation de clients
Reprise sur provisions pour risque et charges

(6 242,041)
(139 994,795)

Total

-146 236,836

F3 Variation des stocks :

Elle affiche une variation négative de 3 027 345,950 DT détaillée comme suit :

Solde au Solde au

Désignation 31/12/2010 31/12/2011 Variation

Matieres premiéres 5848 851,808 8431 083,431 (2582 236,623)
Matiéres consommables 755 093,697 721 272,669 33 821,028
Piéces de rechange 1389232491 1759 076,498 (369 844,007)
Produits finis 728 198,273 889 694,861 (161 496,588)
Produits intermédiaires 7 489 936,092 7 437 525,852 52 410,240
Total Stocks 16 211 312,361 19 238 658,311 (3 027 345,950) |
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F4 Variation des créances:

Elle affiche une variation négative de 11 391 257,246 DT détaillée comme suit :

Solde au Solde au
Désignation 31/12/2010 31/12/2011 Varigion

Clients orcinaires 20052 044,707 32527682189 (12475637482
Clients douteux 1592 374633 519 37549 1072999089
Clients effets en portefeuille 896 973007 885 591,800 11381147
Total Clients Bruts 22 541 392,352 33932 649,598 (11 391 257,246)
F5 Variation des Autres Passifs Courants
Elle affiche une variation positive de 323 709,094 DT qui se détaille comme suit :

Solde au Solde au
Désignation 31/12/2011 31/12/2010 Variation
Etat imp6ts sur les bénéfices 271775200 280 756,200 (8981,000)
Personnel avttres charges a payer 1604 589,616 1776 624,503 (172 034,887)
CCA dettes et intéréts 34 203907 34 203,907 -
Dividende & pyer 40 283990 27184510 13099,480
CNSS (cotisations) 694 803,220 448 473,007 246 330,213
Préts personndl CNSS 1353112 1283200 69,912
Charges a payer 465929434 575 347,442 (109 418,008)
Comptes d'attente BIAT (solde) 5314616 5314616 -
Compte d' attente STB (solde) 12551619 11701537 850,082
Compte d' atternte UBCI (solde) 1815767 12765588 539,179
Comptes d'attente BIAT51 (solde) 2 205,986 2 205,986 -
Rémunération dues 419179924 - 419179924
Créditeurs divers 135,000 25 320,000 (25 185,000)
Autres 870,000 870,000 -
Dettes sur acquisition de V.M - 36 200,000 (36 200,000)
Autres implts et taxes 8558679 - 8558679
Ajustement Dividende a pyer (40 283,990) (27 1845510) (13 099,480)
Total 3523 286,080 3199 576,986 323 709,094
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F6 Plus value de cession

La plus value nette est détaillée comme suit :

Désignation Solde au 31/12/2011
PLUSVALUS SUR CESSION IMMOBILISATIONS
Valeur brute 120 690,597
Amortissement (120 690,597)
VCN -
Prix de cession -40 716,627
Plus value 40 716,627

F7 Décaissement provenant de l'acquisition d'immobilisations financiéres

Ces décai ssements sont détaillés comme suit :

Désignation M ontant
Décaissement dépdts et cautionnements (solde) 32 501,674
Décaissement préts au personnel (solde) 19 640,533
Total 52 142,207

F8 Acquisition actions propres

Ces décai ssements sont détaillés comme suit:

Désignation M ontant
Acquisition de 6.478 actions ASSAD (68 670,745)
Total (68 670,745)

F9 Dividendes et autres distributions

Ces décai ssements sont détaillés comme suit :

Désignation M ontant

Décaissements dividendes 2010/ 4.070.000,000 DT 4 056 900,520

Total 4 056 900,520
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F 10 Remboursement d’ emprunts

Désignation M ontant

Décaissement / crédit BIAT 1.400.000 200 000,000
Décaissement / crédit UBCI 600.000 85 714,286
Décaissement / crédit ATB 2.000.000 250 000,000
Décaissement / crédit BIAT 400.000 56 547,055
Décaissement / crédit ATB 2.000.000 242 424,244
Décaissement / crédit ATTIJARI  4.000.000 398 791,292
Décaissement / leasing 6 450,734
Total 1239927,611
F11 Trésorerie au début de |’ exercice

Latrésorerie au début de |’ exercice se détaille ains :

Désignation M ontant

Effets remis a I' encaissement 18 069,415
Cheques a encaisser 708,565
Banque du sud 2631 30 619,622
UBCI Megrine EX NERVA 900,436
ABC 26,340
BIAT AL JAZIRA 24 129177
BIAT CENTRED'AFFAIRES 51 729 012,635
ATTIJARI BANK BOUARGOUB 9 544,058
Caisses 29 979,242
Crédits mobilisation des créances commerciales (11 250 000,000)
Intéréts courus (105 492,315)
ATB (16 705,622)
UBCI MEGRINE (560 850,918)
BIAT AL JAZIRA 2 (36 354,910)
Attijari banc Megrine (81 683,718)
S.T.B. BEN AROUS (4 400,500)

Total

(11 212 498,493)
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F12 Trésorerie ala cloture del’ exercice

Latrésorerie alacléture del’ exercice se détaille ains :

Désignation M ontant
Effets remis a I encaissement 34 716,073
Chéques a encaisser 1 827,603
ATTIJARI BANK 4 614,460
UBCI Megrine EX NERVA 900,436
BIAT AL JAZIRA 28 316,767
STB ben Arous (0,325)
ATTIJARI BANK BOUARGOUB 36 723,621
Caisses 30 287,344
Crédits mobilisation des créances commerciales (20 702 651,887)
Intéréts courus (167 456,812)
ATB (231 936,780)
UBCI MEGRINE (850 739,298)
BIAT AL JAZIRA 2 (38 264,339)
Attijari banc Megrine (496 812,923)
S.T.B. BEN AROUS (278 647,372)
BIAT CENTRED'AFFAIRES 51 (915 962,419)
BTE 2 406,080
Total (23 542 679,771)

VIl INFORMATIONS SUR LES PARTIES LIEES

Au cours de I'exercice 2011, votre société a réaisé des opérations commerciales et
financiéres avec des parties liées. Le détail de ces opérations est le suivant :

Parties liées Solde au Achat Vente PRET Intéréts | Location | service |Décaissements| Encaissements | Solde au
31/12/2010 31/12/2011
FOURNISSEURS

ASSAD INTERNATIONNAL 8537 242,572 39209 693,082 41 674,500 27700 327,272 20088 282,882
ACE 932 947,046 2828923,331 2916226,255  845644,122
ENERSYS ASSAD 0,000 3378618,505 146 908,124 89 606,000 2085912,878 1292705,627
ASSAD ALGERIE 24 480,000 24.480,000
GEELEC 44 438 810

TOTAL 9494 669,618 45417 234,918 188 582,624 134 094,810 32702 466,405 22251 112,631
‘ CLIENTS

GEELEC 93337,617 167 948,846 103 906,857 157 379,606
TOTAL 93337,617 167 948,846 103 906,857 157 379,606
\ CREDITEURS DEBIEURS DIVERS

GEELEC 0,000 11695,833 680 000,000 691 695,833
TOTAL 0,000 0,000 691 695,833
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VIII - ENGAGEMENTSHORSBILAN

L es engagements hors bilan au 31 décembre 2011 se détaillent comme suit :

ENGAGEMENTSDONNES
Valeur Tiers

INTERETS SUR CREDITS ET EMPRUNTS BANCAIRES
INTERETS/CMT UBCI 711 245,375 UBCI
INTERETS/CMT BIAT 400.000,000 25 066,731 BIAT
INTERETS/CMT BIAT 1168 638,165 BIAT
INTERETS/CMT ATT BANK 859357192 ATT. BANK
INTERETS/CMT ATB 813 941,364 ATB
EFFETS ESCOMPTES ET NON ECHUS 1676 467,811
CAUTIONNEMENT A:
ASSAD INTERNATIONAL 200 000,000 BIAT
SOCIETE ALGERO TUNISIENNE DE BATTERIE 41 892,857 BIAT

Total 5 496 609,495

ENGAGEM ENTSRECIPROQUES 0,000
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RECOMMANDATIONSRELATIVESAUX ETATSFINANCIERS
ARRETESAU 31 DECEMBRE 2011

1. Les consignations réalisees avec les compagnies maritimes sont classes parmi les
immobilisations financiére 265000 « Déplts et cautionnements versés» alors qu'elles
correspondent a des opérations courantes puisque leur apurement intervient dans un délai ne
dépassant pas les douze mois. Nous vous recommandons d'utiliser le compte 517000

« dépdts et cautionnement courants versés » |

« autres actifs courants ».

La partie des préts au personng a court terme devrait étre reclassée et présentée parmi les

L es suspens antérieurs figurant sur les états de rapprochement au 31 décembre 2011
non encore apurés, se détaillent comme suit :

CHEZ LA SOCIETE

CHEZ LA BANQUE

Suspens non comptabilisés

Suspens ne figurant pas sur les

DESIGNATION et_ﬁguant sur lesrelevés : relevés et comptabilisés chez la société
Date | Suspensen suspens en Suspens en Suspens en
Banque débit crédit débit crédit

BIAT EL DJAZIRA 63 |2001-2010 2951828 39 454,608 331,485 0,

ATTIJARI BANK 2010 3670519 28 344,647 1.240,000 6411,
ST.B.BEN AROUS |2003-2010 15849630 30 827,222 326,000 8 762,44

U.B.C.I. MEGRINE  |2003-2010 544,623 10583949 2 985,686 0,
ATB 2010 0,000 12 501,080 1072943 5337271
BIAT CENTRE D'AFF. 51 | 2006-2010 6633122 100 049,570 5863,797 13080,77}
TOTAL 29649,722|  221761,076 11819911 33591,847

Ces suspens méritent d’ étre régularises.

Les comptes d' attente relatifs a des opérations bancaires méritent d’ étre apurés et affectés
aux comptes appropriés ; ils se détaillent comme suit :

Compte Libellé Solde créditeur 2011
4610001 Compte d' attente B.I.A.T 5 314,616]
4610002 Compte d’ attente S.T.B 12 551,619
4610003 Compte d' attente U.B.C.I 1815,767
4610004 Compte d' attente B.I.A.T 51 2 205,986

TOTAL 21 887,988
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RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
EXERCICE 2011

Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre
Assemblé Général Ordinaire du 20 Mai 2010, nous avons effectué I’ audit des états financiers
ci-joints de lasociété « L’ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD » arrétés au 31 Décembre
2011 comprenant le bilan, I’ état de résultat et I’ état des flux de trésorerie pour |’ exercice clos
a cette date couvrant la période allant du 1% Janvier au 31 Décembre 2011 et des notes aux
états financiers.

Responsabilité de la direction pour les états financiers

Ces états financiers qui font apparaitre un total net de bilan de 83.434.790,109 TND, un
résultat bénéficiaire net de 7.413.888,068 TND, ont éé arrétés par votre consell
d Administration. Le Conseil est responsable de I’ éablissement et de la présentation sincére
de ces états financiers, conformément aux normes comptables généralement admises en
Tunisie, aux lois et réglementations en vigueur et aux clauses statutaires de la Société
« L’ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD ». Cette responsabilité comprend la conception,
la mise en place et le suivi d'un contréle interne relatif a I’ éablissement et la présentation
sincére d’ états financiers ne comportant pas d’ anomalies significatives, que celles-ci résultent
de fraudes ou d’erreurs, ainsi que la détermination d’ estimations comptables raisonnables au
regard des circonstances.

Responsabilité de I’ auditeur

Notre responsabilité consiste & exprimer une opinion sur les états financiers, sur la base de
notre audit. Nous avons effectué notre audit selon les normes de la profession applicables en
Tunisie. Ces normes requiérent gue nous nous conformions aux regles de déontologie et que
nous planifiions et réalisions I’audit de fagon a obtenir |’ assurance raisonnable que les états
financiers ne comportent pas d’ anhomalies significatives.

Un audit implique la mise en cauvre de procédures en vue de recueillir des él éments probants
concernant les montants et les informations fournis dans les états financiers. Le choix des
procédures releve du jugement de I’ auditeur, et notamment de son évaluation des risques que
les états financiers comportent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes
ou d erreurs. Dans I’ évaluation de ces risgques, |I’auditeur prend en considération le controle
interne de I’ entité portant sur la préparation et la présentation fidele des états financiers afin
de concevoir des procédures d audit appropriées aux circonstances, et non dans le but
d exprimer une opinion sur |’efficacité du contrdle interne de I'entité. Un audit comporte
également |’ appréciation du caractere approprié des méthodes comptables retenues et du
caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que
I” appréciation de la présentation d’ ensembl e des états financiers.

Nous estimons que les é éments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion d audit.
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Opinion

A notre avis, les états financiers sont sincéres et réguliers et donnent, dans tous leurs aspects
significatifs, une image fidéle de la situation financiére de la société « L’ACCUMULATEUR
TUNISIEN ASSAD » au 31 décembre 2011, ainsi que de sa performance financiére et de ses
flux de trésorerie pour I’ exercice clos a cette date, conformément aux principes comptables
généralement admis en Tunisie.

Vérifications et | nformations Spécifiques

Nous avons également procedé aux veérifications specifiques prévues par laloi et les normes
professionnelles.

En application de I'article 266 du Code des sociétés commerciales, nous avons procédé a
I”’examen du rapport du conseil d’administration sur les comptes de la société au 31 décembre
2011 et nous N’ avons pas relevé de remarques particulieres sur les informationsy figurant.

Nous avons également, dans le cadre de notre audit, procédé a I’ examen des procédures de
controle interne relatives au traitement de I’ information comptable et ala préparation des états
financiers. Nous signalons, conformément a ce qui est requis par I’article 3 de laloi 94-117
dul4 novembre 1994 tel que modifié par laloi 2005-96 du 18 octobre 2005, que nous n’avons
pas releve sur la base de notre examen d’ insuffisances majeures susceptibles d’ impacter notre
opinion sur les états financiers.

Par ailleurs et en application des dispositions de I’article 19 du décret n°2001-2728 du 20
novembre 2001, nous avons procédé aux veérifications nécessaires et nous n'avons pas
d observations a formuler sur la conformité de la tenue des comptes en valeurs mobiliéres
émises par |a société avec la réglementation en vigueur.

Fait a Tunisle 27 Avril 2011
Le Commissaire Aux Comptes
Mahmoud ZAHAF
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RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
EXERCICE 2011

_/)))_essieursles actionnaires,

En application des articles 200 et suivants et de I'article 475 du Code des sociétés
commerciales, nous reportons ci-dessous sur les conventions et opérations réalisées au
cours de |’ exercice clos le 31 décembre 2011.

Notre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures |égales d’ autorisation
et d' approbation de ces conventions ou opérations et de leur traduction correcte, in fine,
dans les états financiers. 1l ne nous appartient pas, de rechercher spécifiquement et de
facon étendue I’ existence éventuelle de telles conventions ou opérations mais de vous
communiquer, sur la base des informations qui nous ont été données et, sur celles
obtenues a travers nos procédures d'audit, leurs caractéristiques et modalités
essentielles, sans avoir a nous prononcer sur leur utilité et leur bien-fondé. 1l vous
appartient d apprécier I'intérét qui s attachait a la conclusion de ces conventions et la
réalisation de ces opérations en vue de leur approbation.

l. Conventions et opérations nouvellement réalisées

La direction de votre société nous a avisés de la conclusion d une nouvelle convention de
prét conclue au cours de I'exercice 2011 entre « L’ACCUMULATEUR TUNISIEN
ASSAD » et la société « GEELEC » pour un montant de 680.000,000 et un taux d’intérét de a
5%.

II.  Conventions approuvees au cours des exercices antérieurs dont |’exécution s est
poursuivie durant I’ exercice en cours

1) Une caution solidaire de 200.000 Dinars donnée au profit de la BIAT pour le
compte de lafiliale « ASSAD INTERNATIONAL » ;

2) Une caution solidaire donnée au profit de la BIAT en garantie du crédit a
Moyen Terme a hauteur de 21.428.571 Dinars Algériens accordé a sa filiale
« SPA BATTERIE ASSAD ALGERIE » par L’ARABE BANK ALGERIE.

3) Location de bureaux sis aux berges du lac de Tunis a la société ASSAD
INTERNATIONAL. Le montant des loyers en 2010 s éleve a 41.674,500
Dinars;

4) Location d'un local sis a Ben Arous a la filiale « ENERSYS-ASSAD ». Le
montant des loyers en 2011 s éleve a 146.908,124 Dinars ;

5) Convention d’ assistance et de gestion avec la société « GEELEC ». Le montant
facturé par «L’ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD » au titre de
I’ exercice 2011 est de 44.488,810 Dinars hors taxes ;
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6) Convention d'assistance avec la société « ENERSY S-ASSAD ». Le montant
facturé par «L’ACCUMULATEUR TUNISIEN ASSAD » au titre de
I’ exercice 2011 est de 89.606,000 Dinars hors taxes ;

7) A I'occasion des emprunts contractés par votre société, des garanties et siretés
réelles ont été accordées aux organismes préteurs.

1. Obligations et engagements de |a société enversles dirigeants

Les obligations et engagements envers les dirigeants concernant leur rémunération tels que
visés par I'article 200 Il § 5 du Code des Sociétés Commercial es se détaillent comme suit :

= La rémunération du Président du Conseil d’ Administration courant |’exercice 2010
totalise un montant brut de 78.000,000 Dinars aupres de « L’ACCUMULATEUR
TUNISIEN ASSAD »

Sa rémunération en qualité de Président Directeur Général de la société « ASSAD
INTERNATIONNAL » filiale de la Société « L’ACCUMULATEUR TUNISIEN
ASSAD » totalise un montant brut de 52.000,000 Dinars courant I’ exercice 2011. En
outre il a é&é mis a sa disposition une voiture de fonction avec la prise en charge des
fraisy afférentsainsi que les frais de télécommunication.

= La rémuneration du Directeur Général courant |'exercice 2011 se compose d’une
rémunération annuelle brute de 130.000 Dinars avec un 13°™ mois majoré de la
charge patronale au régime général de la sécurité social et une prime de bilan de
25.000,000 Dinars nette. En outre il a éé mis a sa disposition une voiture de fonction
avec la prise en charge des fraisy afférents ainsi que les frais de télécommunication.

Par ailleurs, et en dehors des conventions et opérations précitées, nos travaux ont révélé
I’ existence d’opérations habituelles tels que des achats, des ventes et des prestations de
services entre votre société et les sociétés « ASSAD INTERNATIONAL », «A.C.E »,

« GEELEC », « ENERSYS-ASSAD », « TORUS » e «SPA BATTERIE ASSAD
ALGERIE ».

Telles sont, Messieurs |es actionnaires, les remarques a vous faire sur ce point particulier.

Fait a Tunis le 27 Avril 2011

L e Commissaire Aux Comptes
Mahmoud ZAHAF
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