AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

SOCIETE AL KHOUTAF

Siege social : Route de Gabés Km 1.5 -3003 —BP.E Sfax

La société AL KHOUTAF publie, ci-dessous, ses états financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2014 tels
gu’ils vont étre soumis a I'approbation de I’Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra le 12 juin 2015. Ces
états sont accompagnés du rapport du commissaire aux comptes : Chiraz DRIRA.
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BILAN CONSOLIDE

EXERCICE
CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS Note
2014 2013
CAPITAUX PROPRES 10
* Capital §925 000,000 8423415000
* Réserves Consolidéss 2325689785 2000162999
* Resultats Consolidés -2441 994,160 11 539,468
SITUATION NETTE CONSOLIDEE 8 808 695,625 | 10435117467
* Reserves hors groups 925 691,036 8§70 843,086
* Resultats hors groupe 420 961,905 534 150,497
INTERETS DES MINORITAIRES 1346 652,941 1413993,583
TOLAL CAPITALX PROPRES ATANT. 10155 348,566 | 11849 111,050
AFFECTATION
PASSIFS
- PASSIFS NON COURANTS 11
* Emprunt a plus d'un an 1643 780,22 2103714273
* Autres passifs financiers 70 278,526 60 087,729
* Provisions pour risques &t charges 287 811,829 220 843,355
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 2001870575 2384645357
- PASSIFS COURANTS
* Fournissewrs st comptes rattachés 12 3162324664 3618407,996
* Autres passifs courants 13 1482015588 1368603997
* Concowrs bancaires et autres passifs financiers 14 7234633209 2512252295
TOTAL DES PASSIFS COURANTS 11878 973,461 7499 264,288
TOTAL DES PASSIFS 13 880 844,036| 9883 909.645
TOTAL CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 24 036 192,602 | 21 733 020,695




ETATDE RESULTAT CONSOLIDE

DESIGNATION Note EXERCICE
2014 2013

PRODUITS D'EXPLOITATION
* Revenus 1 18548 186,025 19895 335,333
* Autres Produits d'exploitation 2 319627317 183 953,153
TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION 18 867 813,342 20079 288,486

CHARGES D'EXPLOITATION

* Variation des stocks produits finis et des encours 3 -99 873 398 -170 490,137
* Achats consommés 4 10273 108,675 9910050785
* Charges de personnel b 6439412012 3627 561,502
* Dotations aux Amortissements ef aux provisions 6 2213092146 2112120481
* Autres charges d'exploitation 7 1389074298 1264032333
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION 20214 813,733 18 743 274,964
RESULTAT D'EXPLOITATION -1347 000,391 1336 013,522
* Charges financiéres 802 554,156 775 368,139
* Produits financiers 142 062,209 24972878
* Autres produits ordinaires 10 51012881 106 679,999
* Autres charges ordinaires 11 16 888,445 2235,538
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT -1973 367,902 690 042,722
* Impéts sur les bénéfices 12 -47 664,333 144 352,757
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT -2 021 032,255 345 689,965
* Résuliat consolide -2441994 160 11539 468
* Résultat hors groupe 420 961,905 334 150,497
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 13 -2021 032,255 345 689,965




ETAT DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

* Variation des :
- Stocks
- Créances
- Autres actjfs
- Fowmissewrs et autres dsttes

* Reprise sur provisions antérieures

* Quote part des subventions inscrites aux resultats
* Plus values sur cession immobilisations

* Intéréts sur emprunts

* Produits nets des placements

* Moins values sur immobilisations

FPIAVES TISSFAIFNT
o Décaissement provenant de l'acq. d'immob. corpor. et incorp.
o Décaissement a titre d'immob financiéres

o Encaissement provenant ds la réduction d'immob financieres

o Encaissement provenant des préts au personnel a long terme

o Décaissement provenant des préts au personnel a long terme

o Dividendes distribugs

o Encaissement provenant de l'émission dactions

o Encaissement provenant demprunts a long terme
o Rembouwrsement crédit bancaire a cowt terme

o Remboursement interéts sur emprunts

* VARIATION DE TRESORERIE

o Tvésorerie au début ds l'sxercice

o Tvésorerie a la clotwre ds l'sxercice

240829225
1908 233,611
-227 839,336
-2433 904,389
1038420540
-121 284,929
-110 808,300
321032788
-220,434

. B EXERCICE
Libell,
ee 2014 2013
¥ Résultat nst -2 021 032,255 545 689,965
- Ajustement pour :
* Amontizsements st provisions 2179600142 2112120481

-1 153447191
2235 683,699
-465 479,028
316 653,992
-363 417,010
-51 387,124
-114 170,395
296 031,835
-201,432

81 777,044

o Encaissement provenant ds la cession dimmob.corp.st incorp.

863 026,613

-3 779114822

-11 475,000
10 750,000
13 030,000
-18 520,605

3276 300,748

-1 105 394,022
89 000,000
-29 570,000

19 200,000

7 200,000

-30 400,644

-3 785 330,427

-1 049 964,666

-539 887,683 -760 763,238
1003 170,000
3023 000,000 122052,406
-1 679450367 -1 912326425
-279 696,335 -272 697,151
1527135,613 2822 834,408
-1395 168,199 =396 498,326
-409 641,325 186 857,001

-1 804 509,524

-409 641,325




NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES DE L’EXERCICE
CLOS AU 31-12-2014

Les présents états financiers consolidés sont relatifs a I’exercice comptable arrétés au
31.12. 2014

de la Société mere"AL-KHOUTAF" possédant 81.12 % du capital de sa filiale "4L-
KHOUTAF ONDULE"

et cettederniere posséde 0,833% du capital dela société mére ce qui met le groupe dans
une situation

de participation réciproque se présentant comme suit :

1°) PERIMETRE DE
CONSOLIDATION :
81,12% 0{833%
AL-KHOUTAF ONDULE
o Pourcentage de Méthode de | Pourcentage
Sociétés contrdle consolidation |d’intérét
ALKHOUTAF 100% Intégration 99,84%
globale
AL-KHOUTAF ONDULE 81.12% Intégration 80,99%
globale

2°) NOTES SUR LE BILAN CONSOLIDE :

Note N° 1 : IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

L’analyse de ce poste se présente comme suit :

* Colt d’acquisition des logiciels 568 833,985
Amortissement cumulé -508 564,421
Valeurs comptables nettes 60 269,564




Note N° 2 : MMOBILISATIONS CORPORELLES

L=z immobilisations corporalles accusent av 31.12. 2014 vn solde:
L=s immobilisations corporzlles s2 ditaillent comme suit :

13606 929,142 Dinars.

Libelle Montants

Tarrain 481 926,675
Batiment 5673 404,565
Matériel ot outillage 26 572 340,167
Matériz] dz transport 840 424 845

Equipement da bursau 569 851,77
Matériel informatique 346 463,507
Az Am sur Terrain ¢ avtrut 375934.178
Inst.agenc ot amenag. 80 455,391
Immobilization 2n cours 344 644 316
Immobilization a statut juridique particulier 1303 544,837
Valeurs brutes 39 841 012,463
(moins Amortissement) -26234 083,321
Valews nettes 13606 929,142

Les immobilisations corporslles nattas sont raconstituses comme suit
Designation Montant

* Valeur comptable natte AL-KHOUTAF 31.12.13 7062 582,838
* Val_em comptable nette AL-KHOUTAF ONDULE 31.12.13 2948 675,276
KHOUTAF 3016 355,255
* Avance/comm d'immobilisation AL-KHOUTAF 1247624
* Acquisition 2014 AL-KHOUTAF ONDULE 2572 186,037
* Amortissements dz |'exarcice 2014 AL-KHOUTAF -1592 272,592
* Amortiss 2014 AL-KHOUTAF ONDULE -401 845,296
Solde au 31-12-2014 13606 929,142

Note N° 3 : NMOBILISATIONS FINANCIERES :

La société AL-KHOUTAF mére détient les 81.12% du capital AL-KHOUTAF ONDULE dont l=

montant net da la participation est d= 3 244 780 D.

Lz sociéte AL-KHOUTAF ONDULE détient les 0.833% du capital AL-KHOUTAF Mér= dont 12

montant net dz 1a participation ast é= 130 000 D.
L=s autres immobilisations financisres sont dataillses comme suit :

Designation Montants Provisions Net

* Titres de participation
Banque d= solidarits part AL-KHOUTAF 4 000,000 4 000,000
Banque d= solidarité part. Al khoutaf Ondule 1 000,000 1 000,000
* Dépots ot castionnements AL-KHOUTAF 38 199,681 -30 334,681 7 865,000
* Prats au personnal 2 plus dun an AL- 67 978,823 -15 587,574 523081.249
* Préts au personnel 3 plus d'un an &1 khoutaf 25 170.000 25 170.000

TOTAL 136 348,504 -45 922,255 90 426,249




Note N° 4 : AUTRES ACTIFS NON COURANTS

Charges 3 répartic 10 833,467
Note N° 5 : STOCKS
Les stocks nets s'élevent 2 31-12-2014 2 5377406123 et se détaillent comme suit:
DESIGNATION MONTANT BRUT | PROYISIONS MONTANT KET
* STOCK MATIERE PREMIERE 3864 050,967 4649874 3859401,093
- Enveloppss 750233,544 750 289,544
- Cartonnage 313751423 4 643,874 3109 101,549
* STOCK MATIERE CONSOMMABLE 844 388,367 4047176 840 341,191
- Enveloppes 69 534,788 69 534,788
- Cartonnage 439 915,052 4047176 455 867,876
- Emballage Envaloppss 26 738,752 26 738,752
- Emballags Cartonnage 20 948,334 20948334
- Pigces de rachange Envaloppas 92 837,261 92 837,261
- Pigces dz rachange Cartonnage 174414180 174 414,180
* STOCK PRODUITS EN COURS 222227,326 222227,326
- Enveloppes 36 003,892 36 003,392
- Cartonnage 186 223434 186 223,434
* STOCK PRODUITS FINIS 482423334 39 631,815 442 791,519
- Enveloppes 268 094,924 268 094,924
- Cartonnage 214328410 39631815 174 696,393
* STOCK DECHETS 12 645,000 12 645,000
- Dachats 12 645,000 12 645,000
TOTAL 5425 734,994 48 328,865 5377406,129
Note N° 6: CLIENTS ET COMPTES RATACHES :
Le postz « clisnts et comptes rattachss » totalise en fin 2014 uvn montant net de 3298 425618
Dinars a5t détaille comme suit
DESIGNATION MONTANT BRUT | PROYISIONS MONTANT NET
* Clients ordinairss 2918 697,897 2918 697,897
* Clients avoirs a atablir
* Clients douteux 716 143,721 679 387,180 36 736,541
* Effats 2 racevoir 72 570,444 72570444
* Chaque 2 encatsser 270 400,736 270 400,736
TOTAL 3977812,798 679 387,180 3298425,618
Note N° 7: AUTRES ACTIFS COURANTS :
L= datail des autres actifs courants s2 présente comme suit
Designation Montant Brut Provisions Montant Net
* Personnel st comptas rattachss 98 150,810 98 150,810
* Débiteurs divers
* Compt= de rgularization Actif 44 548,016 44 548,016
* Etat ot collectivitss publiques 1363 504,326 1363 504,826
TOTAL 1506 203,652 1506 203,652




Note N° 8 : PLACEMENTS ET AUTRES ACTIFS FINANCIERS

Cs poste comprand des titres cotss da valeur de:

Note N°9 : LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES :

6735476

Lz solds debiteur des liquiditss ot 2quivalents de liquidites 2st da 78 963,303 dinars détaills comme suit :

Désignation Valewrs
Banques 77641310
Caisse 1321,995
Valeurs 2 l'encaissement
TOTAL 78 963,305

Note N° 10 : CAPITAUX PROPRES :

Lz détail des capitaux propres s2 présente comme suit :

Désignation Valewrs
Capital § 925 000,000
Réservas Consolidses 2325 689,783
Résultats consolidés -2441 994,160
Réserves hors groupe 925 691,036
Résultat hors groupe 420 961,903
TOTAL 10 155 348,566

Note N°11 : PASSIF NON COURANTS :

C= poste totalise a la fin dz ["exercice 2014 un montant d2 2 001 870,573 Dinars qui comprend des :

Al-khoutaf

Al-khoutaf

. Total
ondulé
* Emprunt i plos fun a0 1173118410 470 661,810 164378022

19 875,000 50 403,526

* Autres passifs financiers . i 70 278,526
222 548,000 65 263,329

* Provision pour risques ot charges ' ' 287 811,829

TOTAL 1415 541,410 115 667,335 2001 870,575




Note N' 12 : FOURNISSEURS ET COMPTES BATTACHES -

Ce poste s’éléve au3112.2014 3 3162 324,664 Dinars. Les fournisseurs et comptes rattachés sont

comme suit ;

Diésignation Al-bhowst | ::;“:’ Totsl
Fournisseurs d’exploitation 2203240,815 1683 703,114 2386 943,929
Fournisseurs avances et acomptes -18437,800 -13 497,300
Effets 3 payer 278565,304 s00170,254 778 735,558
Fournisseuwrs : factures non parvenues 1036881 10968811
Fournisseurs dimmabilisation 2734684 1433,452 4174166

TOTAL 24rF0NEM | 685 J12.858 | T 62 T24.66¢

Note N'13 : AUTRES PASSIFS COURANTS :

Les autres passifs courants s"élévent au 31.12. 2014 31482 015,588 Dinars.Le détail de ces

présente comme suit:
Désignation Al-khoutaf #’LM;“E/ Tatal
Personnel et comptes rattaches 354 832,241 126 362,363 481874604
Etat et collectivités publiques 113100,820 62 738,781 181899601
Societés de groupe et associés 178 005,752 26250,000 204 255,752
Organismes Sociaux 327 721,002 112421436 440 142,498
Autres Créditeurs Divers 43531600 43531600
Compte de réqularisation passif 113353 658 10357845 130 311533
Torat 1 MI205.103 | JI8RI0485 | 1482615588
Note N'14 : CONCOURS BANCAIRES ET AUTRES PASSIFS FINANCIERS :
Dinars
détaillé comme suit:
Al-khoutaf Al-khoutaf
Désignation oute on d:Téa Total
o Découvert bancaire 1433052,000| 7483 652.660
o Emprunts & court terme 4 741565878 152593113 4854 158,531
o Intéréts courus 5126877 5,565 52442
o Banque 842 289,776 8§42 288 776
Torat 5588 382531 | 1645 650.678 | 7234 633.2608




ANOTES SUR ETAT DE RESULTAT CONSOLIDE

Note N'1- REVENUS
Libelle local Exp. 1 Susp. Tatal
“Vanes Envalppes O TS GER SO TSGR
Vanter Embalage Cartonng ARG RRR R
“Vantes Envalbinpe en suspansion oa taves
“Vantas Emb. Lanton an suspansion oo taes RANH R KA R
"Ventes Enveionpes &l espcrtalion R e
“Ventes Embk Cart, EtEmb Qreveltes 3/ef KRS S0 HGEE 483548 LETTER T
“Vantas Emb, Laet EtEmb. Eamizro o4 SESEARLE SESEGRLE
“Vanes dehaly 3 haypont Podog 128000
“Vanes devhaly snvalbppss Xy e
lf/&‘?\@b' @/WCM me fAd me fAd
Traiauy o sous-radances & SR 000 & ERg ot
014 17056 498,921 | 1457 697104 18 548 196,025
Note N'2- AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION
‘Auires Froolits dexpiataiion NIATON
TOTAL PROGUCTION 18 867 813,342
AL-KHOUTAFE -54 333557
AL-KHOUTAF ONLLE -4 F3T547
TOTAL -33 873738
Kote ¥4- AT CONSOMMES
ACHATS LOCAL ETRANGER TOTaL
HAohat matisres pramisres 530051 EIRI0RL 00 VT R
HAohat matisres consommables 1T 33553 ZBISHLOTT TETE 4 4
Aohat poes oo rachange 511506 545511 RIFEIIT
HAohat dembalages Ba4rg o Ba4rg o
Aohat foumiures stackees ITE53 753 Ir653 73
Aohat s matiSes ot 3unas non stook] 457 MG 238 457 MG 235
Aitnay gohat oo prastation saniss G545 G545
“Sowis-tratanoe o pradiiion S5 454 705 S5 454 705
TOTAL DES ACHATS AU L 12.200 T WO S70.875 | 6 796421202 $327 332077
AL-KHOUTAF T85 JGT 087
AL-KHOUTAF ONLLE - 10 0 435
Torat J45 716558
TOTAL DES ACHATS CONSOMNES -0 277 08.675




Salaiey SHI .28
Lhanges sociales Bgales 1235 535,660
TOTAL -§ 433 412012
Lhotations auy Amoeks. fmmob. incoponsies 45335588
Lhotations auw Amoeks. immob. Copponalies 1354 Nr.888
- Lonsisiion T INCN e
- Matsrialat octillags 1435373057
- Matanialcha transport 13585
- Equpament 22 bunaau Jo 65395
- Mansnialinformatique L3507
- Agancameanis barain oF st ST rROE
- immob. 3 stat firiigus paiculier MIGIE3%7
Fenompbion changes 3 n3oant 7465528
Lhotat 36 DRSNS oL Agias &t chanpas W05 236.554
Lhotat auy proke pocr immob. fnancinss & 607681
Thotat e prov: pocr dBorssiat stock mat ot P F 48 328.865
TOTAL -2 217 032 K6
“Services extérieurs 585 r2F. 363
- Aohaty aon stockss J3635.378
= Eninadian ot r80arabonioe auy. matsal da pradkiotion,
H3nNsoon, ifrmatigue ot adminitratt JIr G353
- Assurances Baer o671
- Eadas, pacherches ot diers sanices avhdnoury 57373555
- Gardennages L Irg.a53
‘Aitres serices exterieurs SF141.824
- Perscnnel Eeriew &/ entiepvise SFF55. 344
- Femandrations dintarmediarasihonoraies Expens
somotables ot diwcais? 52543835
= Transport st d3placamenifsur aohaly ot anhas, (wuagas
ot dplacaments frais oo mission.....J 1209 137
- Frads o oo prodiaciionffrais postauy publodss
St SSminaias ot dfiers? 35853.303
- Saniines Aanoaies ot assimiss S50 857
- Frais diers S agpbdatbnfookation st donsi W5 506.67r
“Jetons de presence 45 800 000
Impdts taxes et versements assimiles ZH LI
Subvention d esploftation -24 176,568
TOTAL DES CHARGES EXPLOITATION -1788 074298
FESIH TAT EXEL IR TION =1.747 00875}




Nate ¥ 8- CHARGES FINANCIERES

ihtandty das pomptes cowraniy ot daodly 5523439
Tréréts bancabes st GREraliRs de nancement i J36.663
Thasrsly esoompbe JOG 738 08
Flatay da changas BIdeT S
htandty das smorniy bane aiesHoasing I ER
Fénaltés 1872357
-§02 554. 156
Flagwnuy das ey @by mobilnas ew@pbcaw HE54 5
Lains oo changes 29208
Frotits Snanciers 29, 168
Eseampte cbteny 1030500
TOTAL M2 062,205
Frookits pets sur cession dimmehilsation HEIL4IT
Aoy gains 31454
Transfort do changes
TOTAL 51812881
m.»'pm’&’: -1 m dds
TOTAL -16 888,445
Nate ¥ 12-MPOTS SURLES BENEFIES 47 664,757
Nate N 17-FESHE TAT MET OF L EXERCICE 2021032255
Fesubat consolidd SELLIN VR
“Resubat hors grovpe 420361305
TOTAL -2 021032.255




2t frectaration & A ~KHUTAF

Al-Bartage des réserves
Groupe : (841445,276+769503,924+1381,776)" 99,84 1610 350,286
Minoritaires : (841445,276+763503,924+1381,776)° 0,16 2 580,630
B)-Eartage des resultats
Groupe: +(-1632426,447-102568-2465107,232+56633,12-40000 -4 264 572,310

+2033,9-43823 592417702,321-12688,346+13407 75-1576,035)°93,84 2%

Minoritaires : (-1692426 447-102568-2468107,232+56639,12-40001 -6 834,250
2033,9-43823,592417702 321-12638,346+13407,75-1576,035)°0,16%%

Al-Panage des réserves
Groupe : (4 883 223,545 x 80,99%)-3 244 750,000"93,84% = 715 339,439
Minoritaires : (4 883 229,845 » 19,0124)-3 244 780,000°0,162% 923 110,346
B)-Partage des resultats

Groupe : [-333613,783+102568+2463107 232-56633,12+40000
+1576,035-2033,3+43523,532-13407,75)"30.93% 1822 578,150

Minaritaires : (-333613,783+102568+2466107,232-56633,12+40000
+1576,035-2033,3+43823,592-13407,75)"18.88%= 427 796,155

2 A jideis

A)-Des résemes
Groupe 1610 350,286 +715 333,433 2 325 689,785
Minoritaires : 2580,690+323 110,346 : 925 691,036

Bl-Dez resultats
Groupe: -4 264 572,310+1822573,1 -2 4413934,160
Minoritaires : -6 834,250+427 796,15¢ 420 961,905
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