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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS

Société Industrielle Tunisienne de ’Enveloppe et de Cartonnage
-AL KHOUTAF-
SIEGE SOCIAL — Route de Gabés km 1.5 — 3003 Sfax

La Société Industrielle Tunisienne de I'Enveloppe et de Cartonnage -AL KHOUTAF- publie, ci-dessous,
ses états financiers arrétés au 31 décembre 2008 tels qu’ils seront soumis a I'approbation de I'Assemblée
Générale Ordinaire qui se tiendra le 21 juin 2009. Ces états sont accompagnés des rapports général et spécial
du commissaire aux comptes, = Mr. ABDERRAOUF GHORBEL

BILAN
(Exprimé en dinars tunisien)
ACTIFS NOTE 555 EXERCICE oc
ACTIFS NON COURANTS
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 1
* Logiciels 412 088,650 388 340,593
Moins : Amortissements -302 111,847 -235 669,443
TOTAL IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 109 976,803 152 671,150
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 2
* Terrain 481 926,675 481 926,675
* Batiment 3038 063,819 2445 914,390
Moins : Amortissements -2 002 830,564 -1 895 368,756
* Matériel et outillage 16 299 365,199 13 025 527,725
Moins : Amortissements et provisions -9 391 358,830 -8 866 712,347
* Matériel de Transport 365 430,449 345 979,794
Moins : Amortissements -290 123,023 -332 133,237
* Equipement de bureau 341 190,965 342 415,430
Moins : Amortissement -284 807,298 -288 107,978
* Matériel Informatique 179 621,299 174 531,253
Moins : Amortissements -1565 773,407 -138 735,573
* Immobilisations en cours 87 358,260 149 982,720
*Avances sur immobilisations corporelles
TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES 8 668 063,544, 5445 220,096
TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORP 8778 040,347 5 597 891,246
* Immobilisations financieres 3 3317 174,671 3991 231,278
Moins : Provisions -246 554,089 -738 782,089
TOTAL IMMOBILISATIONS FINANCIERES 3070 620,582 3 252 449,189
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 11 848 660,929 8 850 340,435
ACTIFS COURANTS _
* Stocks 4 3119 176,985 3772 865,640
Moins : Provisions -17 273,964 -18 966,580
TOTAL 3 101 903,021 3753 899,060
* Clients et comptes rattachés 5 2 575 609,608 2450 164,921
Moins : Provisions -226 645,532 -187 227,428
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TOTAL 2 348 964,076 2 262 937,493
AUTRES ACTIFS COURANTS 6
* Etat et collectivités publiques 797 584,458 418 037,696
* Personnel et comptes rattachés 11 895,000 18 376,933
* Débiteurs divers 136 142,109 73673,172
Moins : Provisions -7 941,408
* Compte de régularisation Actif 552 492,885 191 593,476
TOTAL AUTRES ACTIFS COURANTS 1498 114,452 693 739,869
PLACEMENT ET AUTRES ACTIFS FINANCIERS 7
* Placement courant 5 524,640 5 325,892
TOTAL DES PLACEMENTS 5 524,640 5 325,892
LIQUIDITE ET EQUIVALENT DE LIQUIDITE 8 L
* Banques, établissements financiers et assimilés 59 844,973 702 511,458
* Caisse 796,635 1 075,544
TOTAL DES LIQUIDITES 60 641,608 703 587,002
TOTAL DES ACTIFS COURANTS _ 7 015 147,797 7419 489,316

TOTAL DES ACTIFS

18 863 808,726

16 269 829,751

BILAN
(Exprimé en dinars tunisien)
EXERCICE
CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS NOTE 5008 5007
CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS
- CAPITAUX PROPRES 9
* Capital 7 657 650,000 7 657 650,000
* Réserves ( autres que résultats reportés ) 687 219,076 639 464,282
* Primes d'émission 31 034,527 31 034,527
* Autres capitaux propres 495 463,525 394 079,875
* Résultat reportés ( antérieurement constatés au cpte réserves) 1 576,086 5 494,848
TOTAL CAPITAUX PROPRES AVANT RESULTAT DE
L'EXERCICE . 8872 943,214 8727723,532
* Résultat hors compte spécial d’investissement 725 535,174
RESULTAT DE L'EXERCICE 725 535,174, 949 601,032
TOTAL CAPITAUX PROPRES AVANT AFFECTATION 9 598 478,388 9 677 324,564
PASSIFS
- PASSIFS NON COURANTS 10
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* Emprunt a plus d'un an 4873 072,701 1 334 599,596
* Provisions pour risques et charges 23 799,000 21 710,000
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 4 896 871,701 1 356 309,596
- PASSIFS COURANTS
* Fournisseurs et comptes rattachés 11 2194 161,003, 3010 289,598
- AUTRES PASSIFS COURANTS 12
* Personnel et comptes rattachés 247 258,534 248 023,511
* Etat et collectivités publiques 50 133,564 51715778
* Sociétés de groupe et Associés 1562 294,043, 149 550,596
* Créditeurs divers 217 713,951 190 927,182
* Compte de régularisation passif 107 428,929 46 625,388
TOTAL AUTRES PASSIFS COURANTS 774 829,021 686 842,455
* Autres passifs financiers 13 1160 912,696 1 535 255,168
* Concours bancaires 238 555,917 3 808,370
TOTAL DES PASSIFS COURANTS 4 368 458,637 5 236 195,591
TOTAL DES PASSIFS _ 9 265 330,338 6 592 505,187
TOTAL CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS _ 18 863 808,726 16 269 829,751
ENGAGEMENT HORS BILAN
ENGAGEMENT HORS BILAN ACTIF 2008 2007
* Actions de garantie 14.000 Actions 8.000 Actions
* Actif fiscal différé 2.700 D 14.604 D
ENGAGEMENT HORS BILAN PASSIF 2008 2007
* Effets escomptés et non échus 1421721D 1824731D
* Loyers TUNISIE LEASING non échus 60 106D 118 625 D
* Engagements réciproques relatifs aux intérets des emprunts
bancaires . 1318038 D 251773 D
- Crédits Bancaires assortis d'une garantie réelle :
S.T.B 972.421D
Amen Bank : 4 912.178 D
- Garantie accordée pour "AL KHOUTAF ONDULE" en faveur
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de TUNISIE LEASING : 129 113D
* Droits de douanes sur matieres premieres importées
en Admission temporaire et d'autres engagements 1415450 118 562 D
cautionnés par la Banque
* Engagements regu :Caution solidaire du transporteur
maritime ELLERMAN du Navire "ARMADA HOLLANDE" 1853804 D 1791114D
suivant la conversion Euro Dinars (1.86)
COMPTES DE RESULTATS
(Exprimé en dinars tunisien)
DESIGNATION NOTE oo TR
PRODUITS D'EXPLOITATION
* Revenus 1 11 414 552,398 10 370 746,611
* Produits stockés 2 -127 764,932 -57 687,508,
TOTAL PRODUCTION 11 286 787,466 10 313 059,103
* Autres produits d'exploitation 3 5 996,040 6 168,784,
TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION 11 292 783,506 10 319 227,887
CHARGES D'EXPLOITATION
* Achats consommés 4 -6 081 729,822 -5 273 859,727
* Charges de personnel 5 -2 615 710,337 -2 495 756,248
* Dotations aux Amortissements et aux provisions 6 -1 168 520,287 -1 025 869,332
* Autres charges d'exploitation 7 -795 647,861 -586 414,493,
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION -10 661 608,307 -9 381 899,800
RESULTAT D'EXPLOITATION 631 175,199 937 328,087
* Charges financieres 8 -516 798,329 -354 861,942
* Produits financiers 9 60 400,543 14 870,386
* Autres produits ordinaires 10 1015 148,620 687 710,803
* Autres charges ordinaires 11 -451 775,967 -98 275,860
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT 738 150,066 1186 771,474
* Imp6bts sur les bénéfices 12 -12 614,892 -237 170,442
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 13 725 535,174 949 601,032
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TABLEAU DES IMMOBILISATIONS ET AMORTISSEMENTS AU 31. 12. 2008

IMMOBILISATION IMMOBILISATIONS CORPORELLES
s
NATURE DES TOTAL
INCORPORELLES
OPERATIONS
Logiciels Terrain Batiment Mat. et outillage Mat. Transp. Equip. Bureau | Mat. Informat. E";:Z;iet
IMMOBILISATIONS
1. Valeur brute des
immobilis. au début de 388 340,593 481 926,675 2445 914,390 13 025 527,725 345 979,794 342 415,430 174 531,253 149 982,720 17 354 618,580

I'Exercice.

2. Valeur des
immobilis. acquises ou
créées au cours de

I'exercice (a
I'exclusion de celles 23 748,057 - 517 863,025 3273 837,474 19 256,742 13 977,535 5710,246 75 358,260 3929 751,339
apportées par tiers)
3. Valeur des

immobilisation virées de 74 286,404 63 696,316 -137 982,720

compte a compte
TOTAL A. 412 088,650 481 926,675 3038 063,819 16 299 365,199 428 932,852 356 392,965 180 241,499 87 358,260 21 284 369,919
A déduire :

Valeur d'Actif des
immobilisations sorties
de l'actif au

cours de I'Exercice
- A la suite de cessions,
destructions ou mises - - - 63 502,403 15 202,000 620,200 - 79 324,603
hors

TOTAL B 63 502,403 15 202,000 620,200 79 324,603
Valeur d'Actif des
Immobilisations a la

412 088,650 481 926,675 3038 063,819 16 299 365,199 365 430,449 341190,965 179 621,299 87 358,260 21 205 045,316

cléture de I'Exercice (A -
B)

AMORTISSEMENTS

Dotat. de I'Exercice
aux compte d'amort. et 66 442,404 - 107 461,808 869 128,916 19 520,768 11.901,320 17 637,594 1092 092,810
résorptions

Montant des Amortis.
et résorptions au début 235 669,443 - 1895 368,756 8866 712,347 332 133,237 288 107,978 138 735,573 11756 727,334
de l'exercice

TOTAL C. 302 111,847 2002 830,564 9 735 841,263 351654,005 300 009,298 156 373,167 12 848 820,144
Amortissements et
résorptions afférents :

- Aux Immobilis. sorties
de I'Actif & la suite de
cession, destructions
ou mises hors services.

344 482,433 61 530,982 15 202,000 599,760 421815,175

TOTAL D. 344 482,433 61 530,982 15 202,000 599,760 421 815,175

Montant des
Amortissements et 302 111,847 2002 830,564 9 391 358,830 290 123,023 284 807,298 155 773,407 12 427 004,969
résorptions (C - D)

Valeurs nettes des

immobilisations (A-B) - 109 976,803 481 926,675 1035 233,255 6 908 006,369 75 307,426 56 383,667 23 847,892 87 358,260 8778 040,347
(C-D)

ETAT DE FLUX DE TRESORERIE
(méthode autorisée)

(Exprimé en dinars tunisien)

Libelté 2008 Exe|rCIce 2007
*FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION
* Résultat net 725 535,174 949 601,032
- Ajustement pour :
* Amortissements et provisions 1168 520,287 1025 869,332
* Variation des :
- Stocks 653 688,655 -296 160,187
- Créances -125 444,687 17 045,904
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- Autres actifs
- Fournisseurs et autres dettes
* Reprises sur provisions antérieures
* Quote des subventions inscrites aux résultat
* Intéréts sur emprunts
* Plus value sur placement courant
* Moins value sur cession d'immobilisation corporelles
* Moins value sur cession d'immobilisation financiéres

* Profit sur cession d'immobilisations corporelles

FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DE L'EXPLOITATION

* FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D'INVESTISSEMENT

-796 433,175 -124 906,054

-678 756,228 1147 847,412

-881 264,830 -5633 725,261

-38 616,350 -72 603,750

325 791,755 183 039,503

-198,748 -191,268

-18 478,139 2 539,145
430 248,486

-1 586,046

764 592,200 2296 769,762

o Décaissement provenant de I'acq. dimmob. corpor. et incorp.
0 Enc provenant sur cession d'immob.corp.et incorp.

o Décaissement suite a des préts au personnel a long terme

0 Encaissement préts au personnel a long terme

o Encaissement provenant de la réduction d'immob.financieres
o Décaissement provenant des autres immob.financiéres

o Encaissement provenant de la cession des placements courants

FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES ACTIVITES D'INVESTIS.

-3929 751,339

-1 140 379,272

*FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE FINANC.

o Dividendes et autres distributions

o Décaissement provenant d'emprunts & long et moyen terme
o Encaissement provenant d'emprunts a long et moyen terme
o0 Remboursement des emprunts

o0 Remboursement intéréts sur emprunts

FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES ACTIVITES DE FINANC.

* VARIATION DE TRESORERIE

o Trésorerie au début de I'exercice

o Trésorerie a la cléture de I'exercice

20 470,000 2 500,000

-7 400,000 -800,000

3 285,000 210,000

249 974,514, 8922,000

-2 051,393 -26 464,207

297 340,058

-3 665 473,218 -858 671,421

-765 765,000 -673 873,200
-750 000,000

4 550 000,000 750 000,000

-685 255,168 -6568 444,209

-325 791,759 -183 039,503

2023 188,077 -765 356,912

-877 692,941
699 778,632
-177 914,309

672 741,429
27 037,203
699 778,632
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LES SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION
PRODUITS CHARGES SOLDES 2008 2007
Revenus 11 414 552,398 | Codit d'achat matiéres consommées | 5 555 806,099
Production stockée -127 764,932 | Variation Stock Matieres 525 923,723
Total | 11 286 787,466 Total | 6 081 729,822
" —
* Production 11 286 787,466 | Achats Consommés 6081 729,822 m’:’figgrzss”’ coat 5 205 057,644 | 5039 199,376
* Marge sur colt matléeres 5 205 057,644 |Charges d'exploitation 693 442,196
Total| 5205 057,644 Total| 693 442,196 |* Valeur Ajoutée brute |4 511 615,448 | 4 519 008,876
* Valeur Ajoutée brute 4 511 615,448 |Impbts et taxes 102 205,665
Charges de personnel 2615 710,337 | * Excédent brut
Total| 2717 916,002 | d'expoitation 1793 699,446 |1 957 028,635
* Excédent brut d'exploitation 1793 699,446
Autres produits ordinaires 139 879,830 Autres charges ordinaires 451 775,967
Produits Financiers 60 400,543 | Charges financieres 516 798,329
Reprise sur provisions antérieurd 881 264,830 | Dotations aux amortissements
et aux provisions 1168 520,287
Impéts sur les sociétés 12 614,892 | * Résultat net
Total| 2875 244,649 Total| 2 149 709,475 de I'exercice 725 535,174 949 601,032

NOTES AUX ETATS FINANCIERS DE L’EXERCICE
CLOS AU 31-12-2009

Les présents états financiers relatifs a I'excercice comptable au 31/12/ 2008 totalisent un bilan de 18 863 808d,726 et dégagent un
bénéfice aprés impots de 725 535d,174

I- PRESENTATION DE L'ENTREPRISE :

La société exerce ses activités dans le secteur d'imprimerie. Elle fabrique les envelopppes pochettes et tout genre d'emballages en
carton. Son activité s'étend au marché Tunisien et a I'exportation.

Le capital social est ainsi fixé a la somme de 7 657 650 dinars, divisé en 1 531 530 actions nominatives de

5 dinars chacune.

Sur le plan fiscal, la société est soumise aux régles de droit commun. Elle est agréée par la loi 93-120 du

27 décembre 1993 portant promulgation du code d'incitation aux investissements titre II "Les incitations communes".

II- PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES APPLIQUES
Les états financiers sont établis conformément aux dispositions du systéme comptable des Entreprises prévues par la loi n° 96-112 du

30 Décembre 1996.

Les principes comptables les plus signifiants retenus pour la préparation des états financiers se résument comme suit :

2-1 : Immobilisations exploitées par la société
Les immobilisations corporelles et incorporelles propriétées et exploitées par la société figurent aux actifs non

courants pour leur cotit d'acquisition et sont amorties linéairement sur leur durée de vie estimée et ce conformement

aux dispositions de la loi de finances n° 2007-70 du 27/12/2007 modifiant certains taux d'amortissement.

Les taux retenus sont les suivants :

Constructions

Installations agencements des constructions

Installations techniques

Matériel industriel de production
Agencements aménagements du mat et outillages industriel

Matériels de livraison de biens

Matériels de transport de personne

Equipements de bureau
Matériels informatiques

5,00%
10,00%
10,00%
15,00%
10,00%
20,00%
20,00%
10 ,00%
3 ans
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2-2 : Emprunts

Les emprunts figurent au bilan pour la totalité de la partie débloquée et non échue sous la rubrique " passifs non
courants " pour les échéances a plus d'un an et sous la rubrique "passif courant" pour les échéances venant 8 moins
d'un an

2-3 : Politique des provisions

L'estimation des éventuelles provisions pour dépréciation des tiers est effectuée sur la base d'un état détaillé

des créances adressés au service comptable et financier, au service commercial et au service juridique qui
donnent un jugement motivé sur le sort de chaque créance et la nécessité d'une éventuelle provision.

le montant des provisions pour dépréciation des clients et comptes rattachés s'éléve au 31-12-2008 a

226 645d,532

Les matieres premiéres ( Carton duplex local, Carton verso bois, Carton 2 PE et Papier ) et les matiéres
consommables ( B.Cito, Channel,Film...) ont fait I'objet de provisions pour dépréciation des stocks pour leur valeur

globale en raison de leur mauvaise état affirmé lors des opérations d'inventaires.
Le montant des provisions pour dépréciation des stocks s'éleve au 31-12-2008 a 17 273d,964

2-4 : Valorisation des stocks

Les valeurs d'exploitation sont évaluées comme suit :

* Les matieres premieéres, matiéres consommables et autres articles et accessoires sont valorisés au cout
d'acquisition selon la méthode du cotlit moyen pondéré aprés chaque nouvelle entrée.

Le coit d'acquisition comprend le prix d'achat, les droits de douane a l'importation et taxes non récupérables

par la société, ainsi que les frais de transport, d'assurances liés au transport de réception et d'autres coftits
directement liés a 1'acquisition des ¢éléments achetés.

* Les produits finis sont valorisés au cotit de production qui comprend le cofit d'acquisition des matiéres
consommées dans la production et une juste part des cofits directs et indirects de production pouvant étre
raisonnablement rattachée a la production

2-5 : Comptabilisation des revenus

Les revenus sont comptabilisés au prix de vente hors taxes collectées et net de toutes réductions commerciales
consenties par la société. Les taxes collectées sur le chiffre d'affaires sont comptabilisées en tant que dette
envers |'Etat.

2-6 : Impots sur les Sociétés

La société est soumise a l'impot sur les sociétés selon les régles du droit commun.

III- FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE

Dans le cadre du développement de son activité, la société a acquis au cours de l'exercice 2008, deux machines
d'impression, la premiére est une OFFSET KBA 6 Couleurs + Vernis pour imprimer les emballages cartonnés
et une autre "HALM" pour imprimer les enveloppes.L'intégration de ces deux machines pourra améliorer dans
une certaines mesures notre capacité de production.

Le colit total de ces deux machines est déterminé au 31 decembre 2008 a une valeur de 3 254 373d,620

11 est a notter que ces machines sont en fase d'essai a la date de cloture de 1'exercice 2008.

Un montant de 577 641d,434 a été engagé pour assurer un aménagement de locaux afin de loger les deux machines
précitées et construire un dép6t pour les bobines et autres pour les produits finis enveloppes.

IV- EVENEMENTS POSTERIEURS A LA DATE DE CLOTURE

Un jugement définitif (arrét du cour de cassation) concernant la machine KBA endommagg, a été prononcé

en notre faveur ce qui nous a permis de reintégrer la provision antérieurement constater parmis les autres produits

ordinaires pour un montant de 344 482d,433.
Au vue du dit jugement d'autres produits pourront étre constatés.
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V : NOTES SUR LE BILAN :

Note N°1 : IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (en dinars)

Les immobilisations incorporelles englobent le colit d’acquisition des logiciels qui sont amortis selon la
méthode dégressive.

L’analyse de ce poste se présente comme suit :

* Cout d’acquisition des logiciels 412 088,650
* Amortissement cumulé -302 111,847
Valeurs comptables nettes 109 976,803

La dotation de I’exercice au compte d’amortissement des immobilisations incorporelles s'éléve a 66 442.404 .
Note N°2 : IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Les immobilisations corporelles accusent au 31.12. 2008 un solde net de 8 668 063,544 contre 5 445 220,096
a I’issue de I‘exercice précédent, et enregistrant une augmentation de 3 222 843,448

Les immobilisations corporelles se détaillent comme suit :

Libellé 2008 2007
Terrain 481 926,675 481 926,675
Batiment 3038 063,819 2 445 914,390

Matériel et outillage

16 299 365,199,

13 025 527,725

Matériel de transport 365 430,449 345 979,794
Equipement de bureau 341 190,965 342 415,430
Matériel informatique 179 621,299 174 531,253
Immobilisation en cours 87 358,260 149 982,720

Valeurs brutes 20 792 956,666 16 966 277,987

(moins Amortissements et Provisions )

-12 124 893,122

-11 521 057,891

Valeurs nettes

8 668 063,544

5 445 220,096,

Les immobilisations corporelles nettes sont reconstituées comme suit :

Désignation
* Valeur comptable nette au 31-12-07
* Acquisition de I’exercice 08
* Amortissements de 1’exercice 08

* Cession et réduction de 1’exercice 08

* Annulation des amort.et provision relatifs aux sorties de I’exercice

Solde au 31-12-2008

Montant
5445 220,096
3 906 003,282

-1 025 650,406
-79 324,603
421 815,175

8 668 063,544
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Note N°3 : IMMOBILISATIONS FINANCIERES :
Les immobilisations financiéres sont composées de titres suivants :
Désignation Valeur Provisions Net
Caisse de Solidarité 4 000,000 4 000,000
Al khoutaf Ondulé 3 244 780,000 -242 572,018 3002 207,982
TOTAL 3248 780,000 -242 572,018 3006 207,982
Le compte autres immobilisations financiéres s’éléve a un montant net de 64 412.600 détaillé comme suit :
Préts aux personnels a plus d’un an 12 632,071 -3982,071 8 650,000
Avance déposée a la Sonéde + Consignations Douaniére 55 762,600 55 762,600
TOTAL 68 394,671 -3982,071 64 412,600
TOTAL IMMOBILISATIONS FINANCIERES 3317174,671 -246 554,089 3070 620,582
Note N°4 : STOCKS
Les stocks s’élévent au 31-12-08 a3 101 903d,021, et ce
détaillent comme suit :
Désignation Montant brut Provisions Montant net
* STOCK MATIERE PREMIERE 2106 306,736 4 889,034 2101 417,702
- Enveloppes 687 321,042 687 321,042
- Cartonnage 1418 985,694 4 889,034 1 414 096,660
* STOCK MATIERE CONSOMMABLE 654 671,283 12 384,930 642 286,353
- Enveloppes 69 813,500 7 665,000 62 148,500
- Cartonnage 217 890,330, 4 719,930 213 170,400,
- Emballage Enveloppes 23 568,510, 23 568,510,
- Emballage Cartonnage 18 689,420 18 689,420
- Piéces de rechange Enveloppes 128 354,566 128 354,566,
- Piéces de rechange Cartonnage 196 354,957 196 354,957,
* STOCK PRODUITS EN COURS 117 302,615 117 302,615
- Enveloppes 29 167,998 29 167,998
- Cartonnage 88 134,617 88 134,617
* STOCK PRODUITS FINIS 240 896,351 240 896,351
- Enveloppes 217 817,122 217 817,122
- Cartonnage 23 079,229 23 079,229
TOTAL 3119 176,985 17 273,964 3101 903,021
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Note N°5 : CLIENTS ET COMPTES RATTACHES

Le poste «clients et comptes rattachés » totalise en fin 2008 un montant net de 2 348 964,076 contre

2262 937.493 aI’issu de I’exercice précedent .
Les clients et comptes rattachés au 31. 12. 2008 sont détaillés comme suit :
* Clients ordinaires
* Clients avoirs a établir
* Effets a Recevoir
* Clients douteux

* Chéque a encaisser

Total brut des comptes clients et comptes rattachés

2205 091,642
-40 612,208
84 257,254
247 156,229
79 716,691

2 575 609,608

Provisions pour dépréciation des comptes clients douteux -226 645,532
Total net des comptes clients et comptes rattachés 2 348 964,076
Note N°6 : AUTRES ACTIFS COURANTS :
Le détail des autres actifs courants se présente comme suit :
Désignation 2008 2007
* Personnel et comptes rattachés 11 895,000 18 376,933
* Débiteurs divers 136 142,109 65 731,764
'-ALKHOUTAF ONDULE 136 142,109 65 481,764
'-PRE PRESS SERVICES 7 941,000
'-PROVISIONS PR.DEPREC.DES CPTES GROUPES -7 941,000
'- AUTRES DEBITEURS DIVERS 250,000
** Compte de régularisation Actif 552 492,885 191 593,476
* Etat et collectivités publiques 797 584,458 418 037,696
'-TROP PERCUS/IMPOTS SUR LES BENEFICES 239 672,270 79 039,049
'-CREDIT DE TVA 557 912,188 338 998,647,
Total 1498 114,452, 693 739,869,
Note N°7 : PLACEMENTS ET AUTRES ACTIFS FINANCIERS
Ce poste totalise a la fin de I’exercice 5 524.640 contre 5 325.892 a I’issu de 1’exercice précédent.
Le détail de ces soldes se présente comme suit :
Désignation 2008 2007
* Titres cotés 5 524,640 5325,892
Total net 5 524,640 5 325,892
Note N°8 : LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES :
Le détail des liquidités et équivalents de liquidités est le suivant :
* Banques 59 844,973
* Caisse 796,635
TOTAL 60 641,608

Note N°9 : CAPITAUX PROPRES :
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Le capital est composé de 1 531 530 actions de valeur nominale de 5 dinars chacun.

Le détail des capitaux propres se présente comme suit :

Désignation 2008 2007

Capital 7 657 650,000 7 657 650,000

Réserves légales 687 219,076 639 464,282

Résultats reportés 1 576,086 5 494,848

Primes d’émission d’actions 31 034,527 31 034,000

Réserves spéciales de réévaluation 292 900,800, 292 900,800,

Réserves spéciales d'investissement 140 000,000 -

Subvention Invest.inscrite au réserve 62 562,725 101 179,075

Résultat exercice 725 535,174 949 601,032,

TOTAL des capitaux propres 9 598 478,388, 9 677 324,037,
Calcul du résultat par action

Désignation 2008 2007

1- Mouvments du nombre d'actions

Nombre d'actions solde d'ouverture 1531 530 1531530

Nombre d'actions émises 0 0

Nombre d'actions réduites 0 0

Nombre d'actions solde de cléture 1531 530, 1531 530
2- Mouvments du nombre d'actions

Nombre d'actions solde de cloture 1531 530 1531530

Résultat net exercice 725 535 949 60|

Résultat net par action 0,474 0,620
Note N°10 : PASSIF NON COURANTS :

2008 2007

Cette rubrique comprend :
Emprunt a plus d'un an
Provisions pour risques et charges

TOTAL des passifs non courants

Note N° 11 : FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES :

4873 072,701
23 799,000

4896 871,701

Ce poste s’éléve au 31.12.08 a 2 194 161d,003 contre 3 010 289d.598 au 31.12.07, soit une diminution de

1334 599,596

21 710,00

[=}

1 356 309,59

[=))
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816 128d.595.

Les fournisseurs et comptes rattachés au 31.12. 2008 sont détaillés comme suit :

* Fournisseurs d’exploitation

* Fournisseurs d’ immobilisation

* Fournisseurs Avance et Acompte

* Avance sur fournisseurs d'immobilisation

* Effets a payer

* Fournisseurs factures non parvenue
TOTAL

Note N°12 : AUTRES PASSIFS COURANTS :

2008
1222 197,565

-22794,703
-5 400,000

971 927,947
28 230,194
2194 161,003

Les autres passifs courants s’élévent au 31.12. 08 a 774 829d,021 contre 686 842d,455 au titre de

I’exercice précédent soit une augmentation de 87 986,566 dinars.

Le détail des autres passifs courants se présente comme suit :

* Personnel et comptes rattachés

* Etat et collectivités publiques

* Sociétés de groupe et associés

* Créditeurs divers
*Déclaration CNSS 4°™ TR 2007
*Déclaration Assur. R.C et Ass.Group
*Régul .dividendes sur titres S.T.B
*Al-Khoutaf Ondulé -

* Compte de régularisation passif

TOTAL

Note N°13 : CONCOURS BANCAIRES ET AUTRES PASSIFS FINANCIERS

Désignation
* Billet de tresor
* Emprunts Bancaires(Emprunts a -1an virés des emprunts a + 1 an)
* Crédit bancaire a court terme a notre débit avant conclusion du contrat
crédit moyen terme pour reglement fournisseur étranger
TOTAL AUTRES PASSIFS FINANCIERS
* Concours bancaires

TOTAL

2008
247 258,534

50 133,564
152 294,043
217 713,951
137 673,174

13 139,361

34 397,786

32 503,630
107 428,929
774 829,021

2008
135 000,000

1025 912,696

1160 912,696
238 555,917

1399 468,613

2007
480 176,50

787 303,66
-5 534,28

-4 000,00

1 746 664,45
5679,24
3010 289,59

2007
248 023,51
51 715,77
149 550,59
190 927,18
126 942,56
27 826,93
36 157,68

46 625,38
686 842,45

2007
100 000,00

685 255,14

750 000,04
1535 255,14
3 808,37

1539 063,53

0
B3
l
0
0
9
8

[=}

g

0

8

0

8
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VI: NOTES SUR L'ETAT DE RESULTAT

Libellé Détail Montant Total
Note N°1 : REVENUS LOCAL EXP+SUSP TOTAL
*Ventes Enveloppes 2 695 515,078 2 695 515,078
*Ventes Emballage Cartonné 8193 919,753 8193 919,753
*Ventes Enveloppes en suspension de taxes 5 304,350 5 304,350
*Ventes Enveloppe a I'export 98 019,490 98 019,490
*Ventes Emb Cart., Film,Dechets et Emb. Crevettes a I'export 280 841,775 280 841,775
*Ventes déchets enveloppes 23 328,600 23 328,600
*Ventes déchets carton 117 623,352 117 623,352
TOTAL 11 030 386,783 384 165,615 11 414 552,398
Note N°2 : PRODUITS STOCKES 31/12/07 31/12/08 VARIATION
*Produits finis -358 611,325 240 896,351 -117 714,974
*produits en cours -127 352,573 117 302,615 -10 049,958
TOTAL -485 963,898 358 198,966 -127 764,932
TOTAL PRODUCTION 11 286 787,466
Note N°3 : AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION 5 996,040
*Subvention d'exploitation 5 996,040
TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION 11 292 783,506
Note N°4 :ACHATS CONSOMMES
ACHATS LOCAL ETRANGER TOTAL
*Achat matiéres premiéres 240 301,776 3990 475,126 4230 776,902
*Achat matieres consommables 518 474,256 284 806,897 803 281,153,
*Achat piéces de rechange 5 986,780 84 749,924 90 736,704
*Achat d'emballages 134 746,098 134 746,098
*Achat fournitures stockées 10 458,648 10 458,648
*Achat de matieres et autres non stockées 238 163,209 238 163,209
*Sous-traitance de production 47 643,385 47 643,385
TOTAL DES ACHATS AU 31.12.2008 1195 774,152 4360 031,947 5 555 806,099
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VARIATION DES STOCKS MATIERES

*Matiéres premieres

*Matieres consommables

TOTAL

TOTAL DES ACHATS CONSOMMES

31/12/07

31/12/08 VARIATION

2 647 750,010

639 151,732

3286 901,742

-2 106 306,736 541 443,274

-654 671,283 -15 519,551

-2 760 978,019 525 923,723

-6 081 729,822

Note N°5 :CHARGES DE PERSONNEL

*Salaires

*Primes

*Gratification

*Charges sociales légales

Note N°6 : DOTATION AUX AMORTIS. ET PROVIS.

Dotations aux Amortis.des immob.Incorp.et Corporelles
*Dotations aux Amortis.Immob.Incorporelles
*Dotations aux Amortis. sur Immob.Corporelles
- Construction
- Matériel et outillage
- Matériel de transport
- Equipement de bureau
- Matériel informatique
Dotations aux Provisions
- Pour risques et charges
- Pour dépréciat.créances dout.

- Pour dépréciat.stocks

Note N°7 :AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION

*Services extérieurs
- Redevances pour utilisation d'immobilisation concédées
- Entretien et réparation(locaux, matériel de production,
transport, informatique et administratif.)
- Assurances
- Etudes, recherches
- Divers services extérieurs
- Documentations, frais de formations et seminaires

- Gardiennages et autres travaux

*Autres services extérieurs

- Rémunérations d'intermédiaires(honoraires Experts

comptables et Avocats)

1718 162,097
242 869,314
113 273,318
541 405,608

66 442,404

1 025 650,406
107 461,808
869 128,916
19 520,768

11 901,320
17 637,594

9 000,000
50153,513
17 273,964

42 401,182

99 919,252
59 475,636

3 030,500
49 203,053
14 343,945
29 961,786

91 974,165

2615 710,337, -2 615 710,337

-1 168 520,287

1092 092,810

76 427,477

298 335,354

353 106,842,
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- Transport et déplacement(sur achats et ventes, voyages
et déplacements frais de mission......) 59 075,303
- Frais divers de production(frais postaux,publicités et cadeaux) 77 947,290
- Services bancaires et assimilés 43 920,084
- Frais divers d'exploitation(cotisation et dons) 80 190,000
*Jetons de presence 42 000,000
*Impots taxes et versements assimilés 102 205,665
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION -795 647,861
RESULTAT D'EXPLOITATION } } 631 175,199
Note N°8 :CHARGES FINANCIERES 516 798,329 -516 798,329
*Intéréts des comptes courants et depits 18 888,400
*Intéréts bancaires et sur opérations de financement 12 519,863
*Intéréts d'escompte 78 960,639
*Pertes de changes 77 939,822
*Intéréts des emprunts et dettes assimilés et pénalités 328 489,605
Note N°9 :PRODUITS FINANCIERS 60 400,543 60 400,543
*Revenus des autres valeurs mobiliéres de placement 198,748
*Gains de changes 58 356,596
*Produits financiers et revenus des autres creances 1071,199
*Escompte obtenu 774,000
Note N°10 :AUTRES PRODUITS ORDINAIRES 1015 148,620 1015 148,620
*Revenus des immeubles 41 200,000
*Produits nets sur cession d'immobilisation 18 464,326
*Autres gains 10 470,203
*Autres Produits d' Exploitation
*Quotes-parts des subventions d'investissements 38 616,350
*Reprise sur provisions 881 264,830
- Reprise sur titres de participation au capital Al-Khoutaf-Ondulé 70 153,000
- Reprise sur titres de participation au capital PPS 422 075,000
- Reprise sur creances PPS 7 941,408
- Reprise sur provisions machine KBA Endommagé 344 482,433
- Reprise sur provisions créances douteuses 10 735,409
- Reprise sur stocks 18 966,580
- Reprise sur provisions pour risques 6 911,000
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* Transfert de charges 25132,911
Note N°11 : AUTRES CHARGES ORDINAIRES

*Autres pertes 4 537,707
*Pertes sur creances antérieurs 9 048,366

*Pertes sur creances liées a des participations 438 189,894

451 775,967

-451 775,967

Note N°12 : IMPOTS SUR LES SOCIETES 12 614,892 -12 614,892
Note N°13 : RESULTAT DE L'EXERCICE 725 535,174 725 535,174
*Résultat net de I'exercice 725 535,174
V : NOTES SUR L'ETAT DES FLUX DE TRESORERIE
Note N°1 : FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION
1-1 : Resultat net de I'exercice
Le resultat net comptable dégagé au 31 decembre 2008 est de 725 535d,174
1-2 : Amortissements et provisions
Ce poste englobe les rubriques suivantes :
* Dotations de I'exercice aux Amortis.et Provision sur Immob.Incorporelles et Corporelles :
- Logiciel 66 442,404
- Construction 107 461,808
- Matériel et outillage 869 128,916
- Matériel de transport 19 520,768
- Equipement de bureau 11 901,320
- Matériel informatique 17 637,594
* Dotations de 1'exercice aux Provisions
- Pour risques et charges 9 000,000
- Pour dépréciat.créances dout. 50 153,513
- Pour dépréciat.stock mat.et P.F 17 273,964

TOTAL D'AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS

1-3 : Variation de Stocks

La variation des stocks est négative de 653 688d,655, puisque la valeur brut des stocks au début de 'exercice
qui est de 3 772 865d,640 est supérieure au valeur des stocks du 31decembre 2008 qui s'élevait a 3 119 176d,985

1-4 : Variation des Créances

La variation des créances est positive de 125 444d,687 : c'est la différence entre le cumul des soldes clients
et des comptes rattachés au fin 2007 qui est de 2 450 164d,751 et le cumul des mémes soldes en fin 2008 qui

s'élevait a 2 575 609d,608
1-5 : Variation des Autres Actifs

La variation des autres actifs est de 796 433d,175. Le détail de cette variation par rubrique se présente

comme suit :
- Etat et collectivités publiques
- Débiteurs divers
- Compte de régularisation Actif
- Personnel et comptes rattachés

1168 520,287

-379 546,762
-62 468,937
-360 899,409
6 481,933
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TOTAL DES AUTRES ACTIFS -796 433,175
1-6 : Fournisseurs et autres dettes

Le compte fournisseurs d'exploitation et comptes rattachés a une variation négative de 678 756d,228.
1-7 : Reprises sur provisions antérieurs : 881 264d,830

La reprise de provision trouve son origine essenticllement dans des annulations des provisions antérieurement
constatées sur des dépréciation de nos titres de participation dans nos filiale suivants :

- "PRES PRESS SERVICES" : 430 016,408

- "Al-khoutaf Ondulé" : 70 153,000
Les autres reprises sur provision sont détaillées comme suit :

- Reprise sur provisions machine KBA Endommagé 344 482,433

- Reprise sur provisions créances douteuses 10 735,409

- Reprise sur stocks 18 966,580

- Reprise sur provisions pour risques et charges 6 911,000

1-8 : Quot-part des subventions inscrites au resutat : 38 616d,350
Le quot-part des subventions constaté au compte du produit représente une proportion de 15% de la
subvention global obtenue du ministére de 1'industrie et de 'energie (Bureau de Mise a Niveau) dans le cadre
de la réalisation de nos deux programmes de mise a niveau et inscrite préalablement et a la date d'encaissement
au passif du bilan parmis les capitaux propres pour un montant de 597 310d,000.
1-9 : Plus value sur cession des immobilisations

11 s'agit de produits net sur cession d'immobilisation corporelles pour un montant de 18 478d,139.

1-10 : Intéréts sur emprunts : 325 791d,755

Ce sont des intéréts et des autres charges financiers constatées par notre société relatifs aux emprunts
contractées pour 'acquisition de nouvelles machines de production

1-11 : Moins value sur cession des immobilisations financiéres.

11 s’agit des charges nettes sur cession d’immobilisations financiéres (PPS) pour un montant de 430.248d,486.

1-12 : Plus values sur placement courant

C’est le plus value des 19 actions placées a la TUNISIE VALEURS de 198d,748.

Note N°2 : FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D'INVESTISSEMENT

2-1 : Décaissement pour acquisition immobilisations corporelles et incorporelles

Ce poste enregistre les réglements fournisseurs d’immobilisations : 3.929.751,339

TOTAL DES DECAISSEMENTS D'ACQUISITION IMMOBILISATIONS 3929 751,339

2-2 : Encaissement provenant de la cession d'immobilisations corporelles et incorporelles

La Société a encaissé le montant de 20.470d,000 relatif a la cession des immobilisations corporelles .
2-3 : Décaissement suite a des préts au personnel 2 moyen terme

La Société a décaissé 7.400d,000 relatifs a des préts au personnel.

2-4 : Encaissement des préts au personnel 2 moyen terme

La Société a encaissé 3.285d,000 relatifs au remboursement des préts au personnel.

2-5 : Encaissement provenant de la cession d'immobilisation financiéres

A la suite de la liquidation définitive de notre filiale « PRE-PRESS SERVICES » , la Société a encaissé
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la valeur de sa participation de 221.587d,514 plus I’encaissement des consignations douaniéres de 28.387d,000.
TOTAL DES ENCAISSEMENTS D’IMMOBILISATIONS FINANCIRES : 249.974d,514
2-6 : Décaissement suite a une acquisition d'immobilisation financiéres
C’est une consignation douanieére de 2.051d,393.
Note N°3 : FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE FINANCEMENT

3-1 : Dividendes et autres distributions

Les dividendes relatifs de 1'exercice 2007 sont distribués aux actionnaires au cours de 1'exercice 2008
sont de 765 765d,000 .

3-2 : Décaissement provenant d'emprunts a long et moyen terme
La Société a remboursé le montant d’emprunt & moyen terme de 750.000d,000
3-3 : Encaissement provenant d'emprunts a long et moyen terme

La Société a encaissé un crédit bancaire a long terme de 4.550.000d,000 accordé par AMEN BANK pour
I’acquisition de deux machines de production.

3-4 : Remboursement d'emprunts 2 moins d'un an

La Société a remboursé les montants des échéances a court terme du principal des emprunts de 685.255d,168.
bancaires a moyen termes.

3-5 : Remboursement des intéréts sur emprunts

La Société a remboursé 325.791d,755 a titre des échéances d’intéréts relatives aux annuités des emprunts
bancaires a moyen terme.

Note N°4 : VARIATION DE TRESORERIE : -877 692d,941

Cette différence parvient du cumul des flux de trésorerie provenant de I'exploitation, les flux de trésorerie liés
aux activités d'investissement et les flux de trésorerie provenant des activités de financements ce qui nous permet
de dégager une trésorerie a la cloture de 1'exercice négative de 177 914d,309 et ce apres I'addition du solde de
la trésorerie au début de 1'exercice qui était de 699 778d,633.
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