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ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

SOCIETE INDUSTRIELLE TUNISIENNE DE L’ENVELOPPE ET DU CARTONNAGE "AL KHOUTAF" S.A.
Siége social : Route de Gabes km 2 — 3003 Sfax -Tunisie.

Le groupe Industriel Tunisien de I'Enveloppe et du Cartonnage "AL KHOUTAF" S.A. , publie ci-dessous, ses états
financiers consolidés arrétés au 31 décembre 2004 tels qu’ils ont été approuvés par 'assemblée générale ordinaire tenue le
19 juin 2005. Ces états sont accompagnés du rapport du commissaire aux comptes, Monsieur Abderraouf Gherbal.

BILAN CONSOLIDE
(Arrété au 31 décembre 2004)

Note EXERCICE
ACTIF
2004 2003
ACTIFS NON COURANTS
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 1 193326.190 77624.990
Moins : Amortissements -80412.166 -76104.639
TOTAL IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 112914.024 1520.351
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 2 18979537.374 14733346.442
Moins : Amortissements -11633267.140 [-10903513.191
TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES 7346270.234 3829833.251
IMMOBILISATIONS FINANCIERES 3 1121965.071 1142462.801
Moins : Provisions -469395.000 -600060.000
TOTAL IMMOBILISATIONS FINANCIERES] 652570.071 542402.801
Moins : Provisions
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 8111754.329 4373756.403
Moins : Provisions -41961, 961,583/-56303.054
4291836.515 4093987.514
OTAL
CLIENTS ET COMPTES RATTACHES 5 3474112.300 3442574.469
Moins : Provisions -673618.182 -701026.331
2800494.118 2741548138
OTAL
AUTRES ACTIFS COURANTS 6
1286982.031 1100004.797
Moins : Provisions -4094.435 -11895.166
TOTAL AUTRES ACTIFS COURANTS 1282887.596 1086109.631
PLACEMENT ET AUTRES ACTIFS FINANCIERS 7
32742.012 1146631.679
LIQU/D/TE ET EQU/VALENT DE LIQUIDITE 8 39238.798 505536536.867
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 8447199.039 9575813.829
TOTAL DES ACTIFS 16558953.368 13949570.232

AL KHOUTAF (suite)
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2004 2003
ICAPITAUX PROPRES 0.9
* Capital 7657 650,000 7363 125,000
*Réserves Consolidées 1235 111,529 1384 543,546
* Résultats Consolidés 516 546,276 556 650,414
SITUATION NETTE CONSOLIDEE] 9409307.805 9304318.960
. Réserves hors groupe 229 499,281 248945, 038
* Résultats hors groupe 29 832,674 -19 445,758
INTERETS DES MINORITAIRES 259331.955 229499.280
TOTAL CAPITAUX PROPRES AVANT AFFECTATION 9668639.76 9533818.24
PASSIFS
- PASSIFS NON COURANTS 10
* Emprunt & plus d'un an 2798842.864
* Provisions pour risques et charges 14089.827 150686.888
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 2812932.691 150686.888
- PASSIFS COURANTS
[*Fournisseurs et comptes rattachés 11 2631665.143 1852754.032
*Autres passifs courants 12 921583, 583,627 2404395.111
* Concours bancaires et autres passifs financiers 13 524132.147 7915.961
TOTAL DES PASSIFS COURANTS 4077380.917 4265065.104
TOTAL DES PASSIFS 6890313.608 4415751.992
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 16558953.368 13949570.232
ETAT DE RESULTAT CONSOLIDE
DESIGNATION Note 2004 2003
PRODUITS D'EXPLOITATION 1 9294952.355
* Revenus
*Autres Produits d'exploitation 2 27965.261
TOTAL PRODUCTION 9322917.616
CHARGES D'EXPLOITATON
* Variation des stocks prod finis et des encours 3 -92298.340
*Achats consommés 4 4820618.231
* Charges de personne/ 5 2124653.586
* Dotations aux Amortissements et aux provisions 6 904666.830
*Autres charges d'exploitation 7 826980.803
TOTAL DES CHARGES 8584621.110
D'EXPLOITATION
RESULTAT D'EXPLOITATION 738296.506
AL KHOUTAF (suite)
* Charges financiéres 8 160627.022
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*Autres produits ordinaires 10 176250.023
*Autres charges ordinaires 11 39981.993
RESUTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES 732895.339
AVANT IMPOT
* Impdts sur /es bénéfices 12 195690.683
RESULTAT DES ACT/VITES ORDINAIRES 546378.950 537204, 204,656
APRES IMPOT
* Résultat consolidé 516546.276) 556650.414
* Résultat hors groupe 29832.674 -19445.758
RESULTAT NET DE L 'EXERCICE| 13 537106.656

ETAT DE FLUX DE TRESORERE CONSOL/DE

Libellé EXERCICE
2004 2003
* FLUX DE TRESORERIE LIESA L'EXPLOITAT/ON
* Résultat net 546378.950 537204.656
- Ajustement pour:
* Amortissements et provisions 388288.440 802153.604
* Variation des
- Socks -197849.001 -18 907.29
- Créances -58945.980 -785451.758
- Autres actifs 919111.702 -1 735 457 677
- Fournisseurs et autres dettes -686664.609 1458 270.426
- Autres passifs courant 85061.048
* Reprise sur provisions antérieures -20101.561
FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DE 910319.502 322771.443

L 'EXPLOITATION

* FLUX DE TRESORERIE LIESAUX ACT/VITES

D'INVESTISSEMENT -4423149.350 -718937473

0 Décaissement provenant de/'acq. d'immob. corpor. et

incorp.

0 Encai ssement provenant de /a cession d'immob. corp. et 61257, 257,218 29663.638

incorp.

0 Décaissement suite a des préts au personne/ a long terme -6025.000

0 Encaissement préts au personnel aterme 1090.000

0 Encaissement provenant de /a cession d'immob. 26522.730 100000.000

financieres

0 Décaissement suite a une acquisition d'immob. -90007.730

financieres

o Encaissement suite & une subvention d'investi ssement 133807000 123629.000

FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DESACT/VITES -4207587.402 -554562.565

D'INVESTIS

* FLUX DE TRESORERIE LIESAUX ACT/VITESDE

F/NANC.

o Dividendes et autres distributions -466853.455 -690738.030

0 Encaissement provenant d'emprunts a long et moyen

terme 3171600, 600,000

o Encaissement provenant d'un billet de trésor 100000.000

FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES ACT/VITES 2804746.545 -690738.030

DE F/NAAAC.

0 Trésorerie au début de I'exercice 497620.906 1420150.058

0 Trésorerie a/a cloture del’ exercice 5099.551 497620.906
AL KHOUTATF (suite)

NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES DE L'EXERCICE
CLOS AU 31-12-2004
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décembre 2004 de la Société mére AL-KHOUTAF possédant 81.12 % du capital de sa filiale AL-
KHOUTAF ONDULE.

1°) NOTIONS GENERALES ET DEFINITIONS :

La consolidation est une technique permettant I'établissement de comptes uniques
représentatifs de l'activité globale et de la situation d'un ensemble de sociétés ayant des
liaisons d'intérét commun mais gardant chacune une personnalité juridique propre.

Les comptes consolidés ont pour but de présenter le patrimoine, la situation financiére et le
résultat des entreprises comprises dans le périmétre de consolidation comme s'il s'agissait
d'une seule entreprise. lls constituent un outil de gestion appréciable qui permet de mesurer les
résultats du groupe et de les analyser en fonction des différents critéres de rentabilité.

lls rendent possible la comparaison de ces résultats avec ceux que pourraient procurer
d'autres formes d'organisation de coopération (succursales, établissements ou sous-traitance,
par exemple).

Les comptes de consolidation peuvent étre a I'origine d'une politique de groupe plus efficace
:planification, choix des investissements, choix de financement permettant d'obtenir une

rentabilité maximale.
AL-KHOUTAF

2°) PERIMETRE DE CONSOLIDATION :

81.12%
¥
LAKHOUTAF ONDULE
Pourcentage de Méthode de Pourcentage
Sociétés controle consolidation d'intérét

ALKHOUTAF 100% Intégration globale 100%
AL-KHOUTAF ONDULE 81.12% Intégration globale 81.12%

3°) NOTES SUR LE BILAN CONSOLIDE :

Note N° 1: IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (en dinars)

Les immobilisations incorporelles englobent le colt d'acquisition des logiciels qui sont
amortis selon la méthode dégressive.
L'analyse de ce poste se présente comme suit :
* Colt d'acquisition des logiciels Amortissement cumulé Valeurs comptables nettes

Note N° 2 : IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Les immobilisations corporelles accusent au 31.12. 2004 un solde net de 7 346.270
Dinars Les immobilisations corporelles se détaillent comme suit :

AL KHOUTAF (suite)

Les immobilisations corporelles nettes s'élévent a 7 346.270 Dinars au 31-12-04, elles sont

reconstituées comme suit :

Montant
Désignation
*Valeur comptable nette AL-KHOUTAF 31.12.03 3 352.347
*Valeur comptable nette AL-KHOUTAF ONDULE 31.12.03 477.486
*Acquisition de I'exercice 04 AL-KHOUTAF 4220.075




B.O N° 2474 du mardi 15 novembre 2005 page-5-

A CUTSTHOT UE 1 EAETCICE 09 AT RITO U TAT - OINDULEE ST-oT2
. Amortissements de I'exercice 04 AL-KHOUTAF -649.758
. Amortissements de I'exercice 04 AL-KHOUTAF ONDULE -140.865

. Cession de I'exercice 04 AL-KHOUTAF -61.256
*Annulation des amortissements relatifs aux sorties de I'exercice 60.869
Solde au 31-12-2004 7346.270

Libellé MONTANTS CONSOLIDES
Terrain 481.927

Batiment 2 320.773
Matériel et outillage 14 758.512
Matériel de transport 607.8471
Equipement de bureau 393.521

Matériel informatique 223.760
Ag.Am.sur Terrain d'autrui 162.380
Immobilisation en cours 30.818

Valeurs brutes (moins Amortissement)

Valeurs nettes

18 979.538 -11 633.268

7 346.270

Note N° 3 : IMMOBILISATIONS FINANCIERES :

La société AL-KHOUTAF MERE détient les 81.12 % du capital AL-KHOUTAF ONDULE dont le montant brut est de
3244.780 D et le montant des provisions constituées est de 2 258.710 D.

Les autres immobilisations financiéres sont composées de titres suivants :

Valeur de
. . participation
designation Provisions Net
Al khoutaf Inter 361.020 -30.000 331.020
Pré-Press Services part. AL-KHOUTAF 651.836 - 422.075 229.761
Pré-Press Services part.Al khoutaf Ondulé 17.320 -17.320 -
Banque de solidarité part.Al khoutaf Ondulé 1.000 1 1.000
TOTAL 1031.176 -469.395 561.781
Le compte dépbt et cautionnement s'éléve a un montant de 90.789 Dinars détaillé comme suit :
- Préts aux personnels a plus d'un an 13.057 D
- Avance déposée a la Sonéde + Consignations Douaniére 77.332 D
- Provision sur diverses Assurances 400 D
AL KHOUTAF (suite)
Note N° 4 : STOCKS
Les stocks s'élévent au 31-12-04 a 4 291.836 Dinars, et se détaillent comme suit :
DESIGNATION MONTANT MONTANT
BRUT PROVISIONS NET
* STOCK MATIERE PREMIERE 2 673.335 2 673.335
- Enveloppes 535.504 535.504
- Cartonnage 2137.831 2137.831




B.O N° 2474 du mardi 15 novembre 2005 page-6-

* STOCK MATIERE CONSOMMABLE 721.054 721.054
- Enveloppes 131.414 131.414
- Cartonnage 207.337 207.337
- Emballage Enveloppes 13.405 13.405
- Emballage Cartonnage 7.416 7.416
- Pieces de rechange Enveloppes 125.229 125.229
- Pieces de rechange Cartonnage 236.253 236.253
* STOCK PRODUITS EN COURS 217044 41.960 175.084
- Enveloppes 40.412 2.683 37.728
- Cartonnage 176.633 39.277 137.356
* STOCK PRODUITS FINIS 722.363 722.363
- Enveloppes 532.948 532.948
- Cartonnage 189.415 189.415
TOTAL 4333.796 41.960 4291.836
N° 5: CLIENTS ET COMPTES RATACHES :
Le poste « clients et comptes rattachés » totalise en fin 2004 un montant
net de 2 800.494 dinars, est détaillés comme suit :
MONTANT MONTANT
DESIGNATION BRUT PROVISIONS NET
* Clients ordinaires 2 000.758 2 000.758
* Clients avoirs a établir -1.076 -1.076
* Clients douteux 880.543 73.618 206.925
* Effets a recevoir 431.244 -
431 244
* Cheque a encaisser 162.643 162.643
TOTAL 3474.114 673.618 2 800.494

AL KHOUTAF (suite)

Note N° 6 : AUTRES ACTIFS COURANTS :

Le détail des autres actifs courants se présente comme suit :

Désignation

Montant Net

* Personnel et comptes rattachés 14.170
* Débiteurs divers 464.816
* Compte de régularisation Actif 159.588
* Etat et collectivités publiques 645.408

* Fournisseurs débiteurs

3.000




B.O N° 2474 du mardi 15 novembre 2005 page-7-

* Provision pour dépréciation cpte a régulariser -4.094

TOTAL 1282.888

Note N° 7 : PLACEMENTS ET AUTRES ACTIFS FINANCIERS

Ce poste totalise a la fin de I'exercice 32.742 dinars. Le détail de ces soldes se
présente comme suit :

* Titres cotés 8.742 dinars
* Titres non cotés 24.000 dinars
Total net 32.742 dinars

Note N° 8 : LIOUIDITES ET EOUIVALENTS DE LIOUIDITES :

Le détail des liquidités et équivalents de liquidités solde débiteur est le suivant :

Désignation Montant Net
Banques 277
Caisse 406
Valeurs a l'encaissement 38555
TOTAL 39.238
Note N°9: CAPITAUX PROPRES :
Le détail des capitaux propres se présente comme suit :
Désignation Montant Net
Capital 7657.650
Réserves Consolidées 1235.1 12
Résultats consolidés 516.546
Réserves hors groupe 229499
Résultat hors groupe 29 833
TOTAL 9668.640
AL KHOUTAF (suite)
Le détail des réserves et résultats consolidés :
Al- khoutaf Al-khoutaf ondulé Total
Réserves consolidées 3 493.822 -2258.711 1235.111
Résultats consolidés 516.546 29.833 546.379

Note N°10 : PASSIF NON COURANTS :

Ce poste totalise a la fin de I'exercice 2004: 2.812.932 dinars qui comprend deux Emprunts a

sociales et fiscales concernant des indemnités.

moyen terme, le
premier sur la STB qui s'éléve a 1.562.917 dinars , et I'autre sur 'AMEN BANK de 1.235.926 dinars. Ainsi des provisions
pour risque et charges de 14.090 dinars représentant des provisions sur des cotisations a la C.N.S.S et sur des charges
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Ce poste s'éléve au 31.12.04 a 2 631.665 dinars.

Les fournisseurs et comptes rattachés au 31.12. 2004 sont détaillés comme suit :

Désignation Montant Net

Fournisseurs d'exploitation 1 028.801
Fournisseurs d'exploitation/avance -1.263
Effets a payer 1516.250
Fournisseurs : facture non parvenue 56.285
Fournisseurs d'immobilisations 21.736
Fournisseurs d'immob.ret.de garanties 9.856
TOTAL 2 631.665

Note N°12 : AUTRES PASSIFS COURANTS :

Les autres passifs courants s'élévent au 31.12. 04 a 921.583 dinars le détail de ces comptes se

présente comme suit :

Désignation

Montant Net

Personnel et comptes rattachés 200.239
Etat et collectivités publiques 60.187
Sociétés de groupe et associés 112.308
Créditeurs divers 478.770
Compte de régularisation passif 69.579
Clients avances sur commandes 500
TOTAL 921.583
Note N°13 : CONCOURS BANCAIRES ET AUTRES PASSIFS FINANCIERS :
Le solde consolidé des concours bancaires et autres passifs financiers est de 524.132 dinars
détaillé comme suit :
. AL-KHOUTAF : 519.379 dinars
. AL-KHOUTAF ONDULE : 4.753 dinars
AL KHOUTAF (suite)
4°) NOTES SUR ETAT DE RSSULTAT CONSOLIDE
Libellé Détail Montant
TOTAL
Note N°I- REVENUS LOCAL EXP+SUSP
*Ventes Enveloppes 2 654 145 2 654 145
*Ventes Emballage Cartonné 5240 930 5240 930
*VVentes Enveloppes en suspension de taxes 1801 1801
*Ventes Emb. Cart. En suspension de taxes 84 704 84 704
*Ventes Emb. Cart. Et Emb. Crevettes a I'exportation 1182776 1182776
*Ventes Emb. Cart. Et Emb. En micro cannelure 1 505 347 1505 347
*VVentes déchets enveloppes 20 085 20 085
*Ventes déchets carton 170 007 170 007




B.O N° 2474 du mardi 15 novembre 2005 page-9-
TOTAL 9590 514 T 269 281 TU 859 /95
Note N°2- AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION
*Reprises sur provisions stocks 13395
*Reprises sur provisions actifs courants 44 906
*Transfert de charges et autres 350
*Subvention d'exploitation 14 338
TOTAL 72988
TOTAL PRODUCTION 10 932 783
Note N°3- VARIATION DES STOCKS PRODUITS 31/12/03 31/12/04 VARIATION
*Produits finis -601 120 761 641 160 521
*produits en cours 232 847 182 032 .50 815
TOTAL -833 967 943 673 109 706
Note N°4- ACHATS CONSOMMES
ACHATS LOCAL ETRANGER TOTAL
*Achat matiéres premieres 685 208 3918310 4603518
*Achat matiéres consommables 452 326 411 564 863 890
*Achat piéces de rechange 12 777 186 233 199 010
*Achat d'emballages 61 398 61 398
*Achat fournitures stockées 8543 8543
*Achat de matiéres et autres non stockés 138 176 138 176
*Autres achats de prestation services 40 590 40 590
"Sous-traitance de production 16 373 16 373
TOTAL DES ACHATS AU 1415 391 4516107 5931 498

31.12.2004
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4°) NOTE SUR ETAT DE RESULTAT CONSOLIDE :

*PERTES DE CHANGE

AL KHOUTAF (suite)

VARIATION DES STOCKS MATIERES 31/12/03 31/12/04 VARIATION
e =
Matiéres premicres 2667 788 -2 669 070 -1282
*Matiéres consommables 624 813 -700 233 -75 420
*Emballages commerciaux 23722 -20 821 2901
TOTAL 3316323 3390124 -73801
TOTAL DES ACHATS CONSOMMES -5 857 697
Note N°5-CHARGES DE PERSONNEL 2556707 -2556 707
*Salaires 1 644 047
*Primes 262 310
*Gratification 101 317
*Charges sociales légales 549 033
Note N°5-DOTATION AUX AMORTIS. ET PROVISIONS -822 121
*Dotations aux Amortis.Immob.Incorporelles 4 308
*Dotations aux Amortis.Immob.Corporelles 790623
-Construction 101 191
- Matériel et outillage 589 318
- Matériel de transport 53 345
- Equipement de bureau 11 637
- Matériel informatique 19 545
- Inst.Général Ag et Aménagements Divers 1005
- Agencements terrain d'autrui 14 582
*Dotat.aux nrovisions nour risaues et charaes 9709
*Naotat alx nrov. notir dénréciat créances doiit. 14797
*Nntat alix nrov noiir dénréciat stock mat et P F 264
Note N°6-AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION 1175297 -1175297
*Services extérieurs 697030
-Sous-traitances générales pour lesmarchés 3167
- Redevances pour utilisation d'immobilisation concédées 424 627
- Entretien et réparation (locaux, matériel de production, 128157
transport. informatiaue et administratif.)
- Assurances 76737
- Etudes, recherches et divers services extérieurs 64 342
*Autres services extérieurs 359 241
Rémunérations d' intermédiaires(honoraires Experts 77589
comptables et Avocats)
- Transport et déplacement (sur achats et ventes, voyages 101 300
et déplacements frais de misSSioNn ...........cccceeviiiiiinienns )
- Frais divers de production (frais postaux,publicités 59 160
et cadeaux,séminaires et divers)
- Services bancaires et assimilés 51 563
- Frais divers d'exploitation(cotisation et dons) 69 629
*Jetons de presence 10 000
*Impots taxes et versements assimilés 109 026
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION 1175297
RESULTAT D'EXPLOITATION 630 667
Note N°7- CHARGES FINANCIERES 403 173 -403173
*INT.DES CPTES COURANTS ET DEPOTS 23544
*INTERETS BANCAIRES ET SUR OPERATION'S 7E 73323
CINIANICENENIT
*INTERETS D'ESCOMPTE 74 820
153 407
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*INTERETS SUR OBLIGATIONS 5245
*INT DES EMP. ET DETTES ASSIMILES 72 834
Note N°8- PRODUITS FINANCIERS 72 287 72 287
PDTS DES AUTRES CREANCES 170
REV DES AUTRES VAL MOBILI DE PLACE 4474
PDTS FIN/BILLET DE TRESOR 35 469
GAINS DE CHANGE 32174
AUTRES PRODUITS ORDINAIRES 461 782 461 782
*Revenus des immeubles 70 616
*Produits nets sur cession d'immobilisation 11 700
*Autres gains 10 264
*QUOTES-PARTS SUB.D'INVES.INS. RES. 78511
4°) NOTES SUR ETAT DE RESULTAT CONSOLIDE
*REPRISE SUR PROVISIONS 290691
- Sur Stocks
- Pour risques et charges
- Sur titres de participation au capital Pré-Press Services
AUTRES CHARGES ORDINAIRES 66 945 -66 945
*Pertes sur cession d'immobilisation 388
*Autres pertes 66 557
IMPOTS SUR LES BENEFICES
148 240 -148 240
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 546 378 546 378
* Résultat consolidé 516 546
* Résultat hors groupe 29 832

AL KHOUTATF (suite)
AL KHOUTAF (suite)
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