AVIS DE NOTATION (*)

CONFIRMATION DE NOTE

Fitch Ratings - Londres/Paris/Tunis - 24 janvier 2008: Fitch Ratings a confirmé la note de
soutien extérieur ‘2’ attribuée a la Banque Tuniso-Koweitienne (BTK). Simultanément, Fitch a
relevé les notes de la filiale & 50% de BTK, Arab International Lease (AIL) : note nationale a long
terme relevée de ‘BBB(tun)’ a ‘BBB+(tun)’ et note nationale a court terme de ‘F3(tun’) a ‘F2(tun)’.
Ces notes sont retirées de la liste de surveillance positive. La note nationale a long terme est
dotée d’'une perspective stable.

La note de soutien extérieur ‘2’ attribuée a la BTK refléte la forte probabilité de soutien de
son nouvel actionnaire majoritaire, le Groupe Caisse dEpargne (“GCE”; ‘AA-" (AA
moins)/’F1+'/Négative), en cas de besoin.

Les décisions concernant les notes d’AlL font suite au changement de la structure actionnariale
de BTK. Les notes nationales a court et a long terme d’AlL reflétent la probabilité modérée du
soutien que, selon Fitch, cette derniére pourrait recevoir tant de la part de son actionnaire direct
gue de GCE.

En janvier 2008, GCE a achevé son acquisition de 60% du capital de BTK aprés le processus
de privatisation lancé par I'Etat tunisien en mai 2007. BTK est désormais détenue a 60% par la
société holding, Financiere OCEOR (appartenant a 100% a la Caisse Nationale des Caisses
d’Epargne et de Prévoyance (‘AA-' (AA moins)/‘F1+'/Négative), organe central du GCE), le solde
étant détenu a parts égales par les Etats tunisien et koweitien.

(*) Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations
diffusées dans cette rubrique par Fitch Ratings qui en assume I'entiére responsabilité.



