AVIS DE NOTATION (¥

Fitch : Les banques nord-africaines ont un risque limité de contamination par la crise
mondiale

Fitch Ratings - Londres/Paris/Tunis - 28 novembre 2008 (publication initiale en langue anglaise le 14 novembre 2008) :
Fitch Ratings indique, dans une récente étude, que la crise financiére internationale aura probablement des effets limités
sur les banques nord-africaines et que les banques marocaines, tunisiennes et algériennes devraient étre globalement a
1’abri des turbulences financiéres.

Les conclusions du rapport ont été formulées aprés que 1’agence a consulté la banque centrale marocaine et pu étudier
les informations publiques émanant d’autres banques centrales régionales ainsi que du FMI. Les opinions de Fitch qui
se dégagent de cette étude résultent également de sa connaissance approfondie des grandes banques locales.

Fitch estime qu’une contagion macroéconomique est plus probable car le PIB des pays européens développés (qui sont
les principaux partenaires économiques des pays d’Afrique du Nord) devrait baisser de fagon sensible en 2008 et 2009,
selon les prévisions de I’agence. Parmi eux, certains sont susceptibles de connaitre une récession en 2009, avec une
reprise qui ne devrait pas avoir lieu avant 2010. Les prévisions du FMI indiquent que la crise financiére internationale
et le ralentissement économique qu’elle engendre aura des répercussions modérées sur la croissance du PIB des pays
d’Afrique du Nord en 2008 et 2009. Cependant, I’incertitude demeure quant a la capacité de ces pays a supporter un
retournement économique mondial prolongé.

Selon Fitch, il est possible qu’une conjoncture macroéconomique difficile déclenche une détérioration de la rentabilité
et la flexibilit¢ financiére de certaines banques régionales nord africaines dans les prochaines années. Si cela se
produisait, cela pourrait compromettre les récentes avancées des banques marocaines et tunisiennes en matiére de
rentabilité, de qualité des actifs et de capitalisation.

Le rapport de Fitch propose une revue actualisée de 1’exposition des banques nord-africaines aux turbulences des
marchés financiers mondiaux. L’agence a également analysé le potentiel de propagation de la crise financiere aux
secteurs bancaires d’Afrique du Nord qu’elle couvre, a savoir au Maroc, en Tunisie et en Algérie.

Le rapport intitulé « Exposition des banques nord-africaines a la crise mondiale des marchés financiers : pourquoi leur
risque de contagion est limité », est disponible sur le site de 1’agence www.fitchratings.com.tn dans la section
« Rapports sectoriels et notes de commentaires ».

Les définitions des notes de Fitch sont disponibles sur le site public de 1’agence, www.fitchratings.com. Les notes publiées, les critéres et les
méthodologies sont également disponibles sur ce site, a tout moment. Le Code de conduite de Fitch, ses régles en matic¢re de confidentialité, de
conflits d’intéréts, de séparation vis-a-vis des sociétés affiliées, de conformité, ainsi que toutes autres régles et procédures appropriées, sont
également disponibles dans la section « Code de Conduite » de ce site.

(*) Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations
diffusées dans cette rubrique par la société qui en assume I'entiére responsabilité.



