Fitch place les notes nationales d’UBCI Leasing sous surveillance positive

Fitch Ratings-Londres/Tunis- 25 avril 2008: Fitch Ratings a placé sous surveillance positive la note
nationale a long terme ‘A(tun)’ attribuée a UBCI Leasing, ainsi que sa note nationale a court terme
‘F1(tun)’.

Cette décision fait suite a la notification a 'agence du projet de fusion-absorption d’'UBCI Leasing
avec sa maison mere, 'Union Bancaire pour le Commerce et I'Industrie (UBCI). Ce projet est en
cours mais reste soumis a I'approbation des autorités boursiéres et des assemblées générales des
deux entités; 'opération devrait ainsi étre achevée avant fin 2008. Fitch levera alors la surveillance
positive sur les notes nationales d’'UBCI Leasing.

UBCI Leasing est contrélée a 89% par 'UBCI, qui est lui-méme majoritairement détenu par BNP
Paribas (BNPP; notée ‘AA’/'F1+'/Stable). Les notes nationales attribuées a UBCI Leasing sont
fondées sur le soutien que pourraient lui apporter, en cas de nécessité, son actionnaire majoritaire,
I'UBCI, ou son actionnaire ultime, BNPP.

La hausse de la production d’'UBCI Leasing en 2007, bien qu’importante (+27%), était plus
modérée que celle du secteur en Tunisie (+38%), reflétant une politique stricte d’octroi de crédits.
La maitrise des charges d’exploitation et la hausse des reprises de provisions sur créances
classées et sur avances fournisseurs ont permis de soutenir le résultat net en 2007.

L’apurement du portefeuille de créances classées s’est poursuivi en 2007 par la radiation de 2,8
Mio TND d’actifs contentieux qui, associée a un flux réduit de nouvelles créances classées, a
permis & UBCI Leasing d'afficher & fin 2007 un taux de créances classées de 6% (2006: 12%),
nettement inférieur a celui de ses pairs. Le taux de couverture des créances classées s'est
maintenu a un niveau adéquat de 80%, aussi les créances classées nettes de provisions ne
représentaient-elles que 6% des fonds propres a fin 2007.

Depuis 2007, UBCI Leasing recourt aux financements octroyés par 'UBCI de préférence aux
crédits plus colteux accordés par les institutions financiéres supranationales ou multilatérales.
Compte tenu du profil de risque d’'UBCI Leasing, Fitch juge confortable le ratio de solvabilité qui
s’établissait a 19,7% a fin 2007. Sixieme société de crédit-bail tunisienne par le total de bilan, UBCI
Leasing détenait, a fin 2007, 7% de ce marché.

Les définitions des notes de Fitch sont disponibles sur le site public de I'agence, www.fitchratings.com. Les notes publiées, les
criteres et les méthodologies sont également disponibles sur ce site, a tout moment. Le Code de conduite de Fitch, ses regles en
matiere de confidentialité, de conflits d’intéréts, de séparation vis-a-vis des sociétés affiliées, de conformité, ainsi que toutes autres
regles et procédures appropriées, sont également disponibles dans la section «Code de conduite »de ce site.

Les notes nationales de Fitch Ratings permettent d’évaluer la qualité de crédit relative des entités notées au sein d'un pays dont les
notes souveraines internationales sont relativement faibles et ou il existe une demande pour ce type de notation. La meilleure
signature relative d’'un pays étant notée ‘AAA’, les notes des autres émetteurs sont établies par rapport a celle-ci. Les notes
nationales sont essentiellement & I'usage des investisseurs locaux sur des marchés locaux et sont accompagnées d’'un identificateur
correspondant au pays concerné, par exemple «AAA(tun) » pour des notes attribuées sur I'échelle nationale en Tunisie. Les notes
nationales ne sont donc pas comparables internationalement.

(*) Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations diffusées dans
cette rubrique par la société qui en assume I'entiére responsabilité.



