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AVIS DE SOCIETES

EMISSION D’UN EMPRUNT OBLIGATAIRE

VISA du Conseil du Marché Financier :

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF, n’implique aucune appréciation sur
'opération proposée. Le prospectus est établi par I’émetteur et engage la
responsabilité de ses signataires. Il doit étre accompagné des indicateurs d’activité
de I’émetteur relatifs au 2°™° trimestre de I’exercice 2017, pour tout placement sollicité
aprées le 20/07/2017. 1l doit étre également accompagné des états financiers
intermédiaires de I’émetteur arrétés au 30/06/2017, pour tout placement sollicité aprés
le 31/08/2017 et des indicateurs d’activité de I’émetteur relatifs au 3°™° trimestre de
I’exercice 2017, pour tout placement sollicité aprés le 20/10/2017.

Le visa n’implique ni approbation de I'opportunité de I'opération ni authentification
des éléments comptables et financiers présentés. Il est attribué aprés examen de la
pertinence et de la cohérence de l'information donnée dans la perspective de
I’opération proposée aux investisseurs.

EMPRUNT OBLIGATAIRE SUBORDONNE
« ATL SUBORDONNE 2017 »

DECISIONS A L’ORIGINE DE L’EMISSION :

L’Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de 'Arab Tunisian Lease réunie le 11/05/2017 a
autorisé I'émission d’'un ou plusieurs emprunts obligataires pour un montant total de 150 millions de
dinars et ce, avant la date de la tenue de la prochaine Assemblée Générale Ordinaire et a donné
pouvoirs au Conseil d’Administration pour fixer les montants et les conditions des émissions
envisagées.

Dans le cadre de cette autorisation, le Conseil d’Administration réuni le 23/05/2017 a décidé
d’émettre un emprunt obligataire subordonné de 20 millions de dinars et a également donné pouvoir a
la direction générale d’en fixer les conditions d’émission et de remboursement.

A cet effet, le Directeur Général de I'ATL a arrété les conditions d’émission de I'emprunt
«ATL SUBORDONNE 2017 » sur une durée de 7 ans dont deux ans de grace au taux fixe de
7,90%.

RENSEIGNEMENTS RELATIFS A L’OPERATION :

Montant de 'emprunt :

Le montant nominal du présent emprunt obligataire subordonné « ATL SUBORDONNE 2017 » est
de 20 millions de dinars, divisé en 200 000 obligations de 100 dinars de nominal.

Le montant définitif de 'emprunt « ATL SUBORDONNE 2017 » fera I'objet d’'une publication aux
bulletins officiels du CMF et de la BVMT.

Période de souscription et de versement :

Les souscriptions a cet emprunt subordonné seront ouvertes le 26/07/2017 et cléturées au plus tard
le 16/10/2017. Elles peuvent étre cléturées sans préavis dés que le montant maximum de I'émission
(20 000 000 dinars) est intégralement souscrit.

Les demandes de souscription seront recues dans la limite des titres émis, soient un maximum de
200 000 obligations subordonnées.

En cas de placement d’'un montant inférieur & 20 000 000 dinars a la date de cloture de la période de
souscription, soit le 16/10/2017, les souscriptions seront prorogées jusqu’au 26/10/2017 avec
maintien de la date unique de jouissance en intéréts. Passé ce délai, le montant de I'émission
correspondra a celui effectivement collecté par la société.

Un avis de cléture sera publié dans les bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la
Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis dés la clbture effective des souscriptions.
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Organismes financiers chargés de recueillir les souscriptions du public :

Les souscriptions a cet emprunt subordonné et les versements seront recus a partir du 26/07/2017
auprés de I'’Arab Financial Consultants, intermédiaire en bourse, sis Building El Karama Bloc A — Les
jardins du Lac Il — les Berges du Lac — 1053 — Tunis et de la BNA Capitaux— intermédiaire en bourse,
Complexe « le Banquier », Avenue Tahar HADDAD - les Berges du Lac — 1053 — Tunis.

But de I’émission :

Arab Tunisian Lease, de par son statut d’établissement de crédit est appelé a mobiliser d'une maniere
récurrente les ressources nécessaires au financement de ses concours a I'économie. A ce titre, cet
emprunt obligataire subordonné permettra a la société de financer son activité et de restructurer sa
dette en lui octroyant une ressource mieux adaptée a la nature de ses interventions en termes de
maturité.

Conformément a ses projections financiéres, I'Arab Tunisian Lease a prévu pour 'année 2017 des
mises en force qui s’élevent a 295 millions de dinars. Ces mises en force seront financées a hauteur de
90 millions de dinars par des emprunts obligataires (dont 20 millions de dinars objet du présent
emprunt), 61,3 millions de dinars par des crédits bancaires locaux et extérieurs et le reste par le
cashflow de la société.

CARACTERISTIQUES DES TITRES EMIS :
Nature, forme et délivrance des titres :

Dénomination de 'emprunt : « ATL Subordonné 2017 »

La législation sous laquelle les titres sont créés : Les emprunts obligataires subordonnés sont des
emprunts obligataires auxquels est rattachée une clause de subordination (cf. rang de créance).

De ce fait, ils sont soumis aux régles et textes régissant les obligations, soit : le code des sociétés
commerciales, livre 4, titre 1, sous titres 5 chapitre 3 : des obligations. lls sont également prévus par la
circulaire de la Banque Centrale de Tunisie aux banques n°® 91-24 du 17/12/1991 relative aux régles de
gestion et aux normes prudentielles applicables aux banques et aux établissements financiers.

Nature des titres : Titres de créance.

Forme des titres : Les obligations subordonnées du présent emprunt seront nominatives.

Catégorie des titres : Obligations subordonnées qui se caractérisent par leur rang de créance
contractuellement défini par la clause de subordination (cf. rang de créance).

Modalité et délais de délivrance des titres : Le souscripteur recevra, dés la cléture de I'’émission,
une attestation portant sur le nombre des obligations détenues délivrée par lintermédiaire agrée
mandaté (AFC- Intermédiaire en bourse).

Prix de souscription et d’émission :
Les obligations subordonnées souscrites dans le cadre de la présente émission seront émises au pair,
soit 100 dinars par obligation, payables intégralement a la souscription.

Date de jouissance en intéréts :

Chaque obligation subordonnée souscrite dans le cadre du présent emprunt portera jouissance en
intéréts a partir de la date effective de sa souscription et libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation subordonnée entre la date effective de sa souscription
et libération et la date limite de cléture des souscriptions, soit le 16/10/2017 seront décomptés et payés
a cette derniére date.

La date unique de jouissance en intéréts pour toutes les obligations subordonnées émises et qui
servira de base pour les besoins de la cotation en bourse est fixée a la date limite de cléture des
souscriptions a I'emprunt subordonné, soit le 16/10/2017, et ce, méme en cas de prorogation de cette
date.

Date de réglement : Les obligations seront payables en totalité a la souscription.

Taux d’intéréts :

Les obligations subordonnées du présent emprunt seront offertes a un taux d’intérét fixe de 7,90%
calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation subordonnée au début de chaque
période au titre de laquelle les intéréts seront servis.
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Amortissement et remboursement :

Toutes les obligations subordonnées émises sont amortissables d'un montant annuel constant de 20
dinars par obligation, soit un cinquiéme de la valeur nominale. Cet amortissement commencera a partir
de la troisieme année. L'emprunt sera amorti en totalité le 16/10/2024.

Prix de remboursement : le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation.

Paiement :

Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital di seront effectués a terme échu,
le 16 octobre de chaque année.

Le premier remboursement des intéréts aura lieu le 16/10/2018.

Le premier remboursement en capital aura lieu le 16/10/2020.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital seront effectués auprés des dépositaires
a travers la TUNISIE CLEARING.

Taux de rendement actuariel (souscription a taux fixe) :

C’est le taux annuel qui, a une date donnée, égalise a ce taux et a intéréts composés les valeurs
actuelles des montants a verser et des montants a recevoir. |l n’est significatif que pour un souscripteur
qui conserverait ses titres jusqu’a I'échéance de I'emprunt. Ce taux est de 7,90%.

Durée totale, durée de vie moyenne et duration de I’emprunt :

= Durée totale
Les obligations du présent emprunt sont émises pour une durée de 7 ans dont 2 années de grace.

= Durée de vie moyenne
Il s’agit de la somme des durées pondérées par les flux de remboursement puis divisée par le nominal.
C’est I'espérance de vie de I'emprunt pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu'a leur
remboursement final.
La durée de vie moyenne est de 5 ans pour les obligations du présent emprunt.

= Duration de ’emprunt (souscription a taux fixe)
La duration correspond a la somme des durées pondérées par les valeurs actualisées des flux a
percevoir (intérét et principal) rapportée a la valeur présente du titre.
La duration s’exprime en unités de temps (fraction d’années) et est assimilable a un délai moyen de
récupération de la valeur actuelle.
La duration d’une obligation correspond a la période a l'issue de laquelle la rentabilité du titre n’est pas
affectée par les variations des taux d’intérét.
La duration pour les obligations du présent emprunt est de 4,265 années.

Rang de créance et Maintien de I’emprunt a son rang

Rang de créance : En cas de liquidation de I'émetteur, les obligations subordonnées de la présente
émission seront remboursées a un prix égal au nominal et leur remboursement n’interviendra qu’aprés
désintéressement de tous les créanciers, privilégiés ou chirographaires, mais avant le remboursement
des titres participatifs émis par 'émetteur. Le remboursement des présentes obligations subordonnées
interviendra au méme rang que celui de tous les autres emprunts obligataires subordonnés déja émis
ou contractés, ou qui pourraient étre émis ou contractés ultérieurement par [I'émetteur
proportionnellement a leur montant, le cas échéant (clause de subordination).

Il est a signaler que ce rang dépendrait des emprunts obligataires qui seront émis conformément aux
limites prévues au niveau des prévisions annoncées au document de référence enregistré auprés du
CMF en date du 30 juin 2017 sous le numéro 17-002. Toute modification susceptible de changer le
rang des titulaires d’obligations subordonnées doit étre soumise a I'accord de 'Assemblée Spéciale

des titulaires des obligations prévues par l'article 333 du Code des Sociétés Commerciales. Les
intéréts constitueront des engagements directs, généraux, inconditionnels et non subordonnés de
I'émetteur, venant au méme rang que toutes les autres dettes et garanties chirographaires, présentes
ou futures de I'émetteur.
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Maintien de I’emprunt a son rang : 'émetteur s’engage, jusqu’au remboursement effectif de la totalité
des obligations subordonnées du présent emprunt, a n’instituer en faveur d’autres créances qu'il
pourrait émettre ultérieurement, en dehors de celles prévues au niveau du document de référence
susvisé aucune priorité quant a leur rang de remboursement, sans consentir ces mémes droits aux
obligations subordonnées du présent emprunt.

Mode de placement :

L’emprunt obligataire subordonné « ATL SUBORDONNE 2017 » est émis par appel public a I'épargne.
Les souscriptions a cet emprunt seront ouvertes a toute personne physique ou morale intéressée ayant
une connaissance et une expérience en matiére financiére et commerciale suffisante de maniére a
pouvoir évaluer les avantages et les risques d’investir dans les obligations subordonnées (cf. facteurs
de risques liés aux obligations subordonnées).

Les souscriptions seront recues, aux guichets de I'Arab Financial Consultants, sis Building El Karama
Bloc A — Les jardins du Lac Il — les Berges du Lac — 1053 — Tunis, et la BNA Capitaux, intermédiaires
en bourse.

Notation de 'emprunt:
L’agence de notation Fitch Ratings a attribué en date du 06/07/2017, la note a long terme « BB (tun)»
a I'emprunt obligataire subordonné « ATL SUBORDONNE 2017 »

Notation de la société:

L’agence de notation Fitch Ratings a abaissé en date du 6 Avril 2017 les notes attribuées a la société
Arab Tunisian Lease, ATL, soient :

- Note nationale a long terme : abaissée de 'BBB(tun)' a 'BBB-(tun) ; Perspective : Stable ;

- Note nationale a court terme : confirmé a F3 (tun) ;

- Note nationale de dette sénior non garantie : abaissée de BBB (tun) a BBB- (tun) ;

- Note nationale de dette sénior subordonnée : abaissée de BB a BB- (tun).

En date du 9 juin 2017, Fitch Ratings a confirmé les notes attribuées a la société Arab Tunisian Lease,
ATL, soient :

- Note nationale a long terme : confirmé a BBB- (tun) ; Perspective : Stable ;

- Note nationale a court terme : confirmé a F3 (tun) ;

- Note nationale de dette sénior non garantie : confirmé a BBB- (tun) ;

- Note nationale de dette sénior subordonnée : relevée de BB- a BB (tun).

Organisation de la représentation des obligataires :

Les obligataires peuvent se réunir en Assemblée Spéciale laquelle assemblée peut émettre un avis
préalable sur les questions inscrites a la délibération de I'Assemblée Générale Ordinaire des
actionnaires. Cet avis est consigné au procés verbal de 'Assemblée Générale des actionnaires.
L’Assemblée Générale Spéciale des obligataires désigne 'un de ses membres pour la représenter et
défendre les intéréts des obligataires.

Les dispositions des articles 327 et 355 a 365 du code des sociétés commerciales s’appliquent a
I'Assemblée Générale Spéciale des obligataires et a son représentant.

Le représentant de 'Assemblée Générale des obligataires a la qualité pour la représenter devant les
tribunaux.

Fiscalité des titres :

Les intéréts annuels des obligations de cet emprunt sont soumis a une retenue d’impdbt que la loi met
ou pourrait mettre a la charge des personnes physiques ou morales.

En I'état actuel de la législation, et suite a l'unification des taux de la retenue a la source sur les
revenus des capitaux mobiliers, telle qu’instituée par la loi n°96-113 du 30 Décembre 1996, portant loi
de finances pour la gestion 1997, les intéréts sont soumis a une retenue a la source au taux unique de
20%.

Cette retenue est définitive et non susceptible de restitution sur les revenus des obligations revenant a
des personnes morales non soumises a I'impdt sur les sociétés ou qui en sont totalement exonérées
en vertu de la législation en vigueur.




Page -6 - Mardi 26 Septembre 2017

- Suite -

Conformément a l'article 39 du code de I'IRPP et de I'lS, sont déductibles de la base imposable, les
intéréts percus par le contribuable au cours de I'année au titre de comptes spéciaux d’épargne ouverts
aupres des banques, ou de la caisse d’épargne nationale de Tunisie ou au titre des emprunts
obligataires émis a partir du 1°" janvier 1992 dans la limite d'un montant annuel de mille cing cent
dinars (1500 dinars) sans que ce montant n‘excéde mille dinars (1000 dinars) pour les intéréts
provenant des comptes spéciaux d’épargne ouverts auprés des banques et auprés de la caisse
d’épargne nationale de Tunisie.

RENSEIGNEMENTS GENERAUX :

Intermédiaire agréé mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre des obligataires :
L’établissement, la délivrance des attestations portant sur le nombre d’obligation détenues ainsi que la
tenue du registre des obligations subordonnées de I'emprunt « ATL SUBORDONNE 2017 » seront
assurés durant toute la durée de vie de I'emprunt par AFC, intermédiaire en Bourse. L’attestation
délivrée a chaque souscripteur mentionnera le nombre de titres souscrits.

Marché des titres : Au 30/06/2017, Il existe 13 emprunts obligataires en cours, émis par 'ATL et cotés
sur le marché obligataire.

Par ailleurs, il n’existe pas de titres de méme catégorie qui sont négociés sur des marchés de titres
étrangers.

Dés la cloéture des souscriptions au présent emprunt, la société ATL s’engage a charger l'intermédiaire
en bourse « AFC » de demander 'admission des obligations subordonnées souscrites a I'emprunt
« ATL SUBORDONNE 2017 » au marché obligataire de la cote de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de
Tunis.

Prise en charge par Tunisie Clearing: L'Arab Tunisian Lease s’engage, dés la cléture des
souscriptions de I'emprunt obligataire subordonné « ATL SUBORDONNE 2017 », a entreprendre les
démarches nécessaires auprés de TUNISIE CLEARING, en vue de la prise en charge des titres
souscrits.

Tribunaux compétents en cas de litige : Tout litige pouvant surgir suite a I'émission, au paiement et
a I'extinction de cet emprunt sera de la compétence exclusive du tribunal de Tunis I.

Facteurs de risques spécifiques lié aux obligations subordonnées

Les obligations subordonnées ont des particularités qui peuvent impliquer certains risques pour les
investisseurs potentiels et ce en fonction de leur situation financiére particuliere, de leurs objectifs
d’'investissement et en raison de leur caractére de subordination.

= Nature du titre

L’obligation subordonnée est un titre de créance qui se caractérise par son rang de créance contractuel
déterminé par la clause de subordination. La clause de subordination se définit par le fait qu’en cas de
liquidation de la société émettrice, les obligations subordonnées ne seront remboursées qu’apres
désintéressement de tous les créanciers privilégiés ou chirographaires mais avant le remboursement
des titres participatifs et de capital émis par I'émetteur. Les obligations subordonnées interviendront au
remboursement au méme rang que tous les autres emprunts obligataires subordonnés déja émis ou
contractés, ou qui pourraient étre émis ou contractés ultérieurement par I'’émetteur proportionnellement
a leur montant restant dQ, le cas échéant (clause de subordination telle que défini dans le paragraphe «
Rang de créance »).

= Qualité de crédit de I’émetteur
Les obligations subordonnées constituent des engagements directs, généraux, inconditionnels et non
assortis de slreté de I'émetteur. Le principal des obligations subordonnées constitue une dette
subordonnée de I'émetteur. Les intéréts sur les obligations subordonnées constituent une dette
chirographaire de I'’émetteur.
En achetant les obligations subordonnées, l'investisseur potentiel se repose sur la qualité de crédit de
I'émetteur et de nulle autre personne.
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*» Le marché secondaire

Les obligations subordonnées sont cotées sur le marché obligataire de la cote de la bourse mais il se peut
gu’il ne soit pas suffisamment liquide. En conséquence, les investisseurs pourraient ne pas étre en mesure
de vendre leurs obligations subordonnées facilement ou a des prix qui leur procureraient un rendement
comparable a des investissements similaires pour lesquels un marché secondaire s'est développé. Les
investisseurs potentiels devraient avoir une connaissance et une expérience en matiére financiére ef
commerciale suffisante de maniére a pouvoir évaluer les avantages et les risques d’investir dans les
obligations subordonnées, de méme qu’ils devraient avoir accés aux instruments d’analyse appropriés ou
avoir suffisamment d’acquis pour pouvoir évaluer ces avantages et ces risques au regard de leur situation
financiére.

Le prospectus relatif a la présente émission est constitué d’'une note d’opération visée par le CMF en da
10/07/2017 sous le n°17-0973, du document de référence « ATL 2017 » enregistré auprés du CMF en da
30/06/2017 sous le n°17-002, des indicateurs d’'activité de I'ATL relatifs au 2°™ trimestre 2017 pour
placement sollicité aprés le 20/07/2017, des états financiers intermédiaires de I'’émetteur arrétés au 30/06/
pour tout placement sollicité aprés le 31/08/2017 et des indicateurs d’activité de I'émetteur relatifs au
trimestre 2017 pour tout placement sollicité aprés le 20/10/2017.

La note d’opération et le document de référence susvisés sont mis a la disposition du public sans frais aupre
'ATL — Ennour Building — Centre Urbain Nord — 1082 — Mahragéne ; de la BNA Capitaux intermédiair
bourse — Complexe « le Banquier », Avenue Tahar HADDAD - les Berges du Lac — 1053 — Tunis, de |
intermédiaire en bourse — Building El Karama Bloc A — Les jardins du Lac Il —les Berges du Lac — 1053 -
et sur le site Internet du CMF www.cmf.org.tn et de 'ATL : www.atl.com.tn

Les indicateurs d’activité de I'émetteur relatifs au 2°™ trimestre 2017 seront publiés au bulletin officiel du
et sur son site internet au plus tard le 20/07/2017.

Les états financiers intermédiaires de I'émetteur arrétés au 30/06/2017 seront publiés sur le Bulletin Offici
CMF au plus tard le 31/08/2017.
Les indicateurs d’activité relatifs au 3
le 20/10/2017.

eme

trimestre 2017 seront publiés sur le Bulletin Officiel du CMF au plus

2017 - AS - 5059




Page - 8 - Mardi 26 Septembre 2017

AVIS DE SOCIETES

AUGMENTATION DE CAPITAL ANNONCEE

AIR LIQUIDE TUNISIE

37 rue des Entrepreneurs, ZI Charguia ll, Ariana Aéroport — 2035 Ariana

La Société AIR LIQUIDE TUNISIE « ALT » porte a la connaissance de ses actionnaires et du
public que son Assemblée Générale Extraordinaire, réunie le 13 juin 2017, a décidé, sur
proposition du Conseil d’Administration, d’augmenter le capital social d’'un montant de
1.139.875 dinars par incorporation de réserves, par I’émission de 45.595 actions nouvelles
gratuites, de nominal 25 dinars chacune, pour le porter ainsi de 35.336.225 dinars
a 36.476.100 dinars.

La méme Assemblée Générale Extraordinaire a décidé de réaliser ladite augmentation
de 1.139.875 de dinars, par incorporation de 1.135.000 dinars des réserves exonérees et de
4875 dinars a prélever sur le poste « Autres réserves , et I'émission de 45.595 d’actions
nouvelles gratuites de nominal 25 dinars chacune a attribuer aux anciens actionnaires el
aux cessionnaires de droits d’attribution en bourse a raison d'une (1) action nouvelle
gratuite pour trente et une (31) actions anciennes, avec entrée en jouissance
au 1°" janvier 2017. Le capital sera ainsi porté de 35.336.225 dinars a 36.476.100 dinars.

AIR LIQUIDE TUNISIE procédera a I'acquisition et 'annulation de 4 droits d‘attribution et ce,
en vue d’assurer le bouclage exact de 'augmentation susmentionnée

L’Assemblée Générale Extraordinaire a confié tous les pouvoirs nécessaires au Conseil
d’Administration pour constater et réaliser 'augmentation de capital ainsi de procéder a la
modification corrélative des statuts.

Jouissance des actions nouvelles

La date de jouissance des actions nouvelles gratuites est fixée au 1°" janvier 2017.

Cotation en bourse

Les actions anciennes Air Liquide Tunisie seront négociables en bourse, droit d’attribution
détaché, a partir du 25 septembre 2017.

Les actions nouvelles gratuites seront négociables en bourse a partir du 25 septembre 2017
sur la méme ligne de cotation que les actions anciennes auxquelles elles seront assimilées, el
ce, dés leur création.

Les droits d’attribution seront négociables en bourse a partir du 25 septembre 2017.

Prise en charge par la TUNISIE CLEARING

Les actions nouvelles et les droits d’attribution seront pris en charge par la Tunisie Clearing &
partir du 25 septembre 2017.

2017 - AS - 5230




Page -9 - Mardi 26 Septembre 2017

AVIS DE SOCIETES

AUGMENTATION DE CAPITAL SANS RECOURS A I’APPEL PUBLIC A I’ ’EPARGNE

Société de Production Agricole Teboulba — SOPAT-

Siége Social : Avenue 23 janvier - BP 19 Teboulba — Tunisie

Notice a ’occasion de ’augmentation de capital social de la SOPAT de 21.941.250 DT a 27.861.250 DT
par I’émission de 5.920.000 actions nouvelles de valeur nominale 1 DT et avec une prime d’émission de
0,250 DT sans recours a I’appel public a I’épargne
décidée par
I’Assemblée Générale Extraordinaire du 14 Juillet 2017

1 — Renseignements généraux concernant la société :

1.1-Dénomination et siége social :
Société de Production Agricole Teboulba « SOPAT» - Avenue 23 janvier - BP 19 — 5080 Teboulba — Tunisie.
Tél: +216 73 604 149 - Fax :+216 73 604 111

1.2-Forme juridique et législation particuliére applicable :

Forme juridique : Société anonyme

Législation particuliére applicable : La SOPAT a été créée dans le cadre de la loi n® 88-18 du 2 Awvril 1988,
portant promulgation du code des investissements agricoles et de la péche, telle que modifiée par la loi N°93-120
du 27 Décembre 1993, portant promulgation du code d’incitation aux investissements abrogé et remplacé par les
dispositions de la loi n® 2016-71 du 30/09/2016 .

1.3-Date de constitution et Durée : SOPAT a été constituée le 6 janvier 1990 pour une durée de 99 ans.
1.4-Objet social : la société a pour objet :

- La production et la transformation des produits agricoles, agroalimentaires et viandes ;

- La création et I’exploitation directe de poulaillers de tout genre ;

- La production des poussins d’un jour, chaire et ponte, dindonneaux d’un jour, canetons et faisandeaux;

- L’organisation et I’exploitation de tout élevage de cheptel vivant tels qu’ovin, bovin, caprin ;

- La production et la commercialisation d’aliments composés ;

- L’exploitation et la mise en valeur de toute terre a vocation agricole ;

- Le séchage, la déshydratation de tout produit agricole ;

- Le stockage et la conservation de tout produit agricole a 1’état naturel ou transformé, par le moyen
d’entreposage simple ou frigorifique et/ou par les techniques de congélation et surgélation ;

- Latransformation ou le traitement de tout déchet agricole ou agro-industriel en vue d’obtenir un aliment
pour bétail ou un support organique ;

- Le transport, ’entreposage, la distribution et la commercialisation au stade de gros et du détail, des
produits sortis des usines, des laboratoires et des exploitations ou de tout autre produit agricole a 1’état
naturel, par elle méme et par ses moyens propres, tels que magasins et entrepdts de vente ef
d’exposition ou par I’intermédiaire des tiers, tels que commissaires, correspondants et représentants ;

- Sous réserve le cas échéant du respect des dispositions 1égales et réglementaires propres a ces activités

- Le tout directement ou indirectement, pour son compte ou pour le compte de tiers, soit seule, soit avec
des tiers, par voie d’exploitation de brevets et/ou licence, de création de sociétés nouvelles, d’apport, de
commandite, de souscription, d’achat de titres ou droits sociaux, de fusion, d’alliance, de société en
participation ou de prise ou dation en location ou en gérance de tous biens ou droits, ou autrement ;

- Et généralement, la réalisation de toutes opérations commerciales, industrielles, mobilicres,
immobiliéres et financiéres se rattachant directement ou indirectement a 1’objet social ou a un objet
similaire, annexe ou accessoire concourant a favoriser son développement.

1.5-Registre de commerce : B 152 981 996

1.6-Exercice social : du ler janvier au 31 décembre

1.7-Nationalité : tunisienne.

1.8-Capital social : Le capital social s’éléve a 21.941.250 DTs divisés en 21.941. 250 actions de nominal
1 DT entiérement libéré.

1.9-Régime fiscal : Droit Commun.

1.10-Matricule fiscal : 0022671F/ P / M 000

1.11-Lieu ou peuvent étre consultés les documents relatifs a la société : Sicge de la SOPAT : Avenue 23
janvier, BP 19 — 5080 Téboulba - Tunisie

1.12-Responsable chargé de I’information et des relations avec les actionnaires, le CMF, la BVMT et
Tunisie Clearing : Monsieur Sami Ben Salah, Directeur Administrateur et Financier de la sociét¢ SOPAT.
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2 — Administration et controle :

2.1- Membres des organes d’administration :

Administrateurs Qualité Représenté par Mandat* Adresse
M. Kamel Belkhiria Président Lui-méme 2017 —-2019 Sousse
Société "Medigrain" Membre M. Mohamed Rekik 2017-2019 Sousse
i/?élse]t{e" Les Minoteries des Centre et Sahel Réunies Membre M. Abdellatif Sbaa 5017 — 2019 Sousse
Société "Les Aliments Composés du Nord ACN" Membre M. Abdelhamid Omrane 2017-2019 Soliman
Société "Gallus" Membre M. Skandar Makni 2017 -2019 Tunis

M. Abdelaziz Ben Youssef Membre Lui-méme 2017 -2019 Tunis

*Mandat renouvelé par I’AGO du 14/07/2017.

2.2- Fonctions des membres des organes d’administration et de direction dans la société :

Mandat Date d'entrée

Membre* Fonction au sein de la société en fonction Adresse
M. Kamel Belkhiria Président du Conseil d’ Administration 14/07/2017 Sousse
M. Mohieddine Youssfi Directeur Général 2016-2019 14/07/2017 Sousse
M .Skandar Makni Directeur Général Adjoint 2016-2019 14/07/2017 Sousse

*Nommés par le CA du 14/07/2017

Les autres membres du Conseil d’ Administration n’ont pas de fonction au sein de la société.

2.3- Controle :

Commissaire aux Comptes™ Adresse Mandat
Monsieur Ammar AMRI, Expert comptable inscrit au Bureau : Cléopatre center- n°A2.12 Centre Urbain 2017-2019
[ableau de 1’Ordre des Experts Comptables de Tunisie Nord.Tunis - Tel : 71 947 383 Fax : 71 947 604

“Nommé par I’AGO du 14/07/2017.

3- Renseignements relatifs a I’opération :

3.1-Décision a l'origine de I’émission : L’ Assemblée Générale Extraordinaire tenue le 14 juillet 2017, apres
avoir pris connaissance du rapport du Conseil d'Administration et du rapport du Commissaire aux comptes
établis conformément aux dispositions de 1’article 300 du Code des Sociétés Commerciales, et constatant que le
capital social actuellement fixé a 21.941.250 DT, divisé en 21.941.250 actions de 1 DT chacune, est entiérement
libéré, a décidé de l'augmenter d'une somme de Cing Millions Neuf Cent Vingt Mille (5.920.000) DT en
numéraire pour le porter ainsi a 27.861.250 DT et ce par la création de Cinqg Millions Neuf Cent Vingt Mille
(5.920.000) actions nouvelles d'un montant nominal de 1 DT chacune moyennant une prime d’émission globale
de Un Million Quatre Cent Quatre Vingt Mille (1 480 000) DT .

Ladite augmentation sera totalement libérée lors de la souscription.

\

Les actions nouvelles, qui seront soumises a toutes dispositions statutaires, seront assimilées aux actions
anciennes et jouiront des mémes droits a compter de la date de la réalisation de I'augmentation du capital.

3.2-But de I’émission : Les dirigeants de la société SOPAT ont décidé d’augmenter le capital de la société pour
répondre a certains besoins a savoir :

- Renforcer les fonds propres de la société et rééquilibrer sa structure financiére
- Financer le plan de développement gage de la croissance future.
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3.3-Caractéristique de 1'émission : Le capital social sera augmenté de 5.920.000 dinars par souscription en
numéraire et par émission de 5.920.000 actions nouvelles.
Nombre d’actions a émettre : 5.920.000 actions

Valeur nominale des actions : 1 DT.
Forme des actions : Nominative

Catégorie : Ordinaire
Libération : En intégralité a la souscription.

VVVVY

3.4-Prix d’émission : Les actions nouvelles a souscrire en numéraire seront émises a un prix d’émission de
1,250 DT, soit 1 DT de valeur nominale et 0,250 DT de prime d’émission.

Les actions nouvelles souscrites seront totalement libérées en nominal et en prime d’émission lors de la

souscription.

3.5-Droit préférentiel de souscription : La méme Assemblée Générale Extraordinaire a décidé de supprimer le
droit préférentiel de souscription réservé aux actionnaires par 1’article 296 du Code des Sociétés Commerciales
et de réserver la souscription des Cing Millions Neuf Cent Vingt Mille (5.920.000) actions nouvelles aux
actionnaires suivants dans les proportions suivantes :

. . NB d’Actions a Valeur Prime . e .
Actionnaires . . oh e s Prix d’émission
souscrire nominal d’émission
Société « MCSR » 1 920 000 1 920 000 480 000 2 400 000
Société « GMC » 3200 000 3200 000 800 000 4 000 000
Société « ACN » 800 000 800 000 200 000 1 000 000
Total 5920 000 5920 000 1 480 000 7 400 000

3.6-Période de souscription : Les Sociétés « M.C.S.R », « A.C.N» et « G.M.C. » disposent d’un délai de
21 jours a compter de la date de la publication de la décision d’augmentation du capital au J.O.R.T pour
souscrire aux 5.920.000 actions nouvelles émises.

Ce délai se trouvera clos par anticipation dés que toutes les actions nouvelles a créer seront souscrites et libérées.
Un avis relatif a la cloture de I’opération sera publié sur le Bulletin officiel du CMF et de la BVMT.

3.7-Etablissements domiciliataires : Les souscriptions seront regues et les versements effectués sans frais
auprés de I'Amen Bank agence de Mahdia. Les fonds versés a I’appui des souscriptions seront déposés dans le
compte indisponible n°® 07 804 0077340774370 11.

En souscrivant, il devra étre versé par action souscrite le montant de 1,250 DT soit Un(01) DT représentant la
valeur nominale de 1’action et 0,250 DT représentant la valeur de la prime d’émission.

3.8-Modalités et délais de délivrance des titres : La souscription a [’augmentation de capital sera constatée par
une attestation portant sur le nombre de titres souscrits, délivrée par la Société émettrice, sur présentation d’un
Bulletin de souscription.

3.9-Jouissance des actions nouvelles souscrites : Les actions nouvelles porteront jouissance en dividendes a
partir de la réalisation de 1’augmentation du capital décidée.
3.10-Structure du capital avant et aprés augmentation : La structure du capital avant et aprés la présente
augmentation se présente comme suit :

Avant augmentation Augmentation Apres augmentation
Nom Prénom ocions e |70 et & || Noveter | ucions o |70 gt
droits de vote droits de vote
Gallus 15 652 394 71.34% 15 652 394 56.18%
Medigrain 1 992 206 9.08% 1 992 206 7.15%
Les Grands Moulins du Cap-bon "GMC " 100 0.00% 3 200 000 3200 100 11.49%
Les Minoteries du Centre et Sahel Réunies " MCSR " 800 0.00% 1 920 000 1 920 800 6.89%
Les Aliments Composés du Nord " ACN " 100 0.00% 800 000 800 100 2.87%
Divers Actionnaires (en bourse) 4 295 650 19.58% 4 295 650 15.42%
Total 21 941 250 100.00% 5920 000 27 861 250 100.00%
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4. Renseignements généraux sur les valeurs mobiliéres émises

4.1-Droits attachés aux valeurs mobiliéres offertes

Chaque action donne droit dans la propriété de I’actif social et dans le partage des bénéfices revenant aux
actionnaires a une part proportionnelle au nombre des actions émises.

Les dividendes non réclamés, dans les cinq (5) ans de leur exigibilité, seront prescrits conformément a la loi.
Chaque membre de 1’Assemblée Générale Ordinaire ou Extraordinaire a autant de voix qu’il possede el
représente d’actions, sans limitation sauf exceptions légales.

4.2-Régime de négociabilité :
Les actions sont librement négociables en bourse.

4.3-Régime fiscal applicable : La Iégislation actuelle en Tunisie prévoit I’imposition des revenus distribués au
sens de I’alinéa (a) du paragraphe II de I’article 29 du code de I'IRPP et de I’IS et du paragraphe II bis de
I’article 29 du code de I’'IRPP et de I’'IS a une retenue a la source libératoire de 5%. Cette retenue concerne les
revenus distribués a partir du ler janvier 2015 a I’exception des distributions de bénéfices a partir des fonds
propres figurant au bilan de la société distributrice au 31/12/2013 a condition de mentionner les dits fonds

propres dans les notes aux états financiers déposés au titre de 1’année 2013.

La retenue a la source est due au titre des distributions effectuées au profit des :
- Personnes physiques résidentes ou non résidentes et non établies en Tunisie ;
- Personnes morales non résidentes et non établies en Tunisie.

En outre, sont déductibles pour la détermination du bénéfice imposable, les dividendes distribués aux personnes
morales résidentes en Tunisie et ce, conformément aux dispositions du paragraphe III de ’article 48 du code de
I’IRPP et de I’IS.

Par ailleurs, est ¢galement déductible de I’impd6t sur le revenu annuel exigible, ou est restituable, la retenue a la
source effectuée au titre des revenus distribués conformément aux dispositions de I’article 19 de la loi de
finances pour 1’année 2014 et ce, pour les personnes physiques dont les revenus distribués ne dépassent pas
10 000 DT's par an.

En outre, la loi de finances pour I’année 2015 a étendu le champ d’application de I’imposition des dividendes
aux revenus distribués par les établissements tunisiens de sociétés étrangeres.

Ainsi, en vertu de I’article 25 de ladite loi, les revenus distribués par les établissements tunisiens de sociétés
étrangeres sont soumis également a une retenue a la source libératoire au taux de 5%.

Aussi, I’impo6t exigible en Tunisie au titre des bénéfices distribués par les sociétés non résidentes est payé
conformément aux dispositions de non double imposition par leur établissement stable en Tunisie au moyen
d’une déclaration déposée a cet effet.

4.4-Marché des titres : Les actions SOPAT sont négociables sur le marché principal de la cote de la Bourse des
Valeurs Mobiliéres depuis le 02/08/2010 suite a I’avis favorable du Conseil d’ Administration de la BVMT, réuni
le 29/07/2010, sur le transfert de la sociét¢ SOPAT du marché alternatif au marché principal de la cote de la
Bourse.

Par ailleurs, il n’y a pas des titres de méme catégorie négociés sur des marchés étrangers.

4.4.1-Cotation en Bourse des actions nouvelles souscrites : Les 5.920.000 actions nouvelles a souscrire en
numéraire et a libérer en totalité seront négociables en Bourse a partir de la réalisation définitive de
I’augmentation de capital en numéraire conformément aux dispositions légales en vigueur régissant les
augmentations de capital des sociétés. Elles seront dés lors négociées sur le Marché principal des titres de capital
de la cote de la Bourse. A partir de cette date, elles seront assimilées aux actions anciennes.

4.4.2-Prise en charge par Tunisie Clearing :

Les actions nouvelles réservées aux Sociétés « M.C.S.R », « A.C.N » et « G.M.C » seront prises en charge pai
Tunisie Clearing sous le libellé SOPAT NS 2017 et sous le code ISIN TN0007290091 et ce a partir de la date de
réalisation de I’augmentation du capital décidée.

2017 - AS - 5231
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AVIS DE SOCIETES

AUGMENTATION DE CAPITAL

VIS A du Conseil du Marché Financier :

Portée du visa du CMF : Le visa du CMF, n’implique aucune appréciation sur I'opération proposée.
Le prospectus est établi par I’émetteur et engage la responsabilité de ses signataires. Il doit étre
accompagné des états financiers intermédiaires de I’émetteur relatifs au 30 juin 2017 pour tout
placement sollicité aprés le 31/08/2017. Il doit étre également accompagné des indicateurs
d’activité relatifs au 3éme trimestre de I’exercice 2017 prévus par la réglementation en vigueur

réagissant le marché financier pour tout placement sollicité aprés le 20/10/2017..

Le visa n’implique ni approbation de I'opportunité de I'opération ni authentification des éléments
comptables et financiers présentés. Il est attribué aprés examen de la pertinence et de la

cohérence de 'information donnée dans la perspective de ’opération proposée aux investisseurs.

« SOTIPAPIER»

Société Anonyme au capital de 26 105 500 dinars devisé en 23 950 000 actions
de valeur nominale 1.090 dinar entiérement libérées.
Siége social : 13, rue Ibn Abi Dhiaf, Zone Industrielle Saint Gobain, Megrine Riadh 2014, Tunisie

Le Conseil du Marché Financier (CMF) a accordé son visa au prospectus
d'émission relatif a I'augmentation du capital de SOTIPAPIER
de 26 105 500 dinars a 30 456 415.940 dinars

Décisions a l’origine de I’émission

L’Assemblée Générale Extraordinaire de SOTIPAPIER, tenue le 22/05/2017, a décidé dans sa
deuxiéme résolution d’augmenter le capital social de la société SOTIPAPIER d’'un montant de
14 968 747.500 TND, composé d’'un montant nominal de 4 350 915.940 TND majoré d’une
prime d’émission globale de 10 617 831.560 TND pour le porter de 26 105 500 TND
a 30 456 415.940 TND, et ce, par I'’émission de 3 991 666 nouvelles actions émises au prix de
3.750 TND, soit 1.090 TND de valeur nominale et 2.660 TND de prime d’émission.

Les nouvelles actions seront souscrites selon la parité d’'une (01) action nouvelle pour six (06)
actions anciennes et porteront jouissance a partir du 1er janvier 2017.

SOTITPAPIER procédera a I'acquisition et 'annulation de 4 droits de souscription et ce, en vue
de respecter la proportion d’exercice des droits de souscription susmentionnée.

L’Assemblée Générale Extraordinaire a également décidé qu’au cas ou les souscriptions
réalisées a titre irréductible et réductible n’atteignent pas la totalité de 'augmentation du capital
envisagée, le conseil d’administration est autoriseé :

e Dans une premiére étape : a mettre a la disposition du public les actions nouvelles
éventuellement non souscrites ;

e Dans une seconde étape : a limiter le montant total de 'augmentation de capital a celui
des souscriptions a condition que ce montant atteigne au moins les trois quart (3/4) de
Flaugmentation décidée.

L’Assemblée Générale Extraordinaire a confié tous les pouvoirs nécessaires au Conseil
d’Administration pour constater et réaliser 'augmentation de capital.

But de ’émission
Cette augmentation de capital a pour objectif de :
e financer la stratégie d’'investissement qui repose sur une augmentation de la capacité
de production du produit TESTLINER, visant entre autres une substitution a
'importation, et une amélioration de la qualité du papier afin de favoriser l'activité
export. La société prévoit ainsi d’augmenter sa production totale de 55 000 tonnes par
an a 80 000 tonnes.
- améliorer la trésorerie de la société.
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Caractéristiques de I’opération

Le capital social de SOTITPAPIER sera augmenté de 4 350 915.940 TND, majoré d’'une prime
d’émission globale de 10 617 831.560 TND par souscription en numéraire et par émission
de 3 991 666 actions nouvelles.

Nombre d’actions a émettre : 3 991 666 actions nouvelles a souscrire en numéeraire
Valeur nominale des actions : 1.090 TND

Prime d’émission : 2.660 TND

Prix de souscription : 3.750 TND

Catégorie des actions : ordinaire

Forme des actions : nominative

Parité : 01 action nouvelle pour 06 actions anciennes

Prix d’émission des actions nouvelles

Cette émission va étre opérée au prix de trois dinars sept cent cinquante millimes (3.750 TND)
par action, soit un dinar quatre-vingt-dix millimes (1.090 TND) de valeur nominale et deux dinars
six cent soixante millimes (2.660 TND) de prime d’émission.

Les actions nouvelles souscrites seront libérées au prix de I'’émission lors de la souscription.

Droit préférentiel de souscription

La souscription a 'augmentation de capital en numéraire est réservée, a titre préférentiel, aux
anciens actionnaires ainsi qu’aux cessionnaires de droits de souscription en bourse tant a titre
irreductible qu’a titre réductible. L’exercice de ce droit s’effectue de la maniére suivante :

. A titre irréductible : La souscription a titre irréductible est ouverte a tous les
actionnaires au prorata de leur droit préférentiel de souscription a raison d’'une (01)
action nouvelle pour six (06) actions anciennes. Les actionnaires qui n’auront pas un
nombre d’actions anciennes correspondant a un nombre entier d’actions nouvelles,
pourront soit acheter soit vendre en bourse les droits de souscription formant les
rompus sans qu’il puisse en résulter une souscription indivise. SOTIPAPIER ne
reconnait qu’un seul propriétaire pour chaque action.

e A titre réductible : En méme temps qu’ils exercent leurs droits a titre irréductible, les
propriétaires et/ou les cessionnaires de droits de souscription pourront, en outre,
souscrire a titre réductible, le nombre d’actions nouvelles qui n’auraient pas été
éventuellement souscrites par les demandes a titre irréductible. Chaque demande sera
satisfaite proportionnellement a la part dans le capital, dans la limite du nombre
d’actions demandées et en fonction du nombre d’actions nouvelles disponibles.

Période de souscription

La souscription aux 3 991 666 actions nouvelles émises en numéraire est réservée, en priorité,
aux anciens actionnaires détenteurs des actions composant le capital social actuel et aux
cessionnaires de droits de souscription en bourse, tant a titre irréductible que réductible a raison
d’'une (01) action nouvelle pour six (06) anciennes et ce, du 09/10/2017 au 27/10/2017 inclus®.
Passé le délai de souscription qui sera réservé aux anciens actionnaires pour I'exercice de leur
droit préférentiel de souscription et au cas ou les souscriptions réalisées a titre irréductible ainsi
qu’a titre réductible n’atteignent pas la totalité de 'augmentation du capital social, les actions
non souscrites seront offertes au public et ce, du 31/10/2017 au 17/11/2017 inclus. Un avis sera
a cet effet publié au Bulletin Officiel du CMF.

Les souscriptions seront cléturées, sans préavis, dés que les actions émises seront souscrites
en totalité. Un avis sera a cet effet publié au Bulletin Officiel du CMF.

Si les souscriptions réalisées ne couvrent pas l'intégralité de l'augmentation de capital, le
conseil d’administration est autorisé a en limiter le montant au total des souscriptions effectuées
a condition que ce total atteigne au moins les 3 de 'augmentation décidée.

* Les actionnaires et/ou les cessionnaires de droits préférentiels de souscription n’ayant pas exercé ou chargé leurs
Intermédiaires Agréés Administrateurs d’exercer leurs droits avant la séance de bourse du 27/10/2017 sont informés
que ces derniers proceéderont a la vente de leurs droits non exercés pendant ladite séance.
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Etablissements domiciliataires

Tous les Intermédiaires Agréés Administrateurs (IAA) sont habilités a recueillir, sans frais, les
demandes de souscription des actions nouvelles de la Société SOTIPAPIER exprimées dans le
cadre de la présente augmentation de capital.

En souscrivant, il devra étre versé par action souscrite le montant de 3.750 TND, représentant
un nominal de 1.090 TND et une prime d’émission de 2.660 TND.

Apreés répartition et en cas de satisfaction partielle des demandes de souscription a titre
réductible, les sommes restant disponibles sur les fonds versés, a I'appui des souscriptions
effectuées a ce titre, seront restituées sans intérét, aux souscripteurs, aux guichets qui auraient
recu les souscriptions, et ce dans un délai ne dépassant pas trois (3) jours ouvrables a partir de
la date de dénouement de l'augmentation, date qui sera précisée par un avis de Tunisie
Clearing.

Le jour de dénouement, le montant de 'augmentation du capital en numéraire est versé dans le
compte indisponible n° 08 003 0005132010490 34 ouvert auprés de la Banque BIAT agence
Centre d’Affaires de Tunis, conformément a I'état de dénouement espéces de Tunisie Clearing.

Modalités de souscription et reglement des titres contre espéces

Les souscripteurs a l'augmentation de capital devront en faire la demande auprés des
Intermédiaires Agréés Administrateurs (IAA) chez lesquels leurs titres sont inscrits en compte,
durant la période de souscription a titre irréductible et réductible et ce, en remplissant le bulletin
de souscription figurant en annexe.

Les IAA se chargeront de la transmission des bulletins de souscription, au plus tard le
27/10/2017 a 17H a BIATCapital ou CGF.

Chaque IAA est tenu d’envoyer ses virements de droits de souscription relatifs aux demandes
de souscription a titre irréductible et, éventuellement ses demandes de souscription a titre
réductible (qui seront confirmés par BIATCapital ou CGF), via 'Espace Adhérents de Tunisie
Clearing et ce, conformément aux modalités pratiques de I'opération qui seront précisées par
un avis de Tunisie Clearing.

Le réeglement des espéces et la livraison des titres de l'augmentation en numeéraire seront
effectués via la compensation interbancaire de Tunisie Clearing a une date qui sera précisée
par un avis de Tunisie Clearing.

Modalités et délais de livraison des titres

Les souscriptions a 'augmentation de capital seront constatées par une attestation portant sur
le nombre de titres souscrits délivrés par Tunisie Clearing, et ce, dés la réalisation de
'opération.

Mode de placement
Les titres émis seront réservés en priorité aux anciens actionnaires détenteurs des 23 950 000
actions composant le capital actuel et/ou cessionnaires des droits de souscription en bourse.

Jouissance des actions nouvelles :
Les actions nouvelles souscrites (3 991 666 actions) porteront jouissance en dividendes a
compter du 1er janvier 2017.

RENSEIGNEMENTS GENERAUX SUR LES VALEURS MOBILIERES
EMISES

Droits attachés aux valeurs mobiliéres émises

Chaque action donne droit, dans le partage des bénéfices, comme dans la propriété de I'actif
social, a une part proportionnelle a la quotité du capital qu’elle représente.

Tout actionnaire bénéficie d’'un nombre de voix proportionnel aux actions qu’il détient.
L’actionnaire vote personnellement ou par l'intermédiaire de son représentant pour la totalité de
ses actions. Il ne peut donner mandat de vote sur une partie de ses actions (article 29 des
statuts).

Les dividendes non réclamés, dans les cinq (5) ans de leur exigibilité, seront prescrits
conformément a la loi.
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Régime de négociabilité
Les actions sont librement négociables.

Régime fiscal applicable

La législation actuelle en Tunisie prévoit I'imposition des revenus distribués au sens de l'alinéa
(a) du paragraphe |l de I'article 29 du code de I'IRPP et de I'lS et du paragraphe Il bis de I'article
29 du code de I'IRPP et de I'lS a une retenue a la source libératoire de 5%. Cette retenue
concerne les revenus distribués a partir du 1er janvier 2015 a I'exception des distributions de
bénéfices a partir des fonds propres figurant au bilan de la société distributrice au 31/12/2013 a
condition de mentionner lesdits fonds propres dans les notes aux états financiers déposés au
titre de 'année 2013.

La retenue a la source est due au titre des distributions effectuées au profit des :

e Personnes physiques résidentes ou non résidentes et non établies en Tunisie ;
e Personnes morales non résidentes et non établies en Tunisie.

En outre, sont déductibles pour la détermination du bénéfice imposable, les dividendes
distribués aux personnes morales résidentes en Tunisie et ce, conformément aux dispositions
du paragraphe lIll de l'article 48 du code de I'IRPP et de I'lS.

Par ailleurs, est également déductible de I'impdt sur le revenu annuel exigible, ou est
restituable, la retenue a la source effectuée au titre des revenus distribués conformément aux
dispositions de l'article 19 de la loi de finances pour 'année 2014 et ce, pour les personnes
physiques dont les revenus distribués ne dépassent pas 10 000 Dinars par an.

En outre, la loi de finances pour 'année 2015 a étendu le champ d’application de I'imposition
des dividendes aux revenus distribués par les établissements tunisiens de sociétés étrangéres.
Ainsi, en vertu de l'article 25 de ladite loi, les revenus distribués par les établissements tunisiens
de sociétés étrangéres sont soumis également a une retenue a la source libératoire au taux de
5%. Aussi, I'impbt exigible en Tunisie au titre des bénéfices distribués par les sociétés non
résidentes est payé conformément aux dispositions des conventions de non double imposition
par leur établissement stable en Tunisie au moyen d’'une déclaration déposée a cet effet.

Marché des titres

Les actions de la société SOTIPAPIER sont négociables sur le marché principal de la cote de la
Bourse de Tunis.

Par ailleurs, il N’y a pas de titres de méme catégorie qui sont négociés sur des marchés
étrangers.

Cotations en Bourse des actions anciennes

Les 23 950 000 actions anciennes composant le capital actuel de la société SOTIPAPIER
inscrites a la cote de la bourse, seront négociées a partir du 09/10/2017, droits de souscription
détachés.

Cotation en Bourse des actions nouvelles souscrites en numéraire

Les 3 991 666 nouvelles actions a souscrire en numeéraire seront négociables en bourse a partir
de la réalisation définitive de l'augmentation de capital en numéraire conformément aux
dispositions en vigueur régissant les augmentations de capital des sociétés, sur la méme ligne
que les actions anciennes auxquelles elles seront assimilées.

Cotation en Bourse des droits de souscription

Les négociations en Bourse des droits de souscription auront lieu du 09/10/2017 au 27/10/2017
inclus™*.

Il est a préciser qu’'aucune séance de régularisation ne sera organisée au-dela des délais
précités.

** Les actionnaires et/ou les cessionnaires de droits préférentiels de souscription n’ayant pas exercé ou chargé leurs
Intermédiaires Agréés Administrateurs d’exercer leurs droits avant la séance de bourse du 27/10/2017 sont informés
que ces derniers procéderont a la vente de leurs droits non exercés pendant ladite séance.
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Tribunaux compétents en cas de litige
Tout litige pouvant surgir lors de la présente opération sera de la compétence exclusive du
Tribunal de Tunis I.

Prise en charge par Tunisie Clearing

Les actions nouvelles souscrites seront prises en charge par Tunisie Clearing sous le code ISIN
«TNO007630031» a partir de la réalisation définitive de 'augmentation de capital en numéraire.
Les droits de souscription seront pris en charge par Tunisie Clearing sous le code ISIN
«TNO007630023» durant la période de souscription préférentielle soit du 09/10/2017 au
27/10/2017 inclus.

A cet effet, Tunisie Clearing assurera les réglements/livraisons sur lesdits actions et droits
négociés en Bourse.

Le registre des actionnaires est tenu par Tunisie Clearing.

Un prospectus d’émission visé par le CMF sous le n°17-0979 en date du 31/08/2017, sera mis ¢
la disposition du public, sans frais, aupres de la Société émettrice SOTIPAPIER (13, rue Ibn Ab
Dhiaf, Zone Industrielle Saint Gobain, Megrine Riadh 2014, Tunisie) ; de BIATCapital
intermédiaire en bourse, (Avenue du dinar Immeuble Youssef Towers - Les Jardins du Lac Il -
1053 - Tunis) et CGF, intermédiaire en bourse, (17, Rue de I'lle de Malte - Immeuble Lira -Les
Jardins du Lac Il) et sur le site internet du CMF (www.cmf.tn).

Les états financiers intermédiaires arrétés au 30 juin 2017 ainsi que les indicateurs d’activité
relatifs au 3éme trimestre 2017 de I'émetteur seront publiés au Bulletin Officiel du CMF et sur
son site internet.

2017 - AS - 5227
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AVIS DE SOCIETES

Augmentation de capital

VISA du Conseil du Marché Financier :
I ——

Portée du visa du CMF : Ce visa n’implique aucune appréciation sur I’opération
proposée. Cette note d’opération est établie par I’émetteur et engage la responsabilité
de ses signataires. Elle doit étre accompagnée des états financiers intermédiaires de
I’émetteur arrétés au 30 juin 2017 pour tout placement sollicité aprés le 31 aodlt 2017.
Le visa n’implique ni approbation de I’opportunité de I’opération ni authentification des
éléments comptables et financiers présentés. Il est attribué aprés examen de la
pertinence et de la cohérence de l'information donnée dans la perspective de
I’opération proposée aux investisseurs.

————————————————————————————————————————————————— |

HANNIBAL LEASE
Société anonyme au capital de 28 700 000 de Dinars
De valeur nominale de 5 dinars
Siege Social : Rue du Lac Malaren, Immeuble Triki - Les Berges du Lac- 1053 Tunis

Décision a I’origine de |’émission :

L’Assemblée Générale Extraordinaire de la société Hannibal Lease, tenue le 17/05/2017, a décidé
d’augmenter le capital social de la société d’un montant de 11 480 000 DT pour le porter de
28 700 000 DT a 40 180 000 DT, et ce en deux opérations simultanées de la maniére suivante :

- Une augmentation du capital par incorporation de réserves d’un montant de 2 870 000 DT, et ce,
par ’émission de 574 000 actions nouvelles, a attribuer gratuitement aux anciens actionnaires et
aux cessionnaires des droits d’attribution en Bourse et ce a raison d’une (1) action nouvelle gratuite
pour dix (10) actions anciennes ;

- Une augmentation du capital en numéraire d’un montant de 8 610 000 DT, et ce, par l’émission
1 722 000 actions nouvelles a émettre au prix de 8 DT ’action, soit 5 DT de nominal et 3 DT de
prime d’émission. Ces actions seront souscrites selon la parité de trois (3) actions nouvelles pour dix
(10) actions anciennes.

Par ailleurs, ’Assemblée Générale Extraordinaire a conféré au niveau de sa 1ére résolution tous les
pouvoirs au Conseil d’Administration en vue d’effectuer les formalités pratiques et de constater la
réalisation de l’augmentation de capital.

But de I’émission :
La présente opération s’inscrit dans le cadre de la stratégie adoptée par HANNIBAL LEASE visant a
améliorer le niveau de ses ratios réglementaires notamment le Ratio de solvabilité (Tier | et Tier Il).

Caractéristiques de I’émission :

Le capital social sera augmenté de 11 480 000 DT répartis comme suit :
- 8 610 000 DT par souscription en numéraire de 1 772 000 actions nouvelles ;
- 2 870 000 DT par incorporation de réserves et attribution de 574 000 actions nouvelles gratuites.

Toutes les actions a émettre seront nominatives et seront de catégorie ordinaire.
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» Augmentation de capital par souscription en numéraire :

= Caractéristiques :

Montant : 8 610 000 DT

Nombre d’actions nouvelles a souscrire : 1 722 000 actions
Valeur nominale des actions : 5 DT

Prime d’émission de ’action : 3 DT

Forme des actions a émettre : Nominative

Catégorie : Ordinaire

=  Prix d’émission :

Cette émission sera opérée, au prix de huit (8) dinars chacune soit 5 DT de nominal et 3 DT de
prime d’émission. Les actions nouvelles souscrites seront libérées intégralement a la souscription.

= Droit préférentiel de souscription :

La souscription a ’augmentation de capital en numéraire est réservée, a titre préférentiel, aux
anciens actionnaires ainsi qu’aux cessionnaires de droits de souscription en bourse tant a titre
irréductible qu’a titre réductible. L’exercice de ce droit s’effectue de la maniere suivante :

- A titre irréductible : La souscription a titre irréductible est ouverte a tous les actionnaires
au prorata de leur droit préférentiel de souscription a raison de trois (3) actions nouvelles
pour dix (10) actions anciennes. Les actionnaires qui n’auront pas un nombre d’actions
anciennes correspondant a un nombre entier d’actions nouvelles, pourront soit acheter soit
vendre en bourse les droits de souscription formant les rompus sans qu’il puisse en résulter
une souscription indivise. La société HANNIBAL LEASE ne reconnait qu’un seul propriétaire
pour chaque action.

- A titre réductible : en méme temps qu’ils exercent leurs droits a titre irréductible, les
propriétaires et/ou les cessionnaires de droits de souscription pourront, en outre, souscrire
a titre réductible, le nombre d’actions nouvelles qu’ils n’auraient pas été éventuellement
souscrites par les demandes a titre irréductible. Chaque demande sera satisfaite
proportionnellement a la part dans le capital, dans la limite du nombre d’actions
demandées et en fonction du nombre d’actions nouvelles disponibles.

= Période de souscription :

La souscription aux 1 722 000 actions nouvelles émises en numéraire est réservée, en priorité, aux
anciens actionnaires détenteurs des actions composant le capital social actuel et aux cessionnaires
de droits de souscription en bourse, tant a titre irréductible que réductible a raison de trois (3)
actions nouvelles pour dix (10) anciennes et ce du 18/08/2017 au 29/09/2017 inclus1.

= Etablissement domiciliataire :

Tous les intermédiaires agréés administrateurs (IAA) sont habilités a recueillir, sans frais, les
demandes de souscription des actions nouvelles de la Société HANNIBAL LEASE exprimées dans le
cadre de la présente augmentation de capital.

En souscrivant, il devra étre versé par action souscrite le montant de 8 DT représentant une valeur
nominale de 5 DT et une prime d’émission de 3 DT. Apres répartition et en cas de satisfaction
partielle des demandes de souscription a titre réductible, les sommes restantes disponibles sur les

1 . . . . . Y . . . . . JRTIN] e

Les actionnaires et/ou les cessionnaires de droits préférentiels de souscription n’ayant pas exercé ou chargé leurs Intermédiaires Agréés
Administrateurs d’exercer leurs droits avant la séance de bourse du 29/09/2017 seront informés que ces derniers procédent a la vente de
leurs droits non exercés pendant ladite séance.
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fonds versés, a l’appui des souscriptions effectuées a ce titre, seront restituées sans intérét, aux
souscripteurs, aux guichets qui auraient recu les souscriptions, et ce dans un délai ne dépassant pas
trois (3) jours ouvrables a partir de la date de dénouement de l’augmentation, date qui sera
précisée par un avis de Tunisie Clearing.

Le jour de dénouement, le montant de l’augmentation du capital en numéraire est versé dans le
compte indisponible N° 08003000513201046512 ouvert auprées de la Banque BIAT Centre D'affaire de
Tunis (51), conformément a |’état de dénouement especes de Tunisie Clearing.

= Modalités de souscription et réglement des titres contre espéces :

Les souscripteurs a ’augmentation de capital devront en faire la demande aupres des IAA chez
lesquels leurs titres sont inscrits en compte, durant la période de souscription a titre irréductible et
réductible et ce, en remplissant le bulletin de souscription.

Les IAA se chargeront de la transmission des bulletins de souscription, au plus tard le 29/09/2017 2
16H a MAC SA, en sa qualité d’Intermédiaire Agréé Mandaté (IAM).

Chaque IAA est tenu d’envoyer ses virements de droits de souscription relatifs aux demandes de
souscription a titre irréductible et, éventuellement ses demandes de souscription a titre réductible
(qui seront confirmées par MAC SA), via UEspace Adhérent de Tunisie Clearing et ce, conformément
aux modalités pratiques de l’opération qui seront précisées par un avis de Tunisie Clearing.

Le reglement des espéces et la livraison des titres de ’augmentation en numéraire seront effectués
via la compensation interbancaire de Tunisie Clearing a une date qui sera précisée par un avis de
Tunisie Clearing.

=  Modalités et délais de livraison des titres :

Les souscriptions a ’augmentation de capital seront constatées par une attestation portant sur le
nombre de titres souscrits délivrés par l’intermédiaire en bourse MAC SA et ce, des la réalisation de
’opération.

Mode de placement :

Les titres émis seront réservés en priorité aux anciens actionnaires détenteurs des 5 740 000 actions
composant le capital actuel et/ ou cessionnaires des droits de souscription en bourse.

» Augmentation de capital par incorporation de réserves et attribution
d’actions gratuites :

Caractéristiques :
Montant : 2 870 000 DT
Nombre d’actions nouvelles gratuites : 574 000 actions
Valeur nominale des actions : 5 DT
Forme des actions gratuites : Nominative
Catégorie : Ordinaire

Droit d’attribution :
Les actions gratuites seront attribuées aux anciens actionnaires et/ou cessionnaires des droits
d’attribution en bourse a raison d’une (1) action nouvelle gratuite pour dix (10) actions anciennes.
L’exercice du droit d’attribution commencera a partir du 18/08/2017.

Jouissance des actions nouvelles
Les actions nouvelles gratuites (574 000 actions) et les actions nouvelles souscrites
(1 722 000 actions) porteront jouissance en dividende a compter du 1er janvier 2017.

Renseignements généraux sur les valeurs mobiliéres émises

Droits attachés aux valeurs mobiliéres offertes :
Chaque action donne droit dans la propriété de l’actif social et dans le partage des bénéfices
revenant aux actionnaires proportionnellement au nombre des actions émises.
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Les dividendes non réclamés, dans les cinq ans de leur exigibilité, seront prescrits conformément a
la loi.

Selon U’article 35 des statuts de la société, chaque membre de ’Assemblée Générale a autant de
voix qu’il possede et représente d’actions.

Régime de négociabilité :

Les actions sont librement négociables en bourse.

Régime fiscal applicable : Droit commun :

La législation actuelle en Tunisie prévoit |’imposition des revenus, distribués au sens de [’alinéa (a)
du paragraphe Il de Uarticle 29 du code de UIRPP et de U’IS et du paragraphe Il bis de U'article 29 du
code de U'IRPP et de U’lS, a une retenue a la source libératoire de 5%. Cette retenue concerne les
revenus distribués a partir du 1er Janvier 2015 a ’exception des distributions de bénéfices a partir
des fonds propres figurant au bilan de la société distributrice au 31 décembre 2013, a condition de
mentionner lesdits fonds dans les notes aux états financiers déposés au titre de l’année 2013.

La retenue a la source est due au titre des distributions effectuées au profit des:
e Personnes physiques résidentes ou non résidentes et non établies en Tunisie;
e Personnes morales non résidentes et non établies en Tunisie.

En outre, sont déductibles pour la détermination du bénéfice imposable, les dividendes distribués
aux personnes morales résidentes en Tunisie et ce, conformément aux dispositions du paragraphe lli
de Uarticle 48 du code de U'IRPP et de UIS.

Par ailleurs, est également déductible de ’impot sur le revenu annuel exigible, ou est restituable,
la retenue a la source effectuée au titre des revenus distribués conformément aux dispositions de
I’article 19 de la loi de finances pour l’année 2014, et ce, pour les personnes physiques dont les
revenus distribués ne dépassent pas 10 000 dinars par an.

En outre, la loi de finances pour l’année 2015 a étendu le champ d’application de l’imposition des
dividendes aux revenus distribués par les établissements tunisiens de sociétés étrangeres.

Ainsi, en vertu de U'article 25 de ladite loi, les revenus distribués par les établissements tunisiens de
sociétés étrangeres sont soumis également a une retenue a la source libératoire au taux de 5%.
Aussi, 'impot exigible en Tunisie au titre des bénéfices distribués par les sociétés non résidentes
est payé conformément aux dispositions des conventions de non double imposition par leur
établissement stable en Tunisie au moyen d’une déclaration déposée a cet effet.

Marché des titres
Les actions de la société HANNIBAL LEASE sont négociables sur le marché principal de la cote de la
Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis. Par ailleurs, il n’y a pas de titres de méme catégorie qui

sont négociés sur des marchés étrangers.

Cotation en Bourse des actions anciennes

Les 5 740 000 actions anciennes composant le capital actuel de la société HANNIBAL LEASE inscrites
a la cote de la bourse, seront négociées a partir du 18/08/2017, droits de souscription
et d’attribution détachés.

Cotation en Bourse des actions nouvelles souscrites en huméraire

Les 1 772 000 actions nouvelles a souscrire en numéraire seront négociables en Bourse a partir de la
réalisation définitive de ’augmentation de capital en numéraire conformément aux dispositions en
vigueur régissant les augmentations de capital des sociétés, sur la méme ligne que les actions
anciennes auxquelles elles seront assimilées.
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Cotation en bourse des actions nouvelles gratuites

Les 574 000 actions nouvelles gratuites seront négociables en bourse a partir de Uouverture de
I’attribution soit le 18/08/2017 sur la méme ligne que les actions anciennes auxquelles elles seront
assimilées.

Cotation en bourse des droits de souscription et des droits d’attribution

Les négociations en Bourse des droits de souscription auront lieu du 18/08/2017 au 29/09/2017
inclus1.

Il est a préciser qu’aucune séance de régularisation ne sera organisée au-dela des délais précités.
Les négociations en bourse des droits d’attribution commencent a partir de 18/08/2017.

Tribunaux compétents en cas de litige :

Tout litige pouvant surgir suite a la présente augmentation de capital sera de la compétence
exclusive du Tribunal de Tunis I.

Prise en charge par Tunisie Clearing :

Les actions nouvelles souscrites seront prises en charge par Tunisie Clearing sous le code ISIN
«TN0007310394 » a partir de la réalisation définitive de |’augmentation de capital en numéraire.

Les droits de souscription seront pris en charge par Tunisie Clearing sous le code ISIN
«TN0007310386 » durant la période de souscription préférentielle soit du 18/08/2017 au
29/09/2017 inclus2.

Les droits d’attribution seront pris en charge par Tunisie Clearing sous le code ISIN «TN0007310378 »
a partir du 18/08/2017.

A cet effet, Tunisie Clearing assurera les reglements/livraisons sur lesdits actions et droits négociés
en Bourse.
Le registre des actionnaires est tenu par MAC SA Intermédiaire en Bourse.

Le prospectus relatif a la présente émission est constitué d’une note d’opération visée par le CMF sous le
numéro 17-0975 en date du 03 aolGt 2017, du document de référence de Hannibal Lease enregistré par le
CMF en date du 03 aolt 2017 sous le n° 17-003 et des états financiers intermédiaires arrétés au
30 juin 2017 de I’émetteur pour tout placement sollicité apreés le 31 aolt 2017.

La présente note d’opération et le document de référence sont mis a la disposition du public sans frais
auprés de Hannibal Lease, Rue du Lac Malaren, Immeuble Triki - Les Berges du Lac Tunis, MAC SA Green
Center Bloc C 2éme étage Rue du Lac Constance - Tunis, et sur les sites Internet du CMF www.cmf.tn et de
MAC SA www.macsa.com.tn.

Les états financiers intermédiaires de I’émetteur arrétés au 30/06/2017 seront publiés sur le Bulletin
Officiel du CMF au plus tard le 31/08/2017.

Les actionnaires et/ou les cessionnaires de droits préférentiels de souscription n’ayant pas exercé ou chargé leurs Intermédiaires Agréés
Administrateurs d’exercer leurs droits avant la séance de bourse du 29/09/2017 seront informés que ces derniers procédent a la vente de
leurs droits non exercés pendant ladite séance.

2017 - AS - 5200
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AVIS DE SOCIETES

AUGMENTATION DE CAPITAL REALISEE

La Société Tunisienne de Verrerie -SOTUVER-
SA au capital de 23 438 096 dinars divisé en 23 438 096 actions de nominal 1 DT entiérement libérées
Sieége social : Zone Industrielle Djebel Oust, route de Zaghouan. 1111 Bir Mcherga - Tunisie
RC:B061252004; Tel : 72 640 650 ; Fax: 72 640 701

BMCE Capital Securities , intermédiaire en Bourse, informe les actionnaires de la
Société Tunisienne de Verrerie —SOTUVER- et le public que [’augmentation en
numéraire du capital social de la société décidée par I’Assemblée Générale Extraordinaire
du 06 Septembre 2016, et objet du prospectus visé par le CMF en date du 14 Aoiit 2017
sous le numéro 17-0977, a été réalisée par I’émission de 1 635 216 actions ordinaires de
nominal un (1) dinar 1’action, avec une prime d’émission de (2,500) dinars par action,
souscrites en numéraire et libérées intégralement a la souscription.

Le capital social est ainsi porté 25 073 312 dinars divisé en 25 073 312 actions nominatives
de nominal un (1) dinar et I’article 6 des statuts sera modifi¢ en conséquence.

2017 - AS - 5239

AVIS DE SOCIETES

AUGMENTATION DE CAPITAL REALISEE

Attijari Leasing
Société Anonyme au capital social de 25.000.000 de dinars divisé
en 2.500.000 d’actions de valeur nominale 10 dinars
Siege social : Rue du Lac d’Annecy — 1053 Les Berges du Lac
RC : B125651997; Tel : 00 216 71 862 122 ; Fax : 00 216 71 861 545

Attijari intermédiation , intermédiaire en Bourse, informe les actionnaires de Ila
société « Attijari Leasing » et le public que 1’augmentation en numéraire du capital
social de la société décidée par 1’Assemblée Générale Extraordinaire du 28 avril 2017
a ¢été réalisée par I’émission de 250 000 actions ordinaires de nominal dix (10) dinars 1’action,

avec une prime d’émission de huit (8) dinars par action, souscrites en numéraire et libérées
intégralement a la souscription.

Le capital social est ainsi porté 27 500 000 dinars divisé en 2 750 000 actions nominatives de
nominal dix (10) dinars et I’article 6 des statuts a été modifié en conséquence.

2017 - AS - 5238
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AVIS DE SOCIETES

ASSEMBLEE GENERALE

BANQUE DE TUNISIE ET DES EMIRATS
- BTE-

Siege social : 5 bis, rue Mohamed Badra Tunis

Messieurs les actionnaires de la Banque de Tunisie et des Emirats (B.T.E) sont convoqués a
I’Assemblée Générale Extraordinaire qui aura lieu le Mercredi 04 Octobre 2017 a 13 H 00 au siege de

la Banque sis au 05 Bis Rue Mohamed BADRA — Tunis, a I'effet de délibérer sur I'ordre du jour suivant :

= Approbation des statuts mis a jour de la Banque conformément aux dispositions de la loi

n°® 2016-48 du 11 Juillet 2016 relative aux banques et aux établissements financiers.

Tous les documents afférents a ladite assemblée générale sont mis a la disposition des actionnaires

durant le délai légal au siege de la Banque sis au 05 Bis Rue Mohamed BADRA — Tunis.

2017 - AS - 5222
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AVIS DE SOCIETES

DEMARRAGE DES SOUSCRIPTIONS

FCPR MAXULA JASMIN

Fonds Commun de Placement a Risque
Régi par le code des Organismes de Placement Collectif promulgué
par la loi N° 2001-83 du 24 Juillet 2001
Agrément du CMF N° 42-2017 du 15 juin 2017

Maxula Gestion porte a la connaissance du public que les opérations de souscriptions
publiques des parts de FCPR MAXULA JASMIN ont commencé le lundi 18 septembre 2017.
« FCPR MAXULA JASMIN » présente les caractéristiques suivantes :

RENSEIGNEMENTS GENERAUX :

Dénomination : FCPR MAXULA JASMIN

Siege social : Rue du lac Windermere — 1053 Les Berges du Lac

Forme juridique : Fonds Commun de Placement a Risque

Législation applicable : Code des Organismes de Placement Collectif promulgué
par la loi n°® 2001-83 du 24 juillet 2001.

Montant du fonds : 20 040 000 TND répartis en 200 400 Parts de 100 dinars
chacune.

Durée de vie du Fonds : 10 ans prorogeable de deux périodes d’un an chacune.

Date d'agrément : Agrément N° 42-2017 du 15 juin 2017

Date du visa : 15 aolt 2017

Promoteurs : Maxula Gestion et ATB

Gestionnaire : Maxula Gestion

Dépositaire :ATB

Distributeur : Maxula Gestion

Pour plus d'informations sur FCPR MAXULA JASMIN, un prospectus visé par le
Conseil du Marché Financier, en date du 15 aolt 2017, est mis a la disposition du
public aupreés de tous les guichets habilités a recueillir les souscriptions.

2017 - AS - 5241
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AVIS

COURBE DES TAUX DU 26 SEPTEMBRE 2017

Taux du marché monétaire et Bons du | Taux actuariel Taux Valeur (pied
Code ISIN , . ,
Trésor (existence d’une interpolé || de coupon)
adjudication)
Taux moyen mensuel du marché monétaire 5,262%

TN0008003246 |IBTC 52 semaines 10/10/2017 5,284%
TN0008003253 |IBTC 52 semaines 07/11/2017 5,332%
TN0008003261 |IBTC 52 semaines 05/12/2017 5,380%
TN0008003279 |IBTC 52 semaines 02/01/2018 5,427%
TN0008000341 |[BTA 4 ans " 5.3% janvier 2018" 5,450% 999,262
TN0008003287 |IBTC 52 semaines 30/01/2018 5,475%
TN0008003311 |IBTC 52 semaines 27/02/2018 5,523%
TN0008003410 |IBTC 52 semaines 19/06/2018 5,714%
TN0008003469 |IBTC 52 semaines 25/09/2018 5,881%
TN0008000317 |IBTA 7 ans " 5,5% octobre 2018" 5,900% 995,996
TN0008000242 |IBTZc 10 décembre 2018 5,965% 932,535
TN0008000275 |IBTA 10 ans " 5,5% mars 2019" 6,067% 991,930
TN0008000333 |IBTA 7 ans " 5,5% février 2020" 6,442% 979,399
TN0008000358 |IBTA 6 ans " 5,5% octobre 2020" 6,714% 967,380
TN0008000564 |[BTA 6 ans " 5,75% janvier 2021" 6,815% 969,026
TN0008000671 |[BTA 4 ans "6% juin 2021" 6,984% 968,311
TN0008000614 |IBTA 6 ans "6% février 2022" 7,120% 958,596
TN0008000226 |IBTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 7,169% 989,179
TN0008000291 |IBTA 12 ans " 5,6% ao(t 2022" 7,221% 935,068
TN0008000572 |IBTA 8 ans "6% avril 2023" 7,359% 939,350
TN0008000648 |[BTA 6 ans "6% juin 2023" 7,394% 936,393
TN0008000630 |IBTA 7 ans "6% octobre 2023" 7,437% 931,911
TN0008000598 |[BTA 8 ans " 6% janvier 2024" 7,470% 927,763
TN0008000366 |IBTA 10 ans " 6% avril 2024" 7,502% 923,963
TN0008000622 |IBTA 10 ans "6,3% mars 2026" 7,754% 911,579
TN0008000580 [IBTA 11 ans "6,3% octobre 2026" 7,810% 904,425
TN0008000655 |IBTA 10 ans "6,6% mars 2027" 7,852% 917,620
TN0008000606 IBTA 12 ans "6,7% avril 2028" 7,925% 913,868
TN0008000663 |IBTA 15 ans "7,5% juillet 2032" 8,225% 938,705
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TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

Dénomination Gestionnaire Date d'ouverture VL au 30/12/2016 VL antérieure Derniére VL
OPCVM DE CAPITALISATION
SICAV OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION

1| TUNISIE SICAV TUNISIE VALEURS 20/07/92 164,420 169,21 1| 169,227

2|SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE BIAT ASSET MANAGEMENT 16/04/07 111,132 1 14,471' 114,487

3|UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV |[UBCI FINANCE 01/02/99 95,242' 97,966' 97,977,

4|SICAV L'EPARGNE OBLIGATAIRE STB MANAGER 18/09/17 - I 100,025' 100,047

FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL QUOTIDIENNE
5|FCP SALAMETT CAP AFC 02/01/07 14,649 15,080' 15,082
6|MCP SAFE FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 107,054 1 10,242' 110,256
FCP OBLIGATAIRES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
7|FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI 23/01/06 1,503 1,549] 1,550
8| AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP CGF 25/02/08 1 05,685' 1 08,509' 108,585
SICAV MIXTES DE CAPITALISATION

9|SICAV AMEN AMEN INVEST 01/10/92 40,163 41 ,190' 41,193
10|SICAV PLUS TUNISIE VALEURS 17/05/93 54,416 55,720' 55,725
11|SICAV PROSPERITY BIAT ASSET MANAGEMENT 25/04/94 113,524 1 18,309' 118,228
12|SICAV OPPORTUNITY BIAT ASSET MANAGEMENT 11/11/01 109,393 1 13,960' 113,806
13|FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT (1) 02/04/08 129,579 140,633] 140,436
14|FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT (1) 02/04/08 486,475] 521,531] 521,003
15|FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE|MAXULA BOURSE 15/10/08 116,124 1 19,185' 119,176
16]FCP MAXULA CROISSANCE EQUILIBREE [MAXULA BOURSE 15/10/08 126,349 129,563' 129,477
17|FCP MAXULA CROISSANCE PRUDENCE |MAXULA BOURSE 15/10/08 137,836 140,246' 140,108
18| FCP MAXULA STABILITY MAXULA BOURSE 18/05/09 120,374 121,956' 122,034
19|FCP INDICE MAXULA MAXULA BOURSE 23/10/09 95,511 108,277' 108,019
20|FCP KOUNOUZ TSI 28/07/08 148,068 158,132' 157,840
21|FCP VALEURS AL KAOUTHER TUNISIE VALEURS 06/09/10 95,437 94,716' 94,573
22|FCP VALEURS MIXTES TUNISIE VALEURS 09/05/11 96,738 99,712' 99,540
23|MCP CEA FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 141,042 152,899 152,589
24|MCP EQUITY FUND MENA CAPITAL PARTNERS 30/12/14 123,906 134,504 134,307
25|FCP SMART EQUILIBRE SMART ASSET MANAGEMENT 18/12/15 94,078 102,547 102,623
26|FCP SMART CROISSANCE SMART ASSET MANAGEMENT 27/05/11 99,043| 103,182 103,024
27|FCP VALI_EURS CEA TUNISIE VALEURS 04/06/07 19,055 21 ,Sﬁg 21,604

FCP MIXTES DE CAPITALISATION - VL HEBDOMADAIRE
28| FCP AXIS CAPITAL PRUDENT BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT (1) 05/02/04 2 197,158 2 302,714 2 301,250
29|FCP AMEN PERFORMANCE *** AMEN INVEST 01/02/10 120,513 En liquidati En liquidati
30|FCP OPTIMA BNA CAPITAUX 24/10/08 109,111 121,903} 121,956
31|FCP SECURITE BNA CAPITAUX 27/10/08 144,332 153,595' 153,668
32|FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE 04/05/09 150,498 166,130' 165,908
33|AIRLINES FCP VALEURS CEA TUNISIE VALEURS 16/03/09 15,429 17,224 17,139
34|FCP VALEURS QUIETUDE 2017 *¥%*%* TUNISIE VALEURS 01/10/12 5 228,879 En di luti En i
35|FCP VALEURS QUIETUDE 2018 TUNISIE VALEURS 01/11/13 5 119,747 5309,772) 5 285,160
36|FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI 23/01/06 2,473 2,693' 2,676
37|FCP MAGHREBIA MODERE UFI 23/01/06 2,161 2,319' 2,310
38|FCP MAGHREBIA SELECT ACTIONS UFI 15/09/09 1,218 1 ,237' 1,223
39|FCP HAYETT MODERATION AMEN INVEST 24/03/15 1,081 1 ,109' 1,103
40|FCP HAYETT PLENITUDE AMEN INVEST 24/03/15 1,071 1 ,127' 1,119
41|FCP HAYETT VITALITE AMEN INVEST 24/03/15 1,071 1 ,128' 1,119
42|MAC HORIZON 2022 FCP MAC SA 09/11/15 107,645] 1 18,020' 118,144
43| AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF 25/02/08 118,914 1 19,765' 119,748
44| FCP MOUASSASSETT AFC 17/04/17 - 1003,130' 1003,180
45|FCP PERSONNEL UIB EPARGNE ACTIONS|MAC SA 19/05/17 - 10,597' 10,599
OPCVM DE DISTRIBUTION
) . . . . Date Dernier dividende VL au N N
Dénomination Gestionnaire d'ouverture Date de Montant | 30/12/2016 Derniére VL. Derniére VL
paiement
SICAV OBLIGATAIRES

46|SANADETT SICAV AFC 01/11/00]  10/05/17 4,182 108,495] 107,011 107,023
47| AMEN PREMIERE SICAV AMEN INVEST 10/04/00 23/05/17 3,902 103,590 102,187' 102,197
48| AMEN TRESOR SICAV AMEN INVEST 10/05/06 31/05/17 4,475 105,622 104,185' 104,195
49| ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 01/11/00 22/05/17 4,244 102,729 101 ,405' 101,417
50| TUNISO-EMIRATIE SICAV AUTO GEREE 07/05/07 21/04/17 4,590 104,300 103,094' 103,108
51{SICAV AXIS TRESORERIE BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT (1) 01/09/03 31/05/17 3,972 107,273 1 06,200' 106,212
52|PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA CAPITAUX 06/01/97 15/05/17 4,525 104,816 103,593' 103,606
53|SICAV TRESOR BIAT ASSET MANAGEMENT 03/02/97 23/05/17 3,835 102,340 100,920' 100,929
54| MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 12/11/01 26/05/17 3,837 104,641 102,899' 102,905
55|GENERALE OBLIG SICAV CGI 01/06/01 30/05/17 4,010 102,631 101,313' 101,325
56| CAP OBLIG SICAV COFIB CAPITAL FINANCE 17/12/01 27/04/17 4,357 104,647 103,163' 103,175
57|FINA O SICAV FINACORP 11/02/08 25/05/17 3,910 103,651 102,502' 102,514
S8|INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAYV |UIB FINANCE 07/10/98 09/05/17 4,201 106,799 105,781' 105,794
59|FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 20/05/02 25/05/17 3,848) 105,174 1 04,071' 104,082
60| MAXULA PLACEMENT SICAV MAXULA BOURSE 02/02/10 30/05/17 3,258' 103,608 103,033' 103,043
61|SICAV RENDEMENT SBT 02/11/92 31/03/17 3,695 102,652] 101,709 101,721
62|UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 16/10/00 30/05/17 3,643 104,501 103,327 103,336
63|SICAV BH OBLIGATAIRE BH INVEST 10/11/97 22/05/17 4,283 102,797 101,689 101,701
64| POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT BH INVEST 06/07/09 26/05/17 3,934 103,915] 102,922] 102,936
65|MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 05/06/08 30/05/17 3,689 105,558 104,404' 104,414
66/SICAV L'EPARGNANT STB MANAGER 20/02/97 29/05/17 4,492 102,987 101,828' 101,841
67| AL HIFADH SICAV TSI 15/09/08 31/05/17 4,394 103,411 101,956' 101,968
68|SICAV ENTREPRISE TUNISIE VALEURS 01/08/05 26/05/17 3,472 105,134 104,388' 104,398
69|UNION FINANCIERE ALYSSA SICAV UBCI FINANCE 15/11/93 10/05/17 3,739 102,709 101 ,531' 101,541
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TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

FCP OBLIGATAIRES - VL QUOTIDIENNE

70|[FCP SALAMMETT PLUS AFC 02/01/07]  10/05/17 0,404 10,598] 10,512] 10,513
71|/FCP AXIS AAA BMCE CAPITAL ASSET MANAGEMENT (1) 10/11/08 31/05/17 3,677 103,383' 102,666' 102,678
72|[FCP HELION MONEO HELION CAPITAL 31/12/10]  19/05/17 4,098 103,788] 103,038] 103,052
73|FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS STB FINANCE 20/01/15|  31/05/17 4,409 105,102 103,979 103,990
74{UGFS BONDS FUND UGFS-NA 10/07/15]  29/05/17 0,502 10,515 10,329] 10,330
SICAV MIXTES
75| ARABIA SICAV AFC 15/08/94]  10/05/17 0,682 57,880] 58,837 58,918
76| ATTIJARI VALEURS SICAYV ** ATTIJARI GESTION 22/03/94 22/05/17 1,976 130,496' En liquidati En liquidati
77|ATTIJARI PLACEMENTS SICAV ** ATTIJARI GESTION 22/03/94 22/05/17 13,313 1 435,194' En liquidation| En liquidation|
78[SICAV BNA BNA CAPITAUX 14/04/00]  15/05/17 1,165 97,101| 102,749 102,512
79[SICAV SECURITY COFIB CAPITAL FINANCE 26/07/99  27/04/17 0,560 17,129] 17,542] 17,526
80[SICAV CROISSANCE SBT 27/11/00[  31/03/17 7,628] 270,797] 297,906] 297,037,
81|SICAV BH PLACEMENT BH INVEST 22/09/94 22/05/17 0,585 29,309' 29,790' 29,816
82|STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART ASSET MANAGEMENT 01/03/06 26/05/17 37,174 2 327,393' 2 344,261 2 342,132
83[SICAV L’INVESTISSEUR STB MANAGER 30/03/94]  19/05/17 2,472 72,644] 71,611 71,603
84|SICAV AVENIR STB MANAGER 01/02/95|  18/05/17 2,149 54,941 54,556| 54,601
85|UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV |UBCI FINANCE 17/05/99]  10/05/17 0,463 100,102 105,311 105,179
86|UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI FINANCE 10/04/00]  10/05/17 0,652 83,763] 91,962 91,770
FCP MIXTES - VL QUOTIDIENNE
87|FCP IRADETT 20 AFC 02/01/07|  10/05/17 0,250 10,916 10,873 10,860
88|FCP IRADETT 50 AFC 04/11/12]  10/05/17 0,208 11,692] 11,666] 11,647
89[FCP IRADETT 100 AFC 04/01/02]  10/05/17 0,099 14,069] 14,445] 14,434
90[FCP IRADETT CEA AFC 02/01/07]  10/05/17 0,221 12,328) 12,886] 12,854
91{ATTIJARI FCP CEA ATTIJARI GESTION 30/06/09]  22/05/17 0,277 12,821 13,936] 13,916
92| ATTIJARI FCP DYNAMIQUE ATTIJARI GESTION 01/11/11]  22/05/17 0,195 11,441 12,233 12,218
93|BNAC PROGRES FCP BNA CAPITAUX 03/04/07|  15/05/17 2,782 141,450] 149,708] 149,525
94|BNAC CONFIANCE FCP BNA CAPITAUX 03/04/07]  15/05/17 2,663 138,271] 141,858] 141,758
95|FCP OPTIMUM EPARGNE ACTIONS CGF 14/06/11|  26/05/17 0,175 9,394 9,236| 9,198
96|[FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB MANAGER 08/09/08]  30/05/17 3,584 101,861 103,927 103,991
97|FCP AL IMTIEZ TSI 01/07/11]  02/05/17 0,997 82,067, 87,692 87,450
98|FCP AFEK CEA TSI 01/07/11]  02/05/17 0,574 82,732] 89,237 89,166
99| TUNISIAN PRUDENCE FUND UGFS-NA 02/01/12]  29/05/17 3,341 98,547| 96,401 96,370
100|UBCI - FCP CEA UBCI FINANCE 22/09/14|  17/04/17 1,204 92,510] 98,225 98,149
101{[FCP AL HIKMA STB MANAGER 19/01/16]  31/05/17 1,972 102,153] 97,007] 97,151
102/ CGF TUNISIE ACTIONS FCP CGF _ 06/01/17 - i B | 10,418| 10,383
FCP MIXTES - VL HEBDOMADAIRE
103|FCP AMEN PREVOYANCE *** AMEN INVEST 01/02/10 03/05/16 2,063 114,877' En quuidationl En liquidation|
104/FCP AMEN CEA AMEN INVEST 28/03/11]  31/05/17 1,037, 101,596] 106,176] 105,036,
105[FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT ASSET MANAGEMENT 15/01/07)  23/05/17 4,098] 139,878] 150,275] 150,221
106]FCP HELION ACTIONS DEFENSIF HELION CAPITAL 31/12/10]  19/05/17 1,329) 104,843 107,331] 107,130
107|FCP HELION ACTIONS PROACTIF HELION CAPITAL 31/12/10]  19/05/17 0,174 104,328] 106,193| 105,860
108| MAC CROISSANCE FCP MAC SA 15/11/05]  29/05/17 2,037 197,772 208,056| 208,612
109|MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 15/11/05|  29/05/17 2,729 179,605] 186,383 187,180
110|MAC EPARGNANT FCP MAC SA 15/11/05]  29/05/17 5,167 156,174 157,842 158,053
111]{MAC EPARGNE ACTIONS FCP MAC SA 20/07/09 i ] 21,231 22,562 22,653
112|MAC AL HOUDA FCP MAC SA 04/10/10 - i 147,351 142,869 142,095
113]FCP VIVEO NOUVELLES INTRODUITES | TRADERS INVESTMENT MANAGERS 03/03/10]  04/04/17 1,244 124,939] 122,689 122,006,
114|TUNISIAN EQUITY FUND UGFS-NA 30/11/09|  24/05/13 32,752]  8930,614] 8 963,289 8911,344
115|FCP UNIVERS AMBITION CEA * SCIF 26/03/13 26/05/16 0,102 8,1 51| En liquidation| En liquidation|
116|UGFS ISLAMIC FUND UGFS-NA 11/12/14 - - 89,496] 81,985| 81,913
117|FCP SMART EQUITY 2 SMART ASSET MANAGEMENT 15/06/15 26/04/17 17,382 999,688' 1000,608' 1004,364
118{FCP VALEURS INSTITUTIONNEL TUNISIE VALEURS 14/12/15]  26/05/17]  130,174]  5189,664] 5674,771] 5664,843
119[TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND CGF 29/07/16 - -] 5050,700f 5054,106] 5063,538
120[FCP AMEN SELECTION AMEN INVEST 04/07/17 i - ] 100,614] 100,643
FCP ACTIONS - VL QUOTIDIENNE
121|FCP INNOVATION STB FINANCE | 20/01/15]  31/05/17] 2,231] 111,981] 114,225] 114,306
FCP ACTIONS - VL HEBDOMADAIRE
122|FCP UNIVERS AMBITION PLUS * SCIF 12/02/13]  10/05/17 0,089 8,969]  En liquidation| En liquidation
123|FCP BIAT-EQUITY PERFORMANCE BIAT ASSET MANAGEMENT 16/05/16 - - 10 178,478' 10 891,925' 10 914,871

* FCP en liquidation anticipée

** SICAV en liquidation anticipée

*** FCP en liquidation suite a l'expiration de sa durée de vie
(1) initialement dénomée AXIS CAPITAL GESTION
##k% FCP en dissolution suite a I'expiration de sa durée de vie
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DERNIERE MISE A JOUR : 19/09/2017

COMMUNIQUE

Il est porté a la connaissance du public et des intermédiaires en bourse qu’a la suite de sa mise a jour par le déclassement de la
« Société Hobteliere & Touristique " Pénélope"-SHTP-», par [I'ouverture au public des fonds « FCP MOUASSASSETT », « FCP
PERSONNEL UIB EPARGNE ACTIONS » , « FCP AMEN SELECTION » et de la Société d’Investissement a Capital Variable
« SICAV L'EPARGNE OBLIGATAIRE » et le déclassement des fonds « AL AMANAH ETHICAL FCP », « FCP BIAT- CROISSANCE »,
« FCP BIAT- EQUILIBRE », « FCP BIAT-PRUDENCE », « AL AMANAH EQUITY FCP» et « FCP CAPITALISATION ET
GARANTIE »,la liste des sociétés et organismes faisant appel public a I'épargne s'établit comme suit :

LISTE INDICATIVE DES SOCIETES & ORGANISMES
FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE *

.- SOCIETES ADMISES A LA COTE
1-1 Marché Principal

Dénomination sociale Siége social Tél.
1.Adwya SA Route de la Marsa GP 9, Km 14, BP 658 -2070 La Marsa |71 778 555
2. Air Liquide Tunisie 37,rue des entrepreneurs, ZI La Charguia Il -2035 Ariana- |70 164 600
3. Amen Bank Avenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71835 500
4. Automobile Réseau Tunisien et Services -ARTES- 39, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71841 100
5. Arab Tunisian Bank "ATB" 9, rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71351 155
Ennour Building, Centre Urbain Nord 1082 Tunis
6. Arab Tunisian Lease "ATL" Mahrajéne 70 135 000
7. Attijari Leasing Rue du Lac d'Annecy - 1053 Les Berges du Lac- 71862 122
8. Banque Attijari de Tunisie "Attijari bank" (ex Banque du Sud) 24, Rue Hédi Karray, Centre Urbain Nord - 1080 Tunis - 70 012 000
9. Banque de I'Habitat "BH" 18, Avenue Mohamed V 1080 Tunis 71 126 000
10.Banque de Tunisie "BT" 2, rue de Turquie -1000 TUNIS- 71 332 188
11. Banque de Tunisie et des Emirats S.A "BTE" 5 bis, rue Mohamed Badra -1002 TUNIS- 71783 600
12. Banque Internationale Arabe de Tunisie "BIAT" 70-72, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71340733
13. Banque Nationale Agricole "BNA" Rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71831 200
14.Best Lease 54, Avenue Charles Nicolles Mutuelle ville -1002 Tunis- 71799 011
15.Cellcom 25, rue de I'Artisanat Charguia 11-2035 Ariana- 71941 444
16. City Cars 51, Rue Ali Darghouth -1001 Tunis- 71333 111
17. Compagnie d'Assurances et de Réassurances "ASTREE" 45, avenue Kheireddine Pacha -1002 TUNIS- 71792 211
18. Compagnie Internationale de Leasing "CIL" 16, avenue Jean Jaurés -1000 Tunis- 71 336 655
Immeuble le Déme, rue Lac Léman, Les Berges du Lac -
19. Délice Holding 1053 Tunis- 71 964 969
20. ELBENE INDUSTRIE SA Centrale Laitiere de Sidi Bou Ali -4040 SOUSSE- 36 409 221
Boulevard de I'environnement Route de Naassen 2013
21.Electrostar Bir El Kasséda Ben Arous 71396 222
22.Essoukna 46, rue Tarak Ibnou Zied Mutuelle ville - 1082 TUNIS - 71843 511
23.EURO-CYCLES Zone Industrielle Kalda Kébira -4060 Sousse- 73 342 036
24. Générale Industrielle de Filtration - GIF - Km 35, GP1- 8030 Grombalia - 72 255 844
Rue du Lac Malaren, Immeuble Triki 1053 -Les Berges
25.Hannibal Lease S.A du Lac- 71964 600
Rue de la Fonte Zone Industrielle Ben Arous BP. N°7
26. L’Accumulateur Tunisien ASSAD 2013 Ben Arous- 71 381 688
27. Les Ciments de Bizerte Baie de Sebra BP 53 -7018 Bizerte- 72 510 988
28.Manufacture de Panneaux Bois du Sud -MPBS- Route de Gabes, km 1.5 -3003 Sfax- 74 468 044
Immeuble Assurance Salim lot AFH BC5 centre Urbain
29. Modern Leasing Nord 1082 Tunis Mahrajéne 71 893 963




DERNIERE MISE A JOUR : 19/09/2017

Cité El Khalij, rue du Lac Ness-Immeuble —Les Arcades

30. One Tech Holding [Tour A Les Berges du Lac- 71 860 244
31. Placements de Tunisie -SICAF- 2, rue de Turquie -1000 TUNIS- 71332 188
32.Poulina Group Holding GP1 Km 12 Ezzahra, Ben Arous 71454 545
33.Société Atelier du Meuble Intérieurs Z.| Sidi Daoud La Marsa - 2046 Tunis - 71 854 666
34. Société Chimique "ALKIMIA" 11, rue des Lilas -1082 TUNIS MAHRAJENE- 71792 564
35. Société ENNAKL Automobiles Z.1 Charguia |l BP 129 -1080 Tunis 70 836 570
36. Société d’Articles Hygiéniques Tunisie -Lilas- 5, rue 8610, Zone Industrielle — La Charguia 1-1080 Tunis- | 71 809 222
Immeuble Assurances Salim lot AFH BC5 Centre Urbain
37.Société d'Assurances "SALIM" Nord -1003 Tunis 71948 700
IAvenue de la Terre Zone Urbain Nord Charguia |
38. Sté de Placement & de Dévelop. Industriel et Touristique -SPDIT SICAF- 1080 Tunis- 71 189 200
39. Société des Industries Chimiques du Fluor "ICF" 4, bis rue Amine Al Abbassi 1002 Tunis Belvédére 71789 733
40. Société des Industries Pharmaceutiques de Tunisie -SIPHAT- Fondouk Choucha 2013 Ben Arous 71381222
41. .Société de Production Agricole Teboulba -SOPAT SA- IAvenue du 23 janvier BP 19 -5080 Téboulba- 73 604 149
42. Société de Transport des Hydrocarbures par Pipelines "SOTRAPIL" Boulevard de laTerre, Centre Urbain Nord 1003 Tunis 71 766 900
43. Société de Fabrication des Boissons de Tunisie "SFBT" Boulevard de la Terre, Centre urbain nord -1080 Tunis- 71189 200
44. Société Immobiliére et de Participations "SIMPAR" 14, rue Masmouda, Mutuelleville -1082 TUNIS- 71 840 869
Centre Urbain Nord, International City center, Tour des
45. Société Immobiliere Tuniso-Séoudienne "SITS" bureaux, 5°™ étage, bureau n°1-1082 Tunis- 70728 728
46. Société Industrielle d'Appareillage et de Matériels Electrigues SIAME- [Zone Industrielle -8030 GROMBALIA- 72 255 065
47. Société Moderne de Céramiques - SOMOCER - Menzel Hayet 5033 Zaramdine Monastir TUNIS 73410 416
48. Société Magasin Général "SMG" 28, rue Mustapha Kamel Attaturk 1001 71126 800
49. Société Nouvelle Maison de la Ville de Tunis "SNMVT" (Monoprix) 1, rue Larbi Zarrouk BP 740 -2014 MEGRINE- 71432599
50. Société Tunisienne d'Assurances et de Réassurances "STAR" Square avenue de Paris -1025 TUNIS- 71 340 866
51. Société Tunisienne de Banque "STB" Rue Hédi Nouira -1001 TUNIS- 71340 477
52. Société Tunisienne de I'Air "TUNISAIR" Boulevard Mohamed BOUAZIZI -2035 Tunis Carthage- 70 837 000
Centre Urbain Nord Boulevard de la Terre 1003 Tunis El
53. Société Tunisienne de I'Industrie Pneumatique -STIP- Khadra 71 230 400
13, rue Ibn Abi Dhiaf, Zone Industrielle de Saint Gobain,
54. société Tunisienne Industrielle du Papier et du Carton - SOTIPAPIER- Megrine Riadh - 2014 Tunis - 71434 957
Rue des entrepreneurs ZI Charguia Il, BP 640 -
55. Société Tunisienne d'Entreprises de Télécommunications "SOTETEL" 1080 TUNIS- 71713 100
56. Société Tunisienne d'Equipement "STEQ" 8, rue 8601, Z.l la Charguia | BP N° 746 -1080 Tunis- 71 115 500
57. Société Tunisienne des Marchés de Gros "SOTUMAG" Route de Nadssen, Bir Kassaa -BEN AROUS- 71 384 200
58. Société Tunisienne de Réassurance "Tunis Re" 12 Avenue du Japon- Montplaisir BP 29 - Tunis 1073- 71904 911
Nelle Z.I 1111 Djebel El Oust K 21 Route de Zaghouan
59. Société Tunisienne de Verreries "SOTUVER" BP n° 48 72 640 650
60.Telnet Holding Immeuble Ennour —Centre Urbain Nord -1082 Tunis- 71706 922
61. Tunisie Leasing "TL" Centre Urbain Nord Avenue Hédi Karray - 1082 TUNIS - 70 132 000
62. Tunisie Profilés Aluminium " TPR" Rue des Usines, ZI Sidi Rézig, Mégrine -2033 Tunis- 71433 299
Immeuble Integra Centre Urbain Nord -1082 Tunis
63. TUNINVEST SICAR Mahrajéne- 71189 800
64. Universal Auto Distributors Holding -UADH- 62, avenue de Carthage -1000 Tunis- 71 354 366
65. Union Bancaire pour le Commerce & I'Industrie "UBCI" 139, avenue de la Liberté -1002 TUNIS- 71842 000
66. Unité de Fabrication de Médicaments —-UNIMED- Zone Industrielle de Kalaa Kébira -4060 Sousse- 73 342 669
67. Union Internationale de Banques "UIB" 65, avenue Habib Bourguiba -1000 TUNIS- 71120 392
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68. Wifack International Bank SA- WIB Bank- IAvenue Habib Bourguiba —Médenine 4100 BP 356 75 643 000
I1-2 Marché Alternatif
Dénomination sociale Siége social Tél.

1.Adv e-Technologies- AeTECH 29, Rue des Entrepreneurs — Charguia Il -2035 Tunis- 71 940 094
Rue 8002, Espace Tunis Bloc H, 3°™ étage
Montplaisir

2.Carthage Cement -1073 Tunis- 71964 593
Immeuble Amir El Bouhaira, Appt.N°1, rue du Lac

3.CEREALIS S.A [Turkana, Les Berges du Lac -1053 Tunis - 71961 996
/Avenue Habib Bourguiba immeuble CTAMA -9000]

4.HexaByte Béja- 78 456 666

5.Les Ateliers Mécaniques du Sahel "AMS" Rue Ibn Khaldoun BP. 63 - 4018 SOUSSE- 73231111
Rue de I'énergie solaire, impasse N°5 -2035 ZI|

6.Maghreb International Publicité « MIP » Charguia | Tunis 71 112 300

7. OFFICEPLAST Z.1 2, Medjez El Bab B.P. 156 -9070 Tunis 78 564 155
Route de Gremda Km 10.5-BP 68 Markez Sahnoun

8. SANIMED -3012 Sfax - 74 658 777

9.SERVICOM 65, rue 8610 Z.| Charguia | -Tunis- 70 730 250

10.Société LAND'OR Bir Jedid, 2054 Khelidia -Ben Arous- 71 366 666

11.Société Tawasol Group Holding « TAWASOL » 20, rue des entrepreneurs Charguia Il -2035 Tunis- 71940 389

12.Société Tunisienne d’Email -SOTEMAIL- Route de Sfax Menzel el Hayet -5033 Monastir- 73410 416

13.Société NEW BODY LINE IAvenue Ali Balhaouane -5199 Mahdia —

73 680 435
Il.- SOCIETES ET ORGANISMES NON ADMIS A LA COTE
Dénomination sociale Siege social Tél.

1.Alubaf International Bank —AlIB - Rue 8007, Montplaisir -1002 Tunis- 70 015 600

2. AL KHOUTAF ONDULE Route de Tunis Km 13 —Sidi Salah 3091 SFAX 74 273 069

3. Al Baraka Bank Tunisia ( EX BEST-Bank) 90, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 71790 000
Immeuble Amen Bank, Avenue Mohamed V-1002

4. Amen Project SICAF [Tunis- 71 833 346
IABC Building, rue du Lac d’Annecy -1053 Les

5. Arab Banking Corporation -Tunisie- "ABC-Tunisie" Berges du Lac- 71 861 861

6. Arab International Lease "AIL" 11, rue Hédi Nouira, 8éme étage -1001 TUNIS- 71349 100
Immeuble Assurance BIAT - Les Jardins du Lac-

7. Assurances BIAT Lac Il 30 300 100

8. Assurances Maghrébia Vie 24, rue du royaume d’Arabie Saoudite 1002 Tunis 71155700

9. Assurances Multirisques Ittihad S.A -AMI Assurances - Cité Les Pins, Les Berges du Lac Il -Tunis- 70 026 000
Ministere du domaine de I'Etat et des Affaires

10.Banque de Coopération du Maghreb Arabe "BCMA" fonciéres, 19, avenue de paris -1000 Tunis -

11.Banque de Financement des Petites et Moyennes Entreprises (34, rue Hédi Karray, Centre Urbain Nord -1004 El

- BFPME- Menzah IV- 70 102 200
Rue Aboubakr Echahid — Cité Ennacim Montplaisir

12. Banque Franco-Tunisienne "BFT" 1002 TUNIS- 71 903 505

13. Banque Tunisienne de Solidarité "BTS" 56, avenue Mohamed V -1002 TUNIS- 71 844 040

14. Banque Tuniso-Koweitienne 10bis, avenue Mohamed V, B.P.49 -1001 TUNIS- 71 340 000
25, avenue Kheireddine Pacha, B.P. 102 -1002

15. Banque Tuniso-Lybienne « BTL » [TUNIS- 71781 500

16. Banque Zitouna 2, Boulevard Qualité de la Vie -2015 Kram- 71164 000
Immeuble Carte, Lot BC4- Centre Urbain Nord,

17. Cie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne "CARTE" 1082 Tunis 71184 000
Immeuble Carte, Entrée B- Lot BC4-Centre Urbain

18 . Cie d'Assurances et de Réas. Tuniso-Européenne "CARTE VIE " Nord, 1082 Tunis 71184 160

19. Caisse Tunisienne d'Assurance Mutuelle Agricole "CTAMA" 6, avenue Habib Thameur -1069 TUNIS- 71340 916
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Immeuble COMAR, avenue Habib Bourguiba

20 . Compagnie d'Assurances Vie et de Capitalisation "HAYETT" 1001 TUNIS- 71 333 400

21.Compagnie Nouvelle d’Assurance "Attijari Assurance” IAngle rue Winnipeg et Annecy, les Berges du lac 71 141420

22. Cie Méditerranéenne d'Assurances et de Réassurances "COMAR" 26, avenue Habib Bourguiba -1001 TUNIS- 71 340 899

23. Compagnie Tunisienne pour |'Assurance du Commerce Extérieur

"COTUNACE" Rue Borjine (ex 8006), Montplaisir -1073 TUNIS 719086 00

24.Comptoir National du Plastique Route de Tunis, km 6,5 AKOUDA 73 343 200
Route de Gabés Km 1,5, Cité des Martyrs -3003

25. Comptoir National Tunisien "CNT" SFAX- 74 467 500

26. Citi Bank 55, avenue Jugurtha -1002 TUNIS- 71782 056

27. Evolution Economique Route de Monastir -4018 SOUSSE- 73 227 233

28. Groupe des Assurances de Tunisie "GAT" 92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 31 350 000
9, rue Ibn Hamdiss Esskelli, EI Menzah | - 1004

29. International Tourism Investment "ITI SICAF" Tunis - 71235701

30. La Tunisienne des Assurances Takaful « At-Tak&foulia » 15, rue de Jérusalem 1002-Tunis Belvédére 31 331 800
IAvenue Ouled Haffouz, Complexe EI Mechtel,

31. Loan and Investment Co Tunis 71790 255

32. Meublatex Route de Tunis -4011 HAMMAM SOUSSE- 73308 777
IAvenue Kheireddine Pacha Taksim Ennasim -1002

33. North Africa International Bank -NAIB - Tunis 71950 800
IAvenue Farhat Hached, BP 383 Houmt Souk

34. Palm Beach Palace Jerba 4128 DJERBA- 75 653 621

35. Plaza SICAF Rue 8610 - Z.I. -2035 CHARGUIA- 71797 433
Centre d'animation et de Loisir Aljazira- Plage Sidi

36. Société Al Jazira de Transport & de Tourisme Mahrez Djerba- 75 657 300
Cité¢ Jugurtha Bloc A, App n°4, 2°™ gétage Sidi

37. Société Agro Technologies « AGROTECH » Daoud La Marsa

38. Société Africaine Distribution Autocar -ADA- Route El Fejja km2 El Mornaguia —1153 Manouba- 71550 711

39.Société Commerciale Import-Export du Gouvernorat de Nabeul

« El Karama » 63, Avenue Bir Challouf -8000 Nabeul- 72 285 330
IAngle 64, rue de Palestine-22, rue du Royaume

40. Société d'Assurances et de Réassurances "MAGHREBIA" d'Arabie Saoudite -1002 TUNIS- 71 788 800

41. Société de Conditionnement des Huiles d’Olives « CHO » Route de Mahdia Km 10 -3054 Sfax- 74 831 522

42. Société de Conditionnement des Huiles d’Olives « CHO Campany » Route de Mahdia Km 10 -3054 Sfax- 74 447 677

43. Société d'Engrais et de Produits Chimiques de Mégrine " SEPCM " 20, avenue Taib Mhiri 2014 Mégrine Riadh 71433 318
Siege de I'Office de Développement du Centre
Ouest Rue Suffeitula, Ezzouhour -1200

44. Société de Développement Economique de Kasserine "SODEK" KASSERINE- 77 478 680

45. Société de Développement & d'Exploitation de la Zone Franche de

Zarzis Port de Zarzis -B.P 40 -4137 ZARZIS- 75 682 856

46. Société de Développement et d'Investissement du Sud "SODIS-SICAR" [Immeuble Ettanmia -4119 MEDENINE- 75 642 628

47. Société de Développement & d'Investissement du Nord-Ouest |Avenue Taib M'hiri —Batiment Société de la Foire

" SODINO SICAR" de Siliana - 6100 SILIANA- 78 873 085

48. Société de Fabrication de Matériel Médical « SOFAMM » Zone Industrielle El Mahres -3060 SFAX- 74291 486

49.Société de Mise en Valeur des lles de Kerkennah "SOMVIK Zone Touristique Sidi Frej -3070 Kerkennah- 74 486 858
5, avenue Tahar Ben Ammar EL Manar -2092

50. Société de Promotion Immobiliere & Commerciale " SPRIC " [Tunis- 71884 120
Route Menzel Chaker Km 3 Immeuble Salem

51. Société de services des Huileries 1%étage app n°13-3013 Sfax-. 74 624 424

52. Société des Aghlabites de Boissons et Confiseries " SOBOCO " Rue de Métal Z. I. Ariana BP 303 -1080 TUNIS- 70 837 332

53. Société des Produits Pharmaceutique « SO.PRO.PHA » IAvenue Majida Bouleila —Sfax El Jadida- 74 401 510

54.Société de Tourisme Amel " Hétel Panorama" Boulevard Taib M'hiri 4000 Sousse 73 228 156

55.Société de Transport du Sahel IAvenue Léopold Senghor -4001 Sousse-

56.Société Touristigue TOUR KHALAF Route Touristique -4051 Sousse- 73 241 844
Rue Habib Maazoun, Im. Taparura n° 46-49

57. Société HELA d'Electro-ménagers & de Confort -BATAM- -3000 SFAX- 73221910
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58.Société Dorcas Nutrition

3, rue Kheireddine Pacha, El Maamoura 8013 Nabeul

59.Société Gabesienne d'Emballage "SOGEMBAL" GP 1, km 14, Aouinet -GABES- 75 238 353

60. Société Groupe GMT « GMT » IAvenue de la liberté Zaghouan -1100 Tunis- 72 675998

61. Société Ghouila de Promotion Immobiliére Cité Essaada App N°12 bloc A, El Menzah VII

62.Société Immobiliere & Touristique de Nabeul "SITNA" Hoétel Nabeul Beach, BP 194 -8000 NABEUL- 72 286 111

63.Société Hoteliere & Touristique "le Marabout" Boulevard 7 Novembre -Sousse- 73 226 245

64.Société Hoteliere & Touristique Syphax 11, rue Ibn Rachiq -1002 Tunis Bélvédere- 71798 211
Hotel KURIAT Palace Zone Touristique 5000

65.Société Hoteliere KURIAT Palace ISkanés Monastir 73 521 200

66.Société Hoteliere Touristique & Balnéaire MARHABA Route touristique -4000 SOUSSE - 73242170

67.Société Industrielle de I'Enveloppe et de Cartonnage "EL KHOUTAF" Route de Gabés Km 1.5-3003 BP.E Safax 74 468 190

68.Société Industrielle de Textile "SITEX" IAvenue Habib Bourguiba -KSAR HELLAL- 73 455 267

69.Société Industrielle d'Ouvrage en Caoutchouc "SIOC" Route de Gabés, Km 3,5, BP 362 -3018 SFAX- 74 677 072

70.Société Industrielle Oléicole Sfaxienne "SIOS ZITEX" Route de Gabes, Km 2 -3003 SFAX- 74 468 326

71.Société Marja de Développement de I'Elevage "SMADEA" Marja I, BP 117 -8170 BOU SALEM- 78 638 499

72. Société Nationale d’Exploitation et de Distribution des Eaux |Avenue Slimane Ben Slimane El Manar II- Tunis

International « SONEDE International » 2092- 71887 000

73.Société Panobois Route de Tunis 4011 Hammam Sousse 73 308 777

74.Société Régionale de Transport du Gouvernorat de Nabeul

"SRTGN" IAvenue Habib Thameur -8 000 NABEUL- 72 285 443

75.Société Régionale d’'Importation et d’Exportation « SORIMEX » IAvenue des Martyrs -3000 SFAX- 74 298 838

76.Société  Régionale  Immobiliere &  Touristique de  Sfax |Rue Habib Maazoun, Imm. El Manar, Entrée D,

"SORITS " 2éme entresol -3000 SFAX- 74 223 483
Centre Urbain Nord-Immeuble Assurances Salim

77.Société STEG International Services Bloc B Parcelle BC5 -1082 Tunis 71948 314

78.Société Touristique et Balnéaire "Hétel Houria" Port El Kantaoui 4011 Hammam Sousse 73 348 250

79.Société Touristique du Cap Bon "STCB" Hoétel Riadh, avenue Mongi Slim -8000 NABEUL- 72 285 346

80.Société Touristique SANGHO Zarzis 11, rue Ibn Rachiq -1002 Tunis Bélvédere- 71798 211
IAvenue Tahar Haddad les Berges du Lac -1053

81.Société Tunisienne d'Assurances "LLOYD Tunisien" [TUNIS- 71962777

82.Société Tunisienne d’Assurance Takaful —-EI Amana Takaful- 13, rue Borjine, Montplaisir -1073 70 015 151

83.GAT Vie 92-94, avenue Hédi Chaker -1002 TUNIS- 71843 900
Escalie A Bureau n°215, 2éme étage Ariana

84.Société Tunisienne de I'Industrie Laitiere "STIL"- En Liquidation - Center -2080 ARIANA- 71231172

85.Société Tunisienne d'Habillement Populaire 8, rue El Moez El Menzah -1004 TUNIS- 71755 543

86.Société Tunisienne d'Industrie Automobile "STIA" Rue Taha Houcine Khezama Est -4000 Sousse-

87.Société Tunisienne des Arts Graphiques "STAG" 19, rue de I'Usine Z.1 Aéroport -2080 ARIANA- 71940 191
Route de Tunis Km 3, 7050 Menzel Bourguiba, BP

88. Société Tunisienne de Siderurgie « EL FOULADH » 23-24 7050 Menzel Bourguiba 72 473 222

89.Société Tunisienne du Sucre "STS" IAvenue Tahar Haddad -9018 BEJA- 78 454 768

90.Société UNION DE FACTORING Building Ennour - Centre Urbain Nord- 1004 TUNIS 71 234 000
IAéroport International de Sfax BP Thyna BP 1119 -

91.SYPHAX airlines 3018 Sfax-

74 682 400

Centre Urbain Nord, Avenue Hédi Karray -1082

92 Tunisie Factoring [TUNIS- 70132 010
IAngle Avenue Mohamed V et rue 8006, Montplaisir

93.Tunisian Foreign Bank —TFB- 1002 Tunis- 71950 100

94.Tunisian Saudi Bank -TSB- 32, rue Hédi Karray - 1082 TUNIS - 70 243 000
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95. Tunis International Bank —TIB- 18, Avenue des Etats Unis, Tunis 71782 411
Rue Cité des Siences Centre Urbain Nord - B.P.

96. QATAR NATIONAL BANK —TUNISIA- 320 -1080 TUNIS- 71750 000
Route Gremda Km 0,5 Immeuble Phinicia Bloc

97. Tyna Travaux « G » 1% étage étage, App N°3 -3027 Sfax- 74 403 609
Rue du Travail, immeuble Tej EI Molk, Bloc B,

98. Zitouna Takaful 1% étage, ZI Khair-Eddine —Le Kram- 71971370

1. ORGANISMES FAISANT APPEL PUBLIC A L'EPARGNE

LISTE DES SICAV ET FCP

OPCVM Catégorie Type Gestionnaire Adresse du gestionnaire
1| AIRLINES FCP VALEURS CEA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord- 1082 Tunis Mahrajéne
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
2 | AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP | OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | COMPAGNIE GESTION | it | o< iardin du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- ,
1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
3| AL AMANAH PRUDENCE FCP MIXTE | CAPITALISATION | COMPAGNIE GESTION 1 i | o5 jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- -
1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
4 | AL HIFADH SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION TPNISO_SEOUDIENNE Terre - Centre Urbain Nord —
D'INTERMEDIATION -TSI- ; o
1080 Tunis Mahrajéne
N Avenue Mohamed V-Immeuble
5| AMEN PREMIERE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
6 | AMEN TRESOR SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II-
7 | ARABIA SICAV MIXTE | DISTRIBUTION | coNSULTANTS -AFC- | Les Berges du Lac 1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
8 | ATTIJARI FCP CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
9 | ATTIJARI FCP DYNAMIQUE MIXTE DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
10 | ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
11 | ATTIJARI PLACEMENTS SICAV (1) MIXTE DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Immeuble Fekih, rue des Lacs
12 | ATTIJARI VALEURS SICAV (1) MIXTE DISTRIBUTION | ATTIJARI GESTION de Mazurie- Les Berges du Lac
1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
13 | BNAC CONFIANCE FCP MIXTE DISTRIBUTION BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac -
1053 Tunis
. Complexe Le Banquier- Avenue
14 | BNAC PROGRES FCP MIXTE DISTRIBUTION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac -
1053 Tunis
25, rue du Docteur Calmette-
15 | CAP OBLIG SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION _CCOCFFI? CAPITAL FINANCE 1082 Tunis Mahrajéne
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
16 | CGF TUNISIE ACTIONS FCP MIXTE (CEA) DISTRIBUTION COMPAGNIE GESTION Lira-Les jardins du Lac -Lac Il
ET FINANCE -CGF- :
1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
17 | FCP AFEK CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION T.UNISO-SEOUDIENNE Terre - Centre Urbain Nord —
D'INTERMEDIATION -TSI- ; -
1080 Tunis Mahrajéne
18 | FCP AL HIKMA MIXTE DISTRIBUTION | STB MANAGER Immeuble STB, 34 rue Hédi Karray-
Cité des Sciences-1004 El Menzah IV
Résidence Ines - Boulevard de la
19 | FCP AL IMTIEZ MIXTE DISTRIBUTION TPNISO_SEOUDIENNE Terre - Centre Urbain Nord —
D'INTERMEDIATION -TSI- ; o
1080 Tunis Mahrajéne
Avenue Mohamed V-Immeuble
20 | FCP AMEN CEA MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
21 | FCP AMEN PERFORMANCE (2) MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
22 | FCP AMEN PREVOYANCE (2) MIXTE DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
23 | FCP AMEN SELECTION MIXTE DISTRIBUTION | AMEN INVEST AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
24 | FCP AXIS AAA OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | BMCE CAPITAL ASSET | 57 A\enue Mohamed V -1002 Tunis

MANAGEMENT (5)
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BMCE CAPITAL ASSET

25 | FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE MIXTE CAPITALISATION | MANAGEMENT (5) 67, Avenue Mohamed V -1002 Tunis
BMCE CAPITAL ASSET _
26 | FCP AXIS CAPITAL PRUDENT MIXTE CAPITALISATION | MANAGEMENT (5) 67, Avenue Mohamed V -1002 Tunis
BMCE CAPITAL ASSET ,
27 | FCP AXIS PLACEMENT EQUILIBRE MIXTE CAPITALISATION | MANAGEMENT (5) 67, Avenue Mohamed V -1002 Tunis
. BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc A-
28 | FCP BIAT EPARGNE ACTIONS MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION Rue du Dinar-Les jardins du Lac II-
MANAGEMENT .
1053 Tunis
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc A-
29 | FCP BIAT-EQUITY PERFORMANCE | ACTIONS DISTRIBUTION Rue du Dinar-Les jardins du Lac II-
MANAGEMENT ,
1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
30 | FCP CEA MAXULA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
31 | FCP DELTA EPARGNE ACTIONS MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION |STB MANAGER Immeuble STB, 34 rue Hédi Karray-
Cité des Sciences-1004 El Menzah IV
Avenue Mohamed V-Immeuble
32 | FCP HAYETT MODERATION MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST PrEe el
33 | FCP HAYETT PLENITUDE MIXTE | CAPITALISATION | AMEN INVEST Avenue Mohamed V-mmeuble
AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
34 | FCP HAYETT VITALITE MIXTE | CAPITALISATION | AMEN INVEST Avenue Mohamed V-mmeuble
AMEN BANK- Tour C -1002 Tunis
35 | FCP HELION ACTIONS DEFENSIF MIXTE DISTRIBUTION | HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
36 | FCP HELION ACTIONS PROACTIF MIXTE DISTRIBUTION | HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
37 | FCP HELION MONEO OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | HELION CAPITAL 17, rue du Libéria -1002 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
38 | FCP INDICE MAXULA MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
39 | FCP INNOVATION ACTIONS | DISTRIBUTION |STB FINANCE ?gé{)“?u':?sdi Karray- El Menzah IV-
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II-
40 | FCP IRADETT 100 MIXTE DISTRIBUTION | coNSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac -1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II-
41| FCP IRADETT 20 MIXTE DISTRIBUTION | coNSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac -1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II-
42 | FCP IRADETT 50 MIXTE DISTRIBUTION | -ONSULTANTS -AFC- | Les Berges du Lac -1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II-
43 | FCP IRADETT CEA MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION | coNSULTANTS -AFC- | Les Berges du Lac -1053 Tunis
Résidence Ines - Boulevard de la
44 | FCP KOUNOUZ MIXTE | CAPITALISATION | TUNISO-SEQUDIENNE = 10" e hive Urbain Nord —
D'INTERMEDIATION -TSI- ; 2
1080 Tunis Mahrajéne
Boulevard Mohamed Bouazizi -
45 | FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE MIXTE CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
BP 66- 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
46 | FCP MAGHREBIA MODERE MIXTE CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
BP 66- 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
47 | FCP MAGHREBIA PRUDENCE OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
BP 66- 1080 Tunis cedex
Boulevard Mohamed Bouazizi -
4 | FGP MAGHREBIA SELECT MIXTE | CAPITALISATION | UNION FINANCIERE -UFI- | Immeuble Maghrebia- Tour A-
ACTIONS .
BP 66- 1080 Tunis cedex
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
49 FCP MAXULA CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
DYNAMIQUE .
Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
50 FCP MAXULA CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
EQUILIBREE .
Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
51 FCP MAXULA CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
PRUDENCE ,
Lac- 1053 Tunis
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
52 | FCP MAXULA STABILITY MIXTE CAPITALISATION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II-
53 | FCP MOUASSASSETT MIXTE CAPITALISATION | CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac 1053 Tunis
54 | FCP OBLIGATAIRE CAPITAL PLUS | OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | STB FINANCE ?gé(g“?ut'ﬂesd' Karray- El Menzah IV-
Complexe Le Banquier- Avenue
55 | FCP OPTIMA MIXTE CAPITALISATION | BNA CAPITAUX -BNAC- | Tahar Hadded- Les Berges du Lac -

1053 Tunis
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FCP OPTIMUM EPARGNE

COMPAGNIE GESTION

17, rue de l'ile de Malte-Immeuble

56 ACTIONS MIXTE (CEA) DISTRIBUTION ET FINANCE -CGF- Lira-Les jgrdins du Lac -Lac Il
1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage,
57 | FGP PERSONNEL UIB EPARGNE | \1ix7E (CEA) | CAPITALISATION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges du
ACTIONS )
Lac- 1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II-
58 | FCP SALAMETT CAP OBLIGATAIRE | CAPITALISATION CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac -1053 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II-
59 | FCP SALAMETT PLUS OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION CONSULTANTS -AFC- Les Berges du Lac -1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
60 | FCP SECURITE MIXTE CAPITALISATION | BNA CAPITAUX -BNAC- Tahar Hadded- Les Berges du Lac -
1053 Tunis
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
61 | FCP SMART CROISSANCE MIXTE CAPITALISATION | Py (A CEMENT D
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
62 | FCP SMART EQUILIBRE MIXTE CAPITALISATION MANAGEMENT Belvédare
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar- 1002 Tunis
63 | FCP SMART EQUITY 2 MIXTE DISTRIBUTION MANAGEMENT Belvédare
SOCIETE DU CONSEIL ET | Rue du Lac Oubeira- Immeuble
64 | FCP UNIVERS AMBITION CEA (3) MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | DE L'INTERMEDIATION El Faouz - Les Berges du Lac-
FINANCIERE -SCIF - 1053 Tunis
SOCIETE DU CONSEIL ET | Rue du Lac Oubeira- Immeuble
65 | FCP UNIVERS AMBITION PLUS (3) ACTIONS DISTRIBUTION | DE L'INTERMEDIATION El Faouz - Les Berges du Lac-
FINANCIERE -SCIF - 1053 Tunis
66 | FCP VALEURS AL KAOUTHER MIXTE | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS mmeube Iegra - Centre Urbain
ord - 1082 Tunis Mahrajéne
67 | FCP VALEURS CEA MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéne
68 | FCP VALEURS INSTITUTIONNEL MIXTE DISTRIBUTION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéne
69 | FCP VALEURS MIXTES MIXTE | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéne
Immeuble Integra - Centre Urbain
70 | FCP VALEURS QUIETUDE 2017(4) MIXTE CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Nord - 1082 Tunis Mahrajéne
Immeuble Integra - Centre Urbain
71 | FCP VALEURS QUIETUDE 2018 MIXTE CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Nord - 1082 Tunis Mahrajéne
Rue du Lac Léman, Immeuble
72 | FCP VIVEO NOUVELLES MIXTE DISTRIBUTION | TRADERS INVESTMENT |\ /o7 Bloc C, Appartement C21,
INTRODUITES MANAGERS ;
Les Berges du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage,
73 | FIDELITY OBLIGATIONS SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges du
Lac- 1053 Tunis
rl\ll'\\l/ég%ESSEgMENT IN Rue du Lac Loch Ness (Angle de la
74 | FINACORP OBLIGATAIRE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION NORTH AFRICA - rue du Lac Windermere) - Les Berges
FINACORP- du Lac- 1053 Tunis
COMPAGNIE GENERALE N .
75 | GENERALE OBLIG SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION D'INVESTISSEMENT -CGI- 16, Avenue Jean Jaures —1001 Tunis
Rue du Lac Turkana- Immeuble les
76 | INTERNATIONALE OBLIGATAIRE | 5| |GATAIRE | DISTRIBUTION | UIB FINANCE Reflets du Lac - Les Berges du Lac-
SICAV )
1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage,
77 | MAC AL HOUDA FCP MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges
du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage,
78 | MAC CROISSANCE FCP MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges
du Lac- 1053 Tunis
] Green Center- Bloc C 2éme étage,
79 | MAC EPARGNANT FCP MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges
du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage,
80 | MAC EPARGNE ACTIONS FCP MIXTE (CEA) DISTRIBUTION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges
du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage,
81 | MAC EQUILIBRE FCP MIXTE DISTRIBUTION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges
du Lac- 1053 Tunis
Green Center- Bloc C 2éme étage,
82 | MAC HORIZON 2022 FCP MIXTE CAPITALISATION | MAC SA rue du Lac Constance- Les Berges
du Lac- 1053 Tunis
SMART ASSET 5, Rue Mustapha Sfar-
83 | MAXULA INVESTISSEMENT SICAV | OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION MANAGEMENT 1002 Tunis Belvédare
Rue du Lac Léman- Centre Nawrez -
84 | MAXULA PLACEMENT SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | MAXULA BOURSE Bloc B- bureau 1.2- Les Berges du

Lac- 1053 Tunis
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MENA CAPITAL

Le Grand Boulevard du Lac- Les

85 | MCP CEA FUND MIXTE (CEA) | CAPITALISATION | pyomh Zoe vien Berges du Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac- Les
86 | MCP EQUITY FUND MIXTE CAPITALISATION | 5 r o TNERS-MGP- Berges du Lac- 1053 Tunis
MENA CAPITAL Le Grand Boulevard du Lac- Les
87 | MCP SAFE FUND OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | 5o Foe vise Borges du Lac. 1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
88 | MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV | OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | COMPAGNIE GESTION i)y oo iardins du Lac -Lac I
ET FINANCE -CGF- ;
1053 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
89 | PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV | OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION |BNA CAPITAUX -BNAC- | Tahar Hadded- Les Berges du Lac -
1053 Tunis
Immeuble Assurances SALIM,
90 | POSTE OBLIGATAIRE SICAV TANIT | OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | BH INVEST Lotissement AFH/ BC5, Bloc A
3éme étage- Centre Urbain Nord -
1003 Tunis
ARAB FINANCIAL Carré de I'Or -Les jardins du Lac II-
91 | SANADETT SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | o\ Sl TANTS -AFC- Les Berges du Lac 1053 Tunis
Avenue Mohamed V-Immeuble
92 | SICAV AMEN MIXTE CAPITALISATION | AMEN INVEST AMEN BANK. Tour C 1002 Tunis
93 | SICAV AVENIR MIXTE DISTRIBUTION | STB MANAGER Immeuble STB, 34 rue Hedi Karray-
Cité des Sciences-1004 El Menzah IV
. BMCE CAPITAL ASSET .
94 | SICAV AXIS TRESORERIE OBLIGATAIRE |  DISTRIBUTION |\t (ir GEVENT (5) 67, Avenue Mohamed V -1002 Tunis
Immeuble Assurances SALIM,
Lotissement AFH/ BC5, Bloc A
95 | SICAV BH OBLIGATAIRE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | BH INVEST 36me étage- Centre Urbain Nord -
1003 Tunis
Immeuble Assurances SALIM,
96 | SICAV BH PLACEMENT MIXTE DISTRIBUTION | BH INVEST Lotissement AFH/ BC5, Bloc A
3éme étage- Centre Urbain Nord -
1003 Tunis
Complexe Le Banquier- Avenue
97 | SICAV BNA MIXTE DISTRIBUTION | BNA CAPITAUX -BNAC- | Tahar Hadded- Les Berges du Lac -
1053 Tunis
98 | SICAV CROISSANCE MIXTE pisTRIBUTION | SOCIETE DE BOURSE DE | 10 14 janvier 2011- 1001 Tunis
TUNISIE -SBT-
99 | SICAV ENTREPRISE OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajene
100 | SICAV L'EPARGNANT OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | STB MANAGER Immeuble STB, 34 rue Hédi Karray-
Cité des Sciences-1004 El Menzah IV
101 | SICAV L'EPARGNE OBLIGATAIRE | OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | STB MANAGER Immeuble STB, 34 rue Hedi Karray-
Cité des Sciences-1004 El Menzah IV
102 | SICAV L'INVESTISSEUR MIXTE DISTRIBUTION | STB MANAGER Immeuble STB, 34 rue Hedi Karray-
Cité des Sciences-1004 El Menzah IV
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc A-
103 | SICAV OPPORTUNITY MIXTE CAPITALISATION Rue du Dinar-Les jardins du Lac II-
MANAGEMENT !
1053 Tunis
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc A-
104 | SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE | OBLIGATAIRE | CAPITALISATION Rue du Dinar-Les jardins du Lac II-
MANAGEMENT !
1053 Tunis
105 | SICAV PLUS MIXTE | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéne
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc A-
106 | SICAV PROSPERITY MIXTE CAPITALISATION Rue du Dinar-Les jardins du Lac II-
MANAGEMENT !
1053 Tunis
107 | SICAV RENDEMENT OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | SOCIETE DE BOURSE DE | by 0 14 janvier 2011- 1001 Tunis
TUNISIE -SBT-
25, rue du Docteur Calmette-
108 | SICAV SECURITY MIXTE DISTRIBUTION _CCOCFF'_B CAPITAL FINANCE | 4085 Tunis Mahrajéne
BIAT ASSET Immeuble Youssef Towers -Bloc A-
109 | SICAV TRESOR OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION Rue du Dinar-Les jardins du Lac II-
MANAGEMENT !
1053 Tunis
. SMART ASSET 5. Rue Mustapha Sfar-
110 | STRATEGIE ACTIONS SICAV MIXTE DISTRIBUTION » Rue Mustapha Sfar
MANAGEMENT 1002 Tunis Belvédére
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
111 | TUNISIAN EQUITY FUND MIXTE DISTRIBUTION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
17, rue de l'ile de Malte-Immeuble
112 | TUNISIAN FUNDAMENTAL FUND MIXTE pISTRIBUTION | COMPAGNIE GESTION | |57 o ardins du Lac -Lac Il

ET FINANCE -CGF-

1053 Tunis
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UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
113 | TUNISIAN PRUDENCE FUND MIXTE DISTRIBUTION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
114 | TUNISIE SICAV OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | TUNISIE VALEURS Immeuble Integra - Centre Urbain
Nord - 1082 Tunis Mahrajéne
115 | TUNISO-EMIRATIE SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION |AUTO GEREE ‘;’Ob(;;' {‘aﬁig’bhamed Badra
116 | UBCI-FCP CEA MIXTE (CEA) | DISTRIBUTION | UBCI FINANCE 3, rue Jenner- Place d'Afrique-
1002 Tunis Belvédére
3, rue Jenner- Place d’Afrique-
117 | UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV MIXTE DISTRIBUTION | UBCI FINANCE 00D T Bolvenars
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
118 | UGFS BONDS FUND OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
UNITED GULF FINANCIAL | Rue du Lac Biwa- Immeuble Fraj
119 | UGFS ISLAMIC FUND MIXTE CAPITALISATION | SERVICES — NORTH 2éme étage- Les Berges du Lac-
AFRICA- UGFS NA 1053 Tunis
UNION FINANCIERE ALYSSA 3, rue Jenner- Place d’Afrique-
120 | S1eay OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION | UBCI FINANCE 1005 Tuns Belvadare
UNION FINANCIERE HANNIBAL 3, rue Jenner- Place d’Afrique-
121 S1eay MIXTE DISTRIBUTION | UBCI FINANCE 1002 Tume Bolvedsrs
UNION FINANCIERE SALAMMBO 3, rue Jenner- Place d’Afrique-
122| S 1oAY OBLIGATAIRE | CAPITALISATION | UBCI FINANCE 1002 Tume Bolvedsrs
SOCIETE DU CONSEIL ET | Rue du Lac Oubeira- Immeuble
123 | UNIVERS OBLIGATIONS SICAV OBLIGATAIRE | DISTRIBUTION |DE L'INTERMEDIATION | El Faouz - Les Berges du Lac-
FINANCIERE -SCIF - 1053 Tunis

(1) SICAYV en liquidation anticipée
(2) FCP en liquidation suite a l'expiration de sa durée de vie
(3) FCP en liquidation anticipée
(4) FCP en dissolution suite a I'expiration de sa durée de vie
(5) Initialement dénommée « AXIS CAPITAL GESTION »

LISTE DES FCC

FCC

Gestionnaire

Adresse du gestionnaire

N

FCC BIAT CREDIMMO 1

TUNISIE TITRISATION

Boulevard principal

angle rue Malawi et rue Turkana —

Les Berges du Lac -1053 Tunis

FCC BIAT CREDIMMO 2

TUNISIE TITRISATION

Boulevard principal

angle rue Malawi et rue Turkana —

Les Berges du Lac -1053 Tunis

LISTE DES FONDS D'AMORCAGE

Gestionnaire

Adresse

1| Fonds IKDAM |

IKDAM GESTION

Centre urbain nord Immeuble ICC Tour EI
Makateb 2éme étage — bureaun® 6 T

2 | PHENICIA SEED FUND

ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS

Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis

3 | CAPITALease Seed Fund

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES -
North Africa

eme

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2
Berges du Lac, 1053 - Tunis

étage, Les

4 | Fonds IKDAM I

IKDAM GESTION

Centre urbain nord Immeuble ICC Tour El
Makateb 2éme étage —bureaun® 6 T

eme

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2™ étage, Les
5 | Startup Factory Seed Fund North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
6 | Social Business North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2¢eme étage, Les

7 | CAPITALease Seed Fund 2

North Africa

Berges du Lac, 1053 - Tunis

LISTE DES FCPR

Gestionnaire

Adresse

-

ATID FUND |

ARAB TUNISIAN FOR INVESTMENT &
DEVELOPMENT (A.T.I.D Co)

B4.2.3.4, cercle des bureaux, 4éme étage, lot
BC2 - Centre Urbain Nord - 1082 Tunis
Mahrajéne
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Centre Urbain Nord immeuble «NOUR CITY»,
Bloc «B» 1er étage N° B 1-1 Tunis
Avenue des martyrs imm pic-ville centre Sfax

2 | FIDELIUM ESSOR FIDELIUM FINANCE
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
3| FCPR CIOK SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
4 | FCPR GCT SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
5| FCPR GCT Il SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
6 | FCPR GCT Il SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
7| FCPR GCT IV SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
8 | FCPR ONAS SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
9| FCPR ONP SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
10 | FCPR SNCPA SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
11 | FCPR SONEDE SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
12 | FCPR STEG SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
13 | FCPR-TAAHIL INVEST SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
14 | FRPR IN'TECH SAGES SA
Immeuble Molka, Bureaux B5 & B6, Avenue de
la Bourse, Les Jardins du Lac, 1053 - Tunis
15 | FCPR-CB SAGES SA
Immeuble Integra - Centre Urbain Nord - 1082
16 | FCPR VALEURS DEVELOPMENT TUNISIE VALEURS Tunis Mahrajéne
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2éme étage, Les
17 | FCPR TUNISIAN DEVELOPMENT FUND North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
Rue du lac Windermere — 1053 Les Berges du
18 | FCPR MAX-ESPOIR MAXULA GESTION Lac
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
19 | FCPR AMENCAPITAL 1 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
20 | FCPR AMENCAPITAL 2 AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES - Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
21 | FCPR THEEMAR INVESTMENT FUND North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
. Immeuble Integra - Centre Urbain Nord - 1082
22 | FCPR TUNINVEST CROISSANCE TUNINVEST GESTION FINANCIERE Tunis Mahrajene
Rue du lac Windermere — 1053 Les Berges du
23 | FCPR MAX-JASMIN MAXULA GESTION Lac
10 bis, Rue Mahmoud EI Materi Mutuelleville,
24 | FCPR SWING CAPSA Capital Partners 1002 Tunis
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES — Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
25 | FCPR Tunisian Development Fund I North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
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26

FCPR A.T.I.D. FUND (II)

ARAB TUNISIAN FOR INVESTMENT &
DEVELOPMENT (A.T.I.D Co)

B4.2.3.4, cercle des bureaux, 4éme étage, lot
BC2 - Centre Urbain Nord - 1082 Tunis
Mahrajéne

27

FCPR PHENICIA FUND

ALTERNATIVE CAPITAL PARTNERS

Immeuble Yosr, Appartements 9 &10, Rue du
Lac Victoria, Les Berges du Lac, 1053 - Tunis

28

FCPR FONDS DE DEVELOPPEMENT
REGIONAL

CDC Gestion

Résidence Lakéo, 2éme étage, rue du Lac
Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis

29

FCPR AMENCAPITAL 3

AMEN CAPITAL

5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis

30

FCPR Tunis Information Technology Fund Il

IMBANK PRIVATE EQUITY

87, rue de Jugurtha, Mutuelleville, 1082 - Tunis

UNITED GULF FINANCIAL SERVICES —

eme

Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les

31 | FCPR IntilaQ For Growth North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
Centre Urbain Nord immeuble «NOUR CITY»,
Bloc «B» 1er étage N° B 1-1 Tunis
32 | FCPR IntilaQ For Excellence FIDELIUM FINANCE Avenue des martyrs imm pic-ville centre Sfax
Résidence Lakéo, 2éme étage, rue du Lac
33 | FCPR Fonds CDC Croissance 1 CDC Gestion Michigan, Les Berges du Lac, 1053-Tunis
FCPR MAXULA CROISSANCE Rue du lac Windermere — 1053 Les Berges du
34 | ENTREPRISES MAXULA GESTION Lac
UNITED GULF FINANCIAL SERVICES - Rue Lac Biwa, Immeuble Fraj, 2°™ étage, Les
35 | FCPR Tunisian Development Fund IlI North Africa Berges du Lac, 1053 - Tunis
5éme étage de la tour C, Immeuble AMEN
36 | FCPR AFRICAMEN AMEN CAPITAL BANK, Avenue Mohamed V, 1002- Tunis
B4.2.3.4, cercle des bureaux, 4éme étage, lot
ARAB TUNISIAN FOR INVESTMENT & BC2 - Centre Urbain Nord - 1082 Tunis
37 | ITQAN INVESTMENT FUND DEVELOPMENT A.T.I.D Co Mahrajéne

* Cette liste n'est ni exhaustive ni limitative. Les sociétés ne figurant pas sur cette liste et qui répondent a I'un des critéres énoncés par l'article 1er
de la loi n® 94-117 du 14 novembre 1994 peuvent se faire opposer le caractere de sociétés faisant appel public a I'épargne.




AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

SOCIETE TUNISIENNE D’EQUIPEMENT
-STEQ-
Siege social : 5, Rue 8603, Z.I. Charguia | — 1080 Tunis-

La Société Tunisienne d’Equipement —STEQ-, publie ci-dessous ses états financiers

intermédiaires arrétés au 30 juin 2017 accompagnés de I’avis des commissaires aux comptes,
Mr Hichem KACEM et Neji FETHI.




BILAN ARRETE AU 30 JUIN 2017/

(UNITE : Dinar Tunisien

ACTIFS

Notes

30-juin-17

30-juin-16

31-déc-16

ACTIFS NON COURANTS

Actifs Immobilisés

Immobilisations incorporelles
Moins : amortissements
Moins : provisions
Immobilisations incorporelles nettes

Immobilisations corporelles
Moins : amortissements
Immobilisations corporelles nettes

Immobilisations financieres
Moins : provisions

Immobilisations financiéres nettes

Total net des actifs immobilisés

72 356
-54 128
-10 000

62 018
-48 861
-10 000

72 356
-51 379
-10 000

8 228

3157

10 977

12 597 111
-4 213 453

12 657 996
-3 771796

12 565 612
-3 985 377

8 383 658

8 886 200

8 580 235

27 626 326
-2 788 808

24 432 690
-2 651 642

25014 005
-2 651 642

24 837 518

21781 048

22 362 363

33 229 404

30 670 405

30 953 575

TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS

33 229 404

30 670 405

30 953 575

ACTIES COURANTS

Stocks
Moins : provisions
Stocks nets

Clients et comptes rattachés
Moins : provisions
Clients nets

Autres actifs courants
Moins : provisions
Autres actifs courants nets

Placements et autres actifs financiers
Moins : provisions
Placements nets

Liquidités et équivalents de liquidités

10 547 478
-1 526 054

9137 384
-1 160 209

11 029 566
-805 289

9021 424

7977175

10 224 277

7 304 653
-1 870 215

7755101
-1 606 826

7 816 265
-1 731 100

5434 438

6 148 275

6 085 165

6 706 870
-699 728

4494 571
-652 309

7 845 308
-590 079

6 007 142

3 842 262

7 255 229

4 389 833
-2 389 481

4562 839
-2 473 681

4 438 379
-2474 181

2 000 352

2 089 158

1964 198

90 191

251 066

413 199

TOTAL DES ACTIFS COURANTS

22 553 547

20 307 936

25 942 068

TOTAL DES ACTIFS

55 782 951

50 978 341

56 895 643




BILAN ARRETE AU 30 JUIN 2017/

(UNITE : Dinar Tunisien

CAPITAUX PROPRES & PASSIFS

Notes

30-juin-17

30-juin-16

31-dec-16

CAPITAUX PROPRES

Capital social

Réserves

Réserves pour fonds social
Avoirs des actionnaires
Résultats reportés

7 000 000
4717 205
244 974
-113 374
3703723

7 000 000
4 733 503
238 986
-150 183
4 566 058

7 000 000
4 733 503
242 143
-150 183
4 566 058

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES AVANT

15 552 528

16 388 364

16 391 521

Résultat de I'exercice

-2 750191

-1 447 522

-862 336

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES AVANT

12 802 337

14 940 842

15 529 185

PASSIES

PASSIFS NON COURANTS

Emprunts
Autres passifs financiers
Provisions

1636 789
4012
5439

3279903
4012
5439

2378 329
4012
5440

TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS

1 646 240

3 289 354

2 387 781

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés
Autres passifs courants

Autres passifs financiers
Concours bancaires

11 228 423
7571702
17 285 024
5249 225

10947171
3277167
16 108 529
2415278

13 547 009
5909 273
17 387 247
2135 148

TOTAL DES PASSIFS COURANTS

41 334 374

32 748 145

38 978 677

TOTAL DES PASSIFS

42 980 614

36 037 499

41 366 458

TOTAL CAPITAUX PROPRES & PASSIFS

55 782 951

50 978 341

56 895 643




ETAT DE RESULTAT

PERIODE DU 1" JANVIER 2017 AU 30 JUIN 2017

(UNITE : Dinar Tunisien)

Désignation

Notes

30-juin-17

30-juin-16

31-déc-16

R1
R2

22 304 051
-17 071 525

21117 227
-16 695593

5232 526

4421 634

Autres produits d'exploitation
rais de distribution

rais d'administration

A\utres charges d'exploitation

141 311
-1525 271
-1705 621

-691 450

134 263

-1 532 406
-1 602 381
-376 639

RESULTAT D'EXPLOITATION

1451 495

1044 471

harges financiéres nettes
Produits financiers
A\utres gains ordinaires
Autres pertes ordinaires

-4 248 419
107 995
17 067
-25722

-2 558 024
109 439
9785

-3 356

RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT

-2 697 584

-1 397 685

mpot sur les bénéfices

-52 607

-49 837

RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT

-2 750 191

-1 447 522

Iéments extraordinaires (Gains/pertes)

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

-2 750 191

-1 447 522

ffets des modifications comptables (net d'imp6t)

RESULTAT APRES MODIF.COMPTABLES

-2 750 191

-1 447 522




ETAT DES FLUX DE TRESORERIE

PERIODE DU 1" JANVIER 2017 AU 30 JUIN 2017

(UNITE : Dinar Tunisien)

Notes

30/06/2017

30/06/2016

31/12/2016

Flux de Treésorerie liés a I'exploitation
Encaissements regus des clients

Sommes versées aux fournisseurs

Sommes versees au personnel & organismes sociaux
Paiements a I'Etat

Intéréts de gestion payés

Imp6ts sur les bénéfices payés

Autres Encaissements

Autres Décaissements

FEX1
FEX2
FEX3
FEX4
FEX5

FEX6
FEX7

26 184 582
-7 853 843
-1731811
-5 656 576
-1 865 548

340935
-32 810

24729 046
-9 177 463
-1617 012
-5474 150
-1 538 306

193 861
-603 035

51129 981
-19 129 411
-3 238 024
-10 910 751
-3 339129

478 283
-64 300

Flux de trésorerie provenant de I'exploitation

FEX

9384 929

6 512 941

14 926 649

Flux de Trésorerie liés aux activités d'investissement

Décaissements provenant de l'acquisition d'immobilisations
corporelles & incorporelles

Encaissements provenant de la cession d'immobilisations
corporelles & incorporelles

Décaissements provenant de I'acquisition d'immob. financiéres
Encaissements provenant de la cession d'immob. financieres
Autres Encaissements

Autres Décaissements

-93 225

28 500

-1 800 000
271632
248 700

-200 200

-66 906

8 000
-2431

525 000
-510 000

-112 046

27 000

204 897
657 500
-518 000

Flux de trésorerie affecté aux activités d'invest.

-1 544 593

-46 337

259 351

Flux de Trésorerie liés aux activités de financement

Dividendes & autres distributions
Encaissements provenant des emprunts
Remboursement d'emprunts

Autres Encaissements

Autres Décaissements

8929 944
-20 207 364

8924 173
-16 726 261

18 342 392
-34 421 613

Flux de trésorerie provenant des activités de financement

-11 277 420

-7 802 088

-16 079 221

Incidences des variations de taux de change sur les liquidités &

équivalents de liquidités

Variations de trésorerie

-3 437 084

-1 335484

-893 221

Trésorerie au début de I'exercice
Trésorerie a la fin de I'exercice

-1721 950
-5 159 034

-828 729
-2164 212

-828 729
-1721 950




SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION

Désignation 30/06/2017 % 30/06/2016 % 31/12/2016

VENTES DE MARCHANDISES 22304051 100% 21117227 100%
COUT D'ACHAT DE MARCHANDISES VENDUES -17071525  -77% -16 695593 -79%

MARGE BRUTE 5232 526 23% 4421633 21%

AUTRES CHARGES EXTERNES -1 080541 5% -1131722 -5% -2245712
AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION 104 545 0% 101 172 0 208 283

VALEUR AJOUTEE BRUTE 4 256 530 19% 3391083 7014 788

CHARGES DE PERSONNEL -2 054 310 -9% -1904 363 -3 905 333
IMPOTS ET TAXES -99 862 0% -145 550 -274 522
SUBVENTIONS D'EXPLOITATION 36 766 0% 33091

EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 2139124 10% 1374261

AUTRES PRODUITS ET GAINS 103 747 0% 121784

PRODUITS FINANCIERS 107 995 0% 109 439

AUTRES CHARGES ET PERTES -25722 0% -3 356
CHARGES FINANCIERES -3680131  -16% -2 452 364 -3 704 006
DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS & PROVISIONS -1 609 656 -1% -971 263 -1127 106

REPRISES SUR PROVISIONS & AMORTISSEMENTS 267 059 1% 423 814

RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT -2697584 -12% -1 397 686

IMPOT SUR LES SOCIETES -52 607 0% -49 837

RESULTAT ORDINAIRE APRES IMPOT -2750191 -12% -1447 523

RESULTAT EXTRAORDINAIRE (GAIN OU PERTE)

EFFETS DES MODIFICATIONS COMPTABLES

RESULTAT NET APRES MODIF. COMPTABLES -2 750 191 -1 447 523




TABLEAU DE PASSAGE DES CHARGES & PRODUITS PAR NATURE AUX CHARGES & PRODUITS PAR DESTINATION

LISTE DES COMPTES DE CHARGES
& DES COMPTES DE PRODUITS
PAR NATURE

VENTILATION

MONTANT

REVENUS

COUT DES
VENTES

AUTRES
PRODUITS
D'EXPLOL.

FRAIS
DE

DISTRIBUTION

FRAIS
ADMINISTRATIFS

AUTRES
CHARGES
D'EXPLOITATION

CHARGES
FINANCIERES

AUTRES
PERTES
ORDINAIRES

AUTRES
GAINS
ORDINAIRES

DCK INITIAL DE MARCHANDISES
DCK FINAL DE MARCHANDISES

RIATION DES STOCKS
HATS

ATS NON STOCKES

ATS LOCAUX MSES

ATS ETRANGERS MSES
AIS / ACHATS ETRANGERS

RER OBTENUS
SHRVICES EXTERIEURS

T m

T DD IT>>m

ATIONS
RETIEN & REPARATIONS
MES D'ASSURANCES
DES, RECHERCHES & DIVERS SERVICES EXTERIEURS
RE CHARGE LIEES MODIF COMPTAB
RES SERVICES EXTERIEURS
RSONNEL EXTERIEUR A L'ENTREPRISE
UNERATION D'INTERMEDIAIRES & HONORAIRES
BLICITE, PUBLICATIONS & RELATIONS PUBLIQUES
DEVANCES P.CON.MARQUE
ANSPORTS DE BIENS & DIVERS
PLACEMENTS, MISSIONS & RECEPTIONS
AIS POSTAUX & FRAIS DE TELECOMMUNICATIONS
RVICES BANCAIRES & ASSIMILES
IARGES DIVERSES ORDINAIRES
IARGES DE PERSONNEL
AIRES ADMINISTRATIF
AIRES COMMERCIAL
ME D'INTERSSEMENT CADRES ADMINISTRATIF
ME D'INTERSSEMENT CADRES COMMERCIAL

ISATIONS PATRONALES / SALAIRE ADMINISTRATIF
ISATIONS PATRONALES / SALAIRE COM.MERCIAL
IDENTS DE TRAVAIL / SALAIRE ADMINISTRATIF
IDENTS DE TRAVAIL / SALAIRE COMMERCIAL

SS DIRECTEUR GENERAL

11 029 566
10 547 478
482088
16 827 116
237679
789974
15668 215
523 403
-392 155
177611

0

107 700
54 348
15000
563

665 251
29 099
238912
52 994

0

26 098

93 630

67 634
156 884
25722
2054 310
646 980
895213
130853
25409
108 481
142 522
3273
4301
4449

482 088

789 974
15668 215
523 403
-392 155

895213

25409

142 522

4301

237679

563

29 099
191 686
52 994
20878
18727
33817
156 884

646 980

130853

108 481

3273

4 449




SURANCE GROUPE 61 856
5SS RETRAITE COMPLEMENTAIRE 49 360
14 465
DVISION PRIME INTERESSEMENT -32 852 -
ARGES FINANCIERES 3619 591 -
ARGES D'INTERETS 1300720 1300720
HRTES DE CHANGE 2318871 2318871
POTS TAXES& VERSEMENTS ASSIMILES 99 862 -
32131 -
16 065 -
25830 -
RES IMPOTS & TAXES 25836 -
TATIONS AUX AMORTISSEMENTS & AUX PROV. 1609 656 -
ATIONS AUX AMORTISSEMENTS IMMOB.INCORP. 2749 - -
ATIONS AUX AMORTISSEMENTS IMMOB.CORP. 317 853 - 105 940 211913 -
ATIONS AUX PROVISIONS 1289 054 - - 720 766 568 288
TES DE MARCHANDISES -22304 051 | -22304 051 - - - -
ODUITS DIVERS ORDINAIRES -121 612 - - - - -
ENUS DES IMMEUBLES NON AFFECTES AUX ACTIVITES -104 545 - -104 545 - -
ONS DE PRESENCE & TANTIEMES 0 -
DDUITS NETS / CESSION D'IMMOBILISATIONS -15764
DDUITS DIVERS -1303
BVENTIONS D'EXPLOITATION -36 766
47 455
DDUITS DE PARTICIPATIONS -107 995
DDUITS DES AUTRES IMMOBILISATIONS FINANCIERES 0
ENUS DES AUTRES CREANCES 0
ENUS DES VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT 0 -
INS DE CHANGE 60 540 - -
PRISES SUR AMORTISSEMENTS & PROVISIONS -267 059 - - - - - -267 059
ANSFERTS DE CHARGES -86 680 - - - - -86 680 -
MARGE BRUTE 5232 526 22304 051 -17 071 525 141311 -1525 271 -1705 621 -691 450 -4 248 419

SULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT - 2697584




NOTES AUX ETATS FINANCIERS SEMESTRIELS

PRESENTATION DE LA SOCIETE

La Société Tunisienne d’Equipement « STEQ » est une Société Anonyme, créée en 1978, dont
le capital social est de 7 000 000 de Dinars répartis en 1400 000 Actions de 5 Dinars
chacune.

Son siege social est domicilié au n° 8, Rue 8601, Zone Industrielle Charguia I, Tunis.

La société a pour principale activité I’achat et la vente en gros de pieces de rechange autos et
poids lourds.

REFERENTIEL COMPTABLE

1. DECLARATION DE CONFORMITE

Les états financiers de la « STEQ » sont établis et arrétés conformément aux dispositions et aux
conventions comptables énoncées par le systeme comptable des entreprises (Arrété du
Ministre des Finances du 31 décembre 1996).

Les états financiers, qui en découlent, sont établis par la société selon le modele de référence.

Les regles, méthodes et principes adoptés pour I’enregistrement des opérations au courant ou
a la fin de période ne comportent aucune dérogation significative par rapport a ceux prévus
par les normes comptables en vigueur.

2. CONVENTIONS ET NORMES COMPTABLES APPLIQUEES

Les conventions comptables fondamentales concernant les eléments des états financiers et les
procédés de prise en compte de I’information financiére, sont présentées conformément au
cadre conceptuel comptable.

Les méthodes comptables retenues par la société sont en conformité avec les
normes comptables mises en vigueur en 1997 par I’arrété du Ministére des Finances du
30 décembre 1996.

Les conventions comptables de base et les méthodes les plus significatives appliquées pour la
préparation des comptes, se résument comme suit :

2.1 LES IMMOBILISATIONS CORPORELLES & INCORPORELLES

Les immobilisations sont enregistrées a leurs prix d’achat en hors taxes déductibles, augmenté
des frais directs d’acquisition.

Ces immobilisations sont amorties linéairement. La regle du prorata temporis est appliquée
pour les acquisitions faites au cours de I’exercice.




Les taux d’amortissement utilisés, sont les suivants :

DESIGNATION TAUX

LOGICIELS 33,33 %
CONSTRUCTIONS 5%
MATERIEL & OUTILLAGE 15 %
A.A.l 10 %
MATERIEL DE TRANSPORT 20 %
EQUIPEMENT DE BUREAU 20 %
MATERIEL INFORMATIQUE 33,33 %

Les dépenses postérieures, relatives aux immobilisations corporelles, sont ajoutées aux
valeurs comptables de celles-ci quand elles contribuent a I’amélioration des rendements futurs
attendus.

2.2 IMMOBILISATIONS ACQUISES EN LEASING

Les immobilisations exploitées dans le cadre de contrats de Leasing, contrats conclus a partir
du 1% janvier 2008, sont enregistrées parmi les immobilisations corporelles de la société a
leurs prix d’acquisition aupres des établissements de Leasing (en hors TVA déductible).

Ces immobilisations sont amorties sur la base de la durée du contrat sans que cette durée ne
soit inférieure a une durée minimale fixee par le décret n° 2008-492.

2.3 IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Les titres de participation sont comptabilisés a leur colt d’acquisition.

A la fin de la période, les titres cotés en bourse sont évalués a la valeur de marché, les plus-
values latentes constatées ainsi que les moins-values dégagées, sont constatés dans le résultat
de I’exercice.

Les titres non-c6tés sont évalués, a la date de cloture, a leurs justes valeurs correspondant soit
au prix retenu dans les transactions récentes, soit a leurs valeurs mathématiques. Dans les
deux cas, les dépréciations constatées font I’objet de provisions alors que les plus-values
potentielles ne sont pas prises en compte.

2.4 LES VALEURS D’EXPLOITATION
Les stocks de la « STEQ » sont évalués conformément a la norme NC n°4.

Les articles achetés par la société, sont évalués au codt d’acquisition, a I’exception des articles
non mouvementés qui font I’objet d’une provision selon la politique approuvé par le Conseil
d’Administration réuni en date du 23 aoGt 2006.

Ce codt d’acquisition comprend le prix d’achat, les droits de douane a I’importation et les
taxes non récupérables par I’entreprise, ainsi que les frais de transport, d’assurances liés au
transport de réception et autres colts directement liés a I’acquisition des éléments achetés.

Compte tenu de I’interchangeabilité de ces éléments, la formule pratiquée pour la valorisation
des stocks de la « STEQ » est la méthode du colt moyen pondéré.




Conformément a la norme NC n°4, la « STEQ » a procédé au 30 juin 2017 a I’évaluation de la
recevabilité de la valeur de ses stocks. Des provisions sont constituées pour traduire la
dépréciation de la valeur des stocks gelés, des stocks a marge négative et des stocks a rotation
lente. Par contre, les stocks a rotation moyenne ou élevée ne sont pas provisionnés. Les
criteres de provisions appliques, sont approuvés par le Conseil d’ Administration réuni en date
du 23 aodt 2006.

2.5 LESCLIENTS ET COMPTES RATTACHES

Les créances sont évaluées sur la base de leur valeur d’entrée en toutes taxes comprises. Les
créances compromises ont fait I’objet d’une provision estimée compte tenu des possibilités de
recouvrement établies a la date de cl6ture.

Les provisions sont déterminées, conformément aux criteres approuvés par le Conseil
d’Administration réuni en date du 23 ao(t 2006, en fonction de la classification des impayés
et des taux de provisions arrétés comme suit :

AGE IMPAYE

COMPRIS ENTRE 90 JOURS ET 180 JOURS
COMPRIS ENTRE 180 JOURS ET 360 JOURS
SUPERIEUR A 360 JOURS

2.6 REGIME FISCAL

La « STEQ » est régie par les textes du droit commun. De ce fait, elle est soumise a I’impot

sur les sociétés au taux de 25%, conformément a I’article 18 de la loi 2013-54 du
30 décembre 2013, relative a la réduction des taux de I’imp6t et a I’allégement de la pression
fiscale sur les entreprises, modifiant I’article 49 du code de I’IRPP et de I’IS.

2.7 UNITE MONETAIRE

Les états financiers de la société « STEQ » sont établis en dinar tunisien. Les soldes des
opérations libellées en monnaies étrangéres, ont été convertis aux taux de change en vigueur,
a la date de cléture.

2.8 PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS

La présentation des états financiers intermédiaires de la société n’a pas connu de changements
significatifs par rapport a I’exercice précédent.




NOTES RELATIVES AU BILAN

NOTE ANC - ACTIFS NON COURANTS::

Au 30 Juin 2017, cette rubrique totalise un montant net de 33229404 DT contre
30953 575 DT au 31 décembre 2016.

En Dinars

V.C.N V.C.N V.C.N
30.06.2017 30.06.2016  31.12.2016
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 1 8228 3157 10977
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 2 8 383 658 8 886 200 8580 235
IMMOBILISATIONS FINANCIERES 3 24 837518 21781048 22 362363

TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 33229 404 30670405 30 953575

DESIGNATION NOTE

NOTE 1 - IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Les immobilisations incorporelles totalisent, au 30 juin 2017, une valeur brute de 72 356 DT.

La provision constatée au niveau de ce poste (-10 000 DT) est rattachée a la situation du fonds
de commerce associé a I’ancien local de la société (Rue HoucineBouzaiene —Tunis).

Le détail des immobilisations incorporelles figure au niveau du tableau suivant :
En Dinars

AMORTISSEMENTS&PROVISIONS

VALEUR AU AMORTISSEMENT AMORTISSEMENTS VCN
30/06/2017 DOTATION
ANTERIEUR CUMULEES

LIBELLE

LOGICIEL 62 356 51379 2749 54128 8228
FONDS DE COMMERCE 10 000 10000 0 10000 0

TOTAL AU 30/06/2017 72 356 61379 2749 64 128 8228

NOTE 2 - IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Les immobilisations corporelles totalisent, au 30 Juin 2017, une valeur brute
de 12597 111 DT contre 12565612 DT au 31 décembre 2016, soit une augmentation
de 31499 DT (124 363 DT d’acquisitions contre 92 864 DT de cessions).

Les principaux comptes d’immobilisations concernés par ces variations, sont les suivants :
= Agencement et aménagement divers : Augmentation de 66 110 DT ;

= Matériel de transport : Augmentation de 18 360 DT correspondant, principalement,
a I’acquisition d’un veéhicule de marque CITROEN B9 pour un montant de
15000 DT, contre la cession de deux Camions de marque MERCEDES BENZ et
CRAFTER pour un montant brut de 91 686 DT ;

= Equipements de bureaux : correspond a I’acquisition du matériel de bureau pour
17 533 DT, contre la cession d’un photocopieur pour un montant brut de 1 178 DT;

= Matériel informatique : Acquisition pour 22 360 DT;

Le détail des variations enregistrées au niveau des immobilisations corporelles, figure au
niveau du tableau suivant :




En Dinars

VALEUR BRUTE AMORTISSEMENTS

LIBELLE ven
30/06/2017

ACQUIS. CESSION VALEUR AU

30/06/2017

AMORTISS. DOTATION
ANTER. 2017

AMORTIS.
CUMULES

31/12/2016 CESSION

1784819
5882 565
34334
1540 745
1141933
263 065
566 859
1351292
12 565 612

1784819
5882 565
34334
1467 419
1208 043
279 420
589 219
1351292
12597111

1634 267 145 457
22338 1965
1033138 93019
526 237 56 778
242 532 5790
526 865 14 844

1779724
24303
1037 558
583015
247 144
541709

ATERIEL INDUSTRIEL
18 360
66 110
17 533
22 360

ATERIELS DE TRANSPORT DE BIENS

ST.GEN.AGENC.AMEN.DIVERS
[PUIPEMENT DE BUREAU

ATERIEL INFORMATIQUE

MOBILISATIONS EN COURS

TOTAL 124 363 92 864 3985377 317853 4213 453

NOTE 3 - IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Cette rubrique totalisant, au 30 Juin 2017, un montant brut de 27 626 326 DT contre
25 014 005 DT au 31décembre 2016, soit une augmentation de 2 612 321 DT qui Se ventile
comme suit :

En Dinars
DESIGNATION NOTE 30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016
TITRES DE PARTICIPATIONS 3.1 27 501 789 24 835789 24 265 539

PRETS AU PERSONNEL

CAUTIONS DOUANIERES ACCORDEES

93 700
30 837

97 379
80 837

105 004
62 147

TOTAL BRUT

27 626 326

25014 005

24 432 690

PROVISIONS / TITRES DE PARTICIPATIONS

PROVISIONS /PRETS AU PERSONNEL

PROVISIONS / CAUTIONS ACCORDEES

-2 756 871
-1100
-30 837

-2 619 705
-1100
-30 837

-2 619 705
-1100
-30 837

TOTAL PROVISIONS
TOTAL NET

-2 788 808
24 837 518

-2 651 642
22 362 363

-2 651 642
21781 048

3-1 Titres de participation :

Les détails de la composition du portefeuille titres de participation ainsi que les variations
enregistrées et les provisions constatées, par nature de participation, figurent au niveau du
tableau suivant :




En Dinars

SOLDE 31.12.2016 RETROCESSION soLDE 30.06.2017 PROVISION
REPRISE/DOTATION

TITRES DE PARTICIPATION

NBRE CMP  MONTANT CMP  MONTANT NBRE cMP MONTANT 31.12.2016

PIMA 438961 11 4691813 - 438961 11 4691813
BTS 100 10 1000 - 100 10 1000
DAR EDDOHEN 500 50000 500 50000
YASMINEGRANADAHOTEL 303187 12 3679138 303187 12 3679138
KOKET 22547 2412004 22547 2412004 2412004
BAGNOLE "EXPRESSE ILE " 6 000 10 60000 6 000 10 60 000 60000
MAISON TMIMI 20833 2241891 20833 2241891 - 2241891
JARGER 14000 10 140000 14000 10 140000 140000 -
INAYNA 5750 575 000 5750 575 000 - 575 000
SHAMSY 27773 127780 27773 127780 127780 -
PALMA 49843 572273 49843 572273 455323 116 950
STE PATRIMOINE 7486 748 600 7486 748 600 - 748 600
MERIDIANA 229809 3380290 229809 3380290 - - 3380290
BAYA DISTRIBUTION 80000 800 000 - 80000 800000 800000 - -
STE EXPERT AUTO 79 000 790000 - 79 000 790 000 248602 137166 404 232
JNAYNET EL MANAR - - 2666 000 50060 2666 000 - - 2666 000
STHS 17 250 3270000 - 17 250 3270000 - - 3270000
STEQ EXPRESS 49800 498 000 - 49800 498 000 - - 498 000
TUBTEC 79 800 798 000 - 79 800 798 000 798 000 - -
24835789 50060 2666 000 27501789 2619705 137 166 24744918




NOTE AC - ACTIFS COURANTS :

Les actifs courants s’élévent, au 30 Juin 2017, a 22 553 547 DT contre 25 942 068 DT au
31 décembre 2016.

Le tableau suivant présente le détail comparé de cette rubrique :

En Dinars

SOLDE SOLDE SOLDE
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

STOCKS 9021 424 10 224 277 7977175
CLIENTS & COMPTES RATTACHES 5434 438 6 085 165 6 148 275
AUTRES ACTIFS COURANTS 6 007 142 7 255 229 3 842 262
PLACEMENTS & AUTRES ACTIFS FINANCIERS 2000 352 1964 198 2089 158
LIQUIDITES & EQUIVALENTS DE LIQUIDITES 90 191 413 199 251 066

TOTAL 22 553 547 25 942 068 20 307 936

DESIGNATION NOTE

NOTE 4 - STOCKS DE MARCHANDISES

Cette rubrique totalise un solde, net de provisions, de 9 021 424 DT au 30 Juin 2017, contre
10 224 277 DT, au 31 décembre 2016, soit une diminution de 1 202 853 DT.

En Dinars

DESIGNATION SOLDE SOLDE VARIATION
30.06.2017 31.12.2016

STOCK 10547 478 11029 566 -482 088
PROVISIONS / STOCKS -1526 054 -805 289 -720765
TOTAL 9021424 10224 277 -1202 853

Les stocks, sous douane, sont évalués a 2 088 049 DT au 30 Juin 2017.
NOTE 5-CLIENTS & COMPTES RATTACHES

La rubrique « Clients et Comptes rattachés », présente au 30 Juin 2017, un solde net de
provision de 5 434 438 DT contre 6 085 165 DT au 31 décembre 2016 ; soit une diminution de
650 727 DT. Le détail comparé de cette rubrique, se présente comme suit :

En Dinars

SOLDE SOLDE SOLDE
30.06.2017 30.06.2016  31.12.2016

CLIENTS ORDINAIRES 5579 857 5681591 6 520 398
CLIENTS, EFFETS A RECEVOIR 30 216 102 539 7279
CLIENTS DOUTEUX 1694 580 1970971 1288 588

TOTAL BRUT 7 304 653 7 755 101 7 816 265
PROVISIONS/DEPRECIATION COMPTES CLIENTS -1870215 -1606826 -1731100
TOTAL NET 5434 438 6 148 275 6 085 165

DESIGNATION

(*) Y_compris les valeurs & encaisser (1454 442 DT au 30/06/2017 contre 1 707 398 DT au
31/12/2016).




Sont regroupés dans le compte « Clients Douteux » les impayés dont le reglement intégral, a
court terme, serait possible (Impayés courants) et les impayés dont le recouvrement serait
entaché d’incertitude entrainant, pour des cas, le recours aux voies judiciaires
(Impayés litigieux). Les provisions constatées, correspondent a I’application d’un coefficient
déterminé en fonction de I’ancienneté de I’ensemble des créances (cheques impayés, effets
impayeés et factures non réglées).

NOTE 6 - AUTRES ACTIFS COURANTS

Les autres actifs courants totalisent un montant net de 6 007 142 DT au 30 juin 2017, contre
7 255 229 DT, au 31 décembre 2016. Les soldes comparés des comptes figurant dans cette
rubrique, se présentent comme suit :

En Dinars

SOLDE SOLDE SOLDE
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

FOURNISSEURS, AVANCES & ACOMPTES 706 470 907 740 744 866
PRETS AU PERSONNEL 135 866 120 014 133884
ETAT, IMPOTS & TAXES 2194798 1740124 1679 485
DEBITEURS DIVERS 3410 888 4 830 898 1668 743
COMPTE D’ATTENTE 15 555 15 555 16 555
CHARGES CONSTATEES D’ AVANCE 243 293 230977 251 038
PROVISIONS SUR DEPRECIATION ACTIF -699 728 -590 079 -652 309

TOTAL 6 007 142 7 255 229 3 842 262

DESIGNATION

NOTE 7-PLACEMENTS & AUTRES ACTIFS FINANCIERS

Le solde de la rubrique « Placements & autres actifs financiers » se détaille comme suit :
En Dinars

SOLDE SOLDE SOLDE

DESIGNATION 30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016

ALHIFADH SICAV 1919 1924 1965
PLACEMENT EXPRESS ASCENSEUR 700 000 900 000 800000
PLACEMENT UIB - - -
PLACEMENT AREM GROUP 286 880 331 880 306 880
PLACEMENT NAKCHA 495 353 495 353 495 353
PLACEMENT SHAMSY 1694916 1694916 1694916
PLACEMENT BAYA COMPANY 629 000 584 500 585000
PLACEMENT MERIDIANA 128 700 - -
PLACEMENT JNAYNET EL MANAR 419 340 419 340 419 340
PLACEMENT JNAYNA - 128 701 128 700
PLACEMENT EXPERT AU TO 15 000 - -
PLACEMENT CHIC 12 500 - -
TUNISIE PLACEMENT 6 225 6 225 6 225
PROVISIONS -2 389 481 -2 473 681 -2474 181

TOTAL 2 000 352 2 089 158 1964 198

O Le détail des provisions se detaillent comme suit :

En Dinars
DESIGNATION MONTANT

PLACEMENT JNAYNET EL MANAR 59 340
PLACEMENT SHAMSY 1694 916
TUNISIE PLACEMENT 6 225
PLACEMENT BAYA COMPANY 629 000

2 389 481




NOTE 8 - LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES

La valeur des liquidités et équivalents de liquidités est passé, au 31 décembre 2016, de
413199 DT a 90 191 DT au 30 Juin 2017, soit une diminution de 323 008 DT entre les deux
périodes. Ces soldes se détaillent comme suit :

En Dinars

SOLDE SOLDE SOLDE
30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016
BANQUES 76 757 245 008 310 854
UNIFACTOR 3289 - 100 000
CAISSE 10 145 6 058 2 345

TOTAL 90191 251 066 413199

DESIGNATION

NOTE CP - CAPITAUX PROPRES AVANT AFFECTATION :

Les capitaux propres avant affectation totalisent, au 30 juin 2017, un montant de 12 802 337 DT
contre 15 529 185 DT, au 31 décembre 2016, soit une diminution de 2 726 848 DT.

En Dinars

SOLDE SOLDE SOLDE
30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016

CAPITAUX PROPRES AVANT RESULTAT 15552 528 16 388 364 16 391 521
RESULTAT DE L’EXERCICE -2 750191 -1447 522 -862 336

TOTAL 12 802 337 14 940 842 15529 185

DESIGNATION

NOTE 9 - CAPITAUX PROPRES AVANT RESULTAT DE L’EXERCICE

L’évolution des capitaux propres, avant résultat, se présente comme suit :

En Dinars

SOLDE SOLDE SOLDE
30.06.2017  30.06.2016  31.12.2016

CAPITAL SOCIAL 7000000 7000000 7000000
RESERVES LEGALES 1000000 1000000 1000000
AUTRES RESERVES 3717205 3733503 3733503
RESERVES POUR FONDS SOCIAL 244 974 238 986 242 143
AVOIRS DES ACTIONNAIRES -113 374 -150183 -150183
RESULTAT REPORTE EN FRANCHISE DE RETENUE 2603 280 2603 280 2603 280
RESULTAT REPORTE 1100 443 1962778 1962778

TOTAL 15552528 16388364 16391521

DESIGNATION

Le tableau des variations des capitaux propres se présente comme suit :

En Dinars

CAPITAL RESERVE RESERVE POUR AUTRES RESERVE POUR ACTIONS RESULTATS RESULTAT DE
SOCIAL LEGALE REINV. EXONERE RESERVES FONDS SOCIAL PROPRES REPORTES L’EXERCICE

DESIGNATION TOTAL

SOLDE AU 31/12/2016 7000000 1000000 2340000 1393503 242143 -150183 4566 058 - 862336 15529185
VARIATION 2017 - - - -16 298 2831 36 809 - 862 336 -1887855 -2726 848
SOLDE AU 30/06/2017 7000000 1000000 2340000 1377205 244974 -113374 3703723 -2750191 12802 337




NOTE P — PASSIFS :

Les passifs totalisent, au 30 juin 2017 un montant de 42 980 614 DT contre 41 366 458 DT, au
31 décembre 2016, soit une augmentation de 1 614 156 DT entre les deux périodes.
En Dinars

SOLDE SOLDE SOLDE
30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016

PASSIFS NON COURANTS 1646 240 3289 354 2387781

PASSIFS COURANTS 41 334 374 32 748 145 38978 677

TOTAL 42 980 614 36 037 499 41 366 458

DESIGNATION

NOTE PNC — PASSIFS NON COURANTS :

NOTE 10 - EMPRUNTS

Les emprunts a long et moyen terme présentent, au 30 Juin 2017, un solde de 1 636 789 DT
contre un solde de 2 378 330 DT, au 31 décembre 2016, soit une diminution de 741 540 DT.
Au 30 juin 2017, le détail des emprunts en cours, se présente comme suit :

En Dinars
DESIGNATION ECHEANCE (+) 1 AN ECHEANCE (-) 1 AN

CREDITSTB (798 MD) 465 500 159 600
AMEN BANK (400 MD (2013)) 168 572 58 718
AMEN BANK (360 MD) 112131 70820
AMEN BANK (300 MD) 60714 42 857
AMEN BANK (2 000 MD) 147 607

BNA (2 500 MD) 416 667 1250000

BT (700 MD) 201 695 142 373
BIAT (2 664 MD) - -
BTK 200 - 167 619
HANNIBAL (CONTRAT N°249810) - 26 569
HANNIBAL (CONTRAT N°227050) - 11110
HANNIBAL (CONTRAT N°255240) 5468 5990
HANNIBAL (CONTRAT N°251100) 5708 6977
HANNIBAL (CONTRAT N°249130) 8418 11645
IJARA (CONTRAT N°1414300064) - 5893
IJARA (CONTRAT N°1514500057) 13596 6 525
IJARA (CONTRAT N°1511700027) 9109 4598
IJARA (CONTRAT N°1435000032) 6 808 15338
IJARA (CONTRAT N°1434300069) 5444 12 264
IJARA (CONTRAT N°00049) 02 IVECO 51854 21736
HANNIBAL (CONTRAT N°265270) 11 857 10729
HANNIBAL (CONTRAT N°264680) 14 385 11970
HANNIBAL (CONTRAT N°350310) 2 BIPPER 7945 14785
HANNIBAL (CONTRAT N°359410) IVECO 35459 10838
HANNIBAL (CONTRAT N°363250) IVECO 35459 10 838

TOTAL 1636 789 2227399




NOTE PC — PASSIFS COURANTS :

Le solde des passifs courants, au 30 Juin 2017, s’éleve a 41334374 DT contre
38978 677 DT, au 31 décembre 2016, soit une augmentation de 2 355 697 DT entre les deux
périodes. Le détail de cette rubrique se présente comme suit :

En Dinars

SOLDE SOLDE SOLDE
30.06.2017  30.06.2016 31.12.2016

FOURNISSEURS & COMPTES RATTACHES 11228423 10947171 13547 009
AUTRES PASSIFS COURANTS 7571702 3277 167 5909 273
AUTRES PASSIFS FINANCIERS 17285024 16108529 17 387 247
CONCOURS BANCAIRES 5249 225 2415 278 2 135148

TOTAL 41334374 32748145 38978677

DESIGNATION

NOTE 11 - FOURNISSEURS & COMPTES RATTACHES

Les fournisseurs et comptes rattachés totalisent un montant de 11 228 423 DT au 30 Juin 2017,
contre 13 547 009 DT au 31 décembre 2016. Les soldes comparés des comptes figurant dans
cette rubrique, se présentent comme suit :

En Dinars

SOLDE SOLDE SOLDE
30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016

FOURNISSEURS D’EXPLOITATION 8213434 8132877 9155220
FOURNISSEURS D’EXPLOITATION EFFETS A PAYER 586 178 951 058 893 889
FOURNISSEURS D'IMMOBILISATIONS 201 457 203 547 202 270
FOURNISSEURS FACTURES NON PARVENUES STOCKS SOUS DOUANE 2088049 1637566 3292016
FOURNISSEURS, FACTURES NON PARVENUES 139 305 22123 3614

TOTAL 11228423 10947171 13547009

DESIGNATION

NOTE 12 - AUTRES PASSIFS COURANTS

Les autres passifs courants totalisent un montant de 7 571 702 DT au 30 Juin 2017, contre
5909 273 DT, au 31 décembre 2016. Les soldes comparés des comptes figurant dans cette
rubrique, se présentent comme suit :

En Dinars

SOLDE SOLDE SOLDE
30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016

PERSONNEL ET COMPTES RATTACHES 395 543 346 710 413 527
ETAT, IMPOTS & TAXES - 184 384 108 758 225 995
ASSOCIES, COMPTES COURANTS 21674 21674 21674
CREDITEURS DIVERS 4 848 563 1483419 4736 088
COMPTE D’ATTENTE 1300 1300 1300
PROVISIONS/DIFFERENCE DE CHANGE 1691816 962 469 177 330
PRODUITS CONSTATES D’ AVANCE 2118 7273 27 337
CLIENTS, AVANCES & ACOMPTES/CDE 426 304 345 564 306 022

TOTAL 7571702 3277 167 5909 273

DESIGNATION




12-1 Personnel et comptes rattachés :

Ce poste se détaille comme suit :

En Dinars

DESIGNATION

MONTANT

REMUNERATIONS DUES
OPPOSITION SUR SALAIRE
PROVISIONS POUR CONGES A PAYER
PROVISION POUR PRIME

437
1219
304 014
89 873

395543

12-2 Etat, Imp0ts et Taxes :

Ce poste se détaille comme suit :

En Dinars

DESIGNATION

MONTANT

ETAT, RECEVEUR DES FINANCES
ETAT, RECEVEUR DES REGIES MUNICIPALES
TVA COLLECTEE 18%

RETENUE 1% REGIME FORFAITAIRE

172 993
8820
2417

154

184 384

12-3 Créditeurs Divers :

Ce poste se détaille comme suit :

En Dinars

DESIGNATION

MONTANT

MERIDIANA

AVANCE SUITE AU PROTOCOLE DE CESSION ACTION PALMA
CHARGES A PAYES

ORGANISMES SOCIAUX CNSS

AUTRES, CREDITEURS DIVERS

3236 250
744841
596 651
209 149

61672

TOTAL

4 848 563

NOTE 13 - AUTRES PASSIFS FINANCIERS

Les autres passifs financiers totalisent un montant de 17 285 024 DT au 30 Juin 2017, contre
17 387 247 DT au 31 décembre 2016, soit une diminution de 102 223 DT entre les deux
périodes. Les soldes comparés des comptes figurant dans cette rubrique, se présentent comme

suit ;

En Dinars

DESIGNATION SOLDE

30.06.2017

SOLDE
30.06.2016

SOLDE

31.12.2016

2227 399
2 550 000
12 404 475
103 150

EMPRUNTS A MOINS D’UN AN
BILLETS DE TRESORERIE
AUTRES CONCOURS BANCAIRES
INTERETS COURUS / EMPRUNTS

2150670
3682500
10234 926
40433

1832612
3250 000
12 276 935
27 700

TOTAL 17 285 024

16 108 529

17 387 247




13-1 Billets de trésorerie :

Ce poste se détaille comme suit :

En Dinars
DESIGNATION MONTANT
BILLETS DE TRESORERIE HIFADH 2 550 000

TOTAL 2 550 000

13-2 Autres concours bancaires :

Ce poste se détaille comme suit :

En Dinars

DESIGNATION MONTANT
EMPRUNT KOKET 137 500
EMPRUNT STEQ EXPRESS 150 000
FINANCEMENT DROIT DE DOUANE 2024 675
CREDIT MOUREBHAZITOUNA 3704 804
FINANCEMENT DEVISES 6 387 496

TOTAL 12 404 475

NOTE 14 - CONCOURS BANCAIRES

Les concours bancaires totalisent un montant de 5249 225 DT au 30 juin 2017, contre

2 135148 DT, au 31 décembre 2016. Les soldes comparés des comptes figurant dans cette
rubrique, se présentent comme suit :

En Dinars

SOLDE SOLDE SOLDE
30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016

BANQUE INTERNATIONALE ARABE DE TUNISIE 447 230 414 963 233234
ATTIJARIBANK 371 497 378 733 223 056
TUNISO-QATARIE BANK 87 993 170 699 -
AMEN BANK 2389 674 387 842 124 926
SOCIETE TUNISIENNE DE BANQUE 319671 401 116 124 808
BANQUE TUNISO-KOWEITIENNE 215 487 508 471 366 586
BNA 932 613 143 325 1055975
BANQUE DE TUNISIE 47 210 10 129 6 563
STUSID BANK 437 850 - -

5249225 2415278 2135148

DESIGNATION




NOTES RELATIVES A L’ETAT DE RESULTAT

L’état de résultat comparé et simplifié se présente comme suit :

En Dinars

DESIGNATION

SOLDE
30.06.2017

SOLDE
30.06.2016

SOLDE
31.12.2016

+REVENUS

- COUT DES VENTES

MARGE BRUTE

- CHARGES D’EXPLOITATION
+PRODUITS D’EXPLOITATION
RESULTAT D’EXPLOITATION

- CHARGES HORS EXPLOITATION
+PRODUITS HORS EXPLOITATION
RESULTAT AVANT IMPOT

- IMPOT SUR LES BENEFICES

22 304 051
-17 071 525
5232526
-3922 342
141 311
1451495
4274 141
125 062
-2697 584
-52 607

21117 227
-16 695 593
4421634
-3511426
134263
1044471
-2561 381
119 225
-1397 686
- 49 836

43 756 515
-34 704 298
9052217
-6 575530
241374
2718061
-3 850 994
373919
-759 014
-103 322

RESULTAT NET DE L’EXERCICE

-2750191

-1447 522

-862 336

NOTE R1 - REVENUS

Les revenus réalisés concernent exclusivement les ventes en hors taxes desquelles ont été

déduites les ristournes sur ventes.

En Dinars

DESIGNATION

30/06/2017

30/06/2016

31/12/2016

CHIFFRE D’ AFFAIRES
RISTOURNES

22 886 890

-582 839

22006 816
-889 589

45532 423
-1 775908

TOTAL

22 304 051

21117 227

43 756 515

NOTE R2 - AUTRES PRODUITS D’EXPLOITATION

Les autres produits d’exploitation totalisant 134 263 DT :

En Dinars

DESIGNATION

30/06/2017

30/06/2016

31/12/2016

LOYER D’ IMMEUBLE
PRODUIT PUBLICITAIRE
SUBVENTION D’EXPLOITATION

104 545

36 766

101172

33091

202 332
5951
33 091

TOTAL

141311

134 263

241374




NOTE R3 - CHARGES DE L’EXERCICE

Les charges, enregistrées au cours du 1* semestre 2017 (hors impdt sur les bénéfices),
totalisent un montant de 25 268 008 DT contre un montant de 22 768 401 DT au 30 Juin 2016.

Le tableau comparatif des charges, se présente comme suit :

En Dinars

DESIGNATION

SOLDE
30.06.2017

SOLDE
30.06.2016

ACHATS CONSOMMES
SERVICES EXTERIEURS

AUTRES SERVICES EXTERIEURS
CHARGES DIVERSES ORDINAIRES
CHARGES DU PERSONNEL
CHARGES FINANCIERES

IMPOTS, TAXES & VERSEMENTS ASSIMILES

DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS
DOTATIONS AUX PROVISIONS

REPRISE SUR AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS

TRANSFERT DE CHARGES
ANNULATION DE GAINS DE CHANGE

17 309 204
177 611
665 251

25722

2 054 310
3619 591
99 862
320 602
1289 054
-267 059
-86 680
60 540

16943790
132 440
751085

3356
1904 362
2506 532

145550
339 367
631 896
-23 813
-111 998
-54 168

TOTAL DES CHARGES 25268 008 22768 399

NOTE R4 - PRODUITS FINANCIERS

Les produits financiers, enregistrés au cours du 1% semestre 2017 pour un montant de
107 995 DT, proviennent essentiellement des placements a court terme au sein des sociétes
JNAYNET EL MANAR (16499 DT), JNAYNA (2398 DT), NAKCHA (19543 DT),
BAYA COMPANY (23 874 DT), EXPRESS ASCENSEUR (30 748 DT), AREM GROUP (11 724 DT) et
MERIDIANA (2 672 DT).

NOTE R5 - AUTRES GAINS ORDINAIRES

Les autres gains ordinaires proviennent, essentiellement, de la plus-value suite a la cession de
matériel de transport.

NOTE R6 - IMPOT SUR LES BENEFICES

La détermination de I’impdt sur les bénéfices est détaillée au niveau du tableau de calcul du
résultat fiscal.




NOTES RELATIVES A L’ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

Au 30 Juin 2017, la trésorerie nette dégagée par la société « STEQ » a atteint -5 159 034 DT
contre -1721950 DT au 31 décembre 2016 ; soit une variation de -3 437 084 DT ainsi

ventilée :

En Dinars

DESIGNATION

30/06/2017

FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DE L’EXPLOITATION
FLUX DE TRESORERIE AFFECTES AUX ACTIVITES D’INVESTISSEMENT
FLUX DE TRESORERIE AFFECTES DES ACTIVITES DE FINANCEMENT

9384929
-1544 593
-11 277 420

TOTAL

-3437 084

F.EX- FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DE L'EXPLOITATION

Ces flux dégageant un solde 9 384 929 DT au 30 Juin 2017, se détaillent comme suit :

En Dinars

DESIGNATION

30/06/2017

ENCAISSEMENTS RECUS DES CLIENTS

SOMMES VERSEES AUX FOURNISSEURS

SOMMES VERSEES AU PERSONNEL & ORGANISMES SOCIAUX
PAIEMENTS A L’ETAT

INTERETS DE GESTION PAYES

AUTRES ENCAISSEMENTS

AUTRES DECAISSEMENTS

26 184 582
-7 853 843
-1731811
-5 656 576
-1 865 548

340 935

-32 810

TOTAL

9384929

F.EX.1 - ENCAISSEMENTS RECUS DES CLIENTS

Ce poste totalisant 26 184 582 DT, au 30 Juin 2017, se détaille comme suit :

En Dinars

DESIGNATION

30/06/2017

ENCAISSEMENT CLIENTS (ESPECE)
ENCAISSEMENT CLIENTS (CHEQUES + EFFETS)

2239749
23 944 833

TOTAL

26184 582

F.EX.2 - SOMMES VERSEES AUX FOURNISSEURS

Ce poste totalisant -7 853 843 DT, au 30 Juin 2017, se détaille comme suit :

En Dinars

DESIGNATION

30/06/2017

ACHATS NON STOCKES
SERVICES EXTERIEURS

AUTRES SERVICES EXTERIEURS
FOURNISSEURS D’EXPLOITATION

-5 283

-4 153
-296 818
-7 547 589

-7 853 843




F.EX.3-SOMMES VERSEES AU PERSONNEL & AUX ORGANISMES SOCIAUX

Ce poste totalise - 1731811 DT, au 30 Juin 2017 et se détaille comme suit :

En Dinars

DESIGNATION 30/06/2017

DECAISSEMENT SUITE A L’OCTROI DE PRETS AU PERSONNEL -99 673
ASSURANCES GROUPE -103 710
REMUNERATIONS DUES -1 067 934
CHARGES SOCIALES -460 494
TOTAL -1731811

F.EX.4 - PAIEMENTS A L’ETAT

Ce poste totalisant -5 656 576 DT, au 30 Juin 2017, se détaille comme suit :

En Dinars
DESIGNATION 30/06/2017

RETENUES A LA SOURCE, TFP, FOPROLOS, DROIT DE TIMBRE ET TCL -1 003 981
DROITS DE DOUANE -4 633 041
AUTRES IMPOTS & TAXES -19 554

TOTAL -5 656 576

F.EX.5-INTERETS DE GESTION PAYES

Ce poste totalise -1 865 548 DT, au 30 Juin 2017 et se détaille comme suit :

En Dinars

DESIGNATION 30/06/2017

INTERETS SUR EMPRUNTS -64 712
INTERETS SUR BILLETS DE TRESORS -99 027
INTERETS SUR COMPTE COURANT DEBITEUR -100 865
PERTE DE CHANGE -819 439
INTERETS SUR AUTRES OPERATIONS BANCAIRES -781 505

TOTAL -1 865 548

F.EX.6 — AUTRES ENCAISSEMENTS

Ce poste totalisant 340 935 DT au 31 décembre 2016, se détaille comme suit :

En Dinars

DESIGNATION 30/06/2017

REMBOURSEMENT D&C DIVERS 286932
ENCAISSEMENTS LOYERS 49929
AUTRES ENCAISSEMENTS 4074

TOTAL 340 935

F.EX.7-AUTRES DECAISSEMENTS

Ce poste qui s’élevant a 32810 DT, correspond principalement aux opérations de
décaissements suite aux cautions versées pour un montant de 16 436 DT.




NOTE FI : FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES
D’ INVESTISSEMENT

Ces flux dégagent un solde - 1 544 593 DT au 30 Juin 2017et se détaillent comme suit :
En Dinars

DESIGNATION 30/06/2017

DECAISSEMENTS AFFECTES A L’ACQUISITION DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES -93 225
ENCAISSEMENTS PROVENANT DE LA CESSION DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES 28500
DECAISSEMENTS PROVENANT DE L’ACQUISITION D’ IMMOBILISATIONS FINANCIERES -1 800 000
ENCAISSEMENTS PROVENANT DE LA CESSION DES IMMOBILISATIONS FINANCIERES 271632
AUTRES ENCAISSEMENT 248 700
AUTRES DECAISSEMENTS -200 200

TOTAL -1 544 593

NOTE FI.1 - DECAISSEMENTS LIES A L’ACQUISITION D’ IMMOBILISATIONS
CORPORELLES & INCORPORELLES

Les décaissements pour I’acquisition d’immobilisations, au 30 juin 2017, totalisent un montant
de 93225 DT. Les principaux comptes concernés par ces flux sontles suivants:
« Immobilisations en cours » et « Matériel Informatique ».

NOTE FI.2 - ENCAISSEMENTS PROVENANT DE LA CESSION
D’IMMOBILISATIONS CORPORELLES & INCORPORELLES

Les encaissements suite aux cessions d’immobilisations (cession de matériels de transport), au
30 Juin 2017, totalisent un montant de 28 500 DT.

NOTE FI.3 - DECAISSEMENTS PROVENANT DE L’ACQUISITION
D’IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Le montant total figurant dans ce poste, correspond aux décaissements a la société « MY CAR »
pour I’achat de titres « MERIDIANA » enregistré en juillet 2017.

NOTE FI.4 - ENCAISSEMENTS PROVENANT DE LA CESSION
D’IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Ce poste correspond aux  encaissements sur  cession des titres de
participations « PATRIMOINE » dont I’opération a été réalisée en 2015.

NOTE FI.5 - AUTRES ENCAISSEMENTS

Ce poste correspond t aux encaissements sur placements qui se détaillent comme suit :

En Dinars
SOCIETE MONTANT

EXPRESS ASCENSEUR 100 000
INAYNA 128 700

AREM GROUPE 20 000
248 700




NOTE FI.6 - AUTRES DECAISSEMENTS

Ce poste correspond aux décaissements sur placements, qui se détaillent comme suit :

En Dinars
SOCIETE MONTANT

MERIDIANA 128 700
BAYA COMPANY 44 000
EXPERT AUTO 15 000
CHIC 12 500

TOTAL 200200

NOTE FF : FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE
FINANCEMENT

Ces flux dégageant un solde -11 277 420 DT au 30 Juin 2017, se détaillent comme suit :

En Dinars
DESIGNATION NOTE 30/06/2017

ENCAISSEMENTS PROVENANT DES EMPRUNTS FF1 8 929 944
REMBOURSEMENTS D’EMPRUNTS FF2 -20 207 364

TOTAL -11 277 420

NOTE FF.1- ENCAISSEMENTS PROVENANT DES EMPRUNTS

Les encaissements se détaillent comme suit :

= Les crédits a court terme contractés dans le cadre des lignes de financement des
droits de douane (4 529 944 DT) ;

= Les billets de trésorerie émis (4 400 000 DT) ;

NOTE FF.2- REMBOURSEMENT D’EMPRUNTS

Les emprunts remboursés, au cours du 1* semestre 2017, concernent :

= |es credits a court-terme contractés dans le cadre des lignes de financement des
droits de douane sur importations (4 401 071 DT) ;

les billets de trésorerie échus et réglés (5 100 000 DT) ;

le réglement des écheéances des crédits aupres des établissements bancaires
(498 096 DT) ;

Les crédits a court-terme contractés dans le cadre des lignes de financement devises
et MOUREBHA (10 208 197 DT).




NOTES SUR LES ENGAGEMENTS HORS BILAN

I- ENGAGEMENTS DONNES

Les engagements donnés, se ventilent ainsi :
I.1- NANTISSEMENTS ET HYPOTHEQUES
Engagement envers la « BIAT » :

* En couverture des crédits de gestion :

- Nantissement sur fonds de commerce (Local la Charguia) a hauteur de 480 000 DT.

* En couverture du crédit & moyen-terme (2,664 MDT) :

- Nantissement de cinquante milles (50 000) parts sociales « INAYNAT EL MANAR». La société
a obtenu une mainlevée en 2016.

* En couverture des crédits de gestion et des crédits a moyen-terme de la société
« EXPERT AUTO » :

- Caution solidaire pour la couverture des engagements de la société « EXPRESS AUTO » dans
le cadre des lignes des crédits de gestion contractés par cette derniére pour un montant de
2 075000 pr.

Engagements envers I’« AMEN BANK » :

* En couverture des crédits de gestion :

- Nantissement sur fonds de commerce (Local Charguia) et matériel a hauteur de
9 800 000 ort. Toutefois, I’inscription greffant le fond de commerce de la société, au niveau
du registre de commerce est a hauteur de 12 070 000 DT.

* En couverture du crédit & moyen-terme (1,6 MDT) :

- Hypothéque de 1* rang sur la totalité des parts indivises revenant a la « STEQ» de la
propriété « TEmMiMI » (Parcelle n°693 et n°694 sise a la Z.1. Charguia I, rue 8601, n°8).

* En couverture des crédits a moyen-terme de 300 000 pt, 360 000 pT et 400 000 DT




- Hypothéque de 1% rang sur la totalité des parts indivises revenant a la « STEQ» de la
propriété dénommée « MAHAL TEMIMI » Sise a la Z.l. Charguia I, rue 8601, n° 8 d’une
superficie de 14295 m?, objet du titre foncier N° 160929 Tunis.

-Hypothéque de la totalité des parts indivises revenant a la société « STEQ » dans la propriéte,
constituees par la parcelle n° 694 sise a la Z.I. Charguia I, rue 8601, n° 8 d’une superficie de
1228 m?, a distraire du titre foncier N°57562.

Engagements envers « STBBANK » :

* En couverture des crédits de gestion :

- Nantissement sur fonds de commerce (Local Charguia) a hauteur de 1800 000 bDT.
Toutefois, I’inscription greffant le fond de commerce de la société, au niveau du registre de
commerce est a hauteur de 2 000 000 DT.

Engagements envers la « BTK » :

* En couverture de crédits de gestion

- Nantissement sur fonds de commerce (sis au 5 rue 8603 ZI Charguia) et matériel a hauteur
de 2 500 000 DT.

-Hypothéque de la totalité des parts indivises revenant a la société « STEQ » dans la propriéte,
constituées par la parcelle n° 694 sise a la Z.1. Charguia I, rue 8601, n° 8 d’une superficie de
1228 m?, a distraire du titre foncier N°57562 et ce, en couverture des engagements
correspondant aux crédits de gestion accordés par la « BTK » a la société « STEQ » (pour un
montant de (2 MD) , a la « FLOWER » (pour un montant total de 2,9 MD) , a la société « PIMA »
(pour un montant total de 0.850 MD) et a la société « My cAR» (pour un montant total de
2,165 MD) .

Engagements envers « BANQUE ZITOUNA » :

* En couverture des crédits « MOURABHA » :

- Nantissement sur fonds de commerce (sis au 8 rue 8601 ZI Charguia) et matériel a hauteur
de 4 500 000 pt1. Toutefois, I’inscription greffant le fond de commerce de la société, au
niveau du registre de commerce est a hauteur de 11 000 000 DT.

Engagements envers « BNA » :

* En couverture des crédits de gestions :

- Nantissement sur fonds de commerce (sis au 8 rue 8601 ZI Charguia) et matériel a hauteur
de 1 550 000 pr.

Engagements envers « STUSID BANK » :

* En couverture des crédits de gestions :




- Nantissement sur fonds de commerce (sis au 8 rue 8601 ZI Charguia) et matériel a hauteur
de 1 000 000 Dr.

Engagements envers « QNB » :

* En couverture des crédits de gestions :

- Nantissement sur fonds de commerce (sis au 8 rue 8601 ZI Charguia) et matériel a hauteur
de 2 000 000 ot. Toutefois, I’inscription greffant le fond de commerce de la société, au
niveau du registre de commerce est a hauteur de 4 000 000 DT.

Engagements envers « BT » :

* En couverture des crédits a moyen-terme de 700 000 bt

- Hypothéque de 2°™ rang sur la totalité de la propriété dénommée « MAHAL TEMIMI » Sise & la
Z.1. Charguia I, rue 8601, n° 8 d’une superficie de 14295 mz, objet du titre foncier n° 160929
Tunis.

* En caution solidaire et hypothécaire en couverture des crédits a moyen terme contractés
auprés de la « BT »

- Hypothéque de 2°™ rang sur la totalité de la propriété dénommée « MAHALTEMIMI » Sise a la
Z.1. Charguia I, rue 8601, n° 8 d’une superficie de 14295 m?, objet du titre foncier n° 160929
Tunis. En couverture du crédit a moyen terme de 900 000 pDTpour le compte des sociétés du
groupe : « FLOWER »,« EXPRESS ASCENSEUR » €t « DECO ».

|.2- EFFETS ESCOMPTES NON ECHUS

Au 30 juin 2017, les effets escomptés non échus s’éléventa 8 113 054 DT.

1.3- CESSION DE CREANCES PROFESSIONNELLES NON ECHUES

Au 30 juin 2017, les créances professionnelles non échues cédées, s’éléeventa 3 737 715 DT.

1.4- CAUTION DONNEE

- Caution au profit de la société « TOTAL TUNISIE » pour un montant de 10 000 bt relative a
I'exécution du contrat d'adhésion au systéme Gp AcTYs (Caution établie le 10/01/2005) ;

- Caution au profit de la société « TOTAL TUNISIE » pour un montant de 2 000 bT, relative a
I'exécution du contrat d'adhésion au systéme Gp AcTYs (Caution établie le 11/04/2005) ;

- Caution au profit de la société « TOTAL TUNISIE » pour un montant de 13 000 b, relative a
I'exécution du contrat d'adhésion au systéme cp AcTYs (Caution établie le 02/02/2009).




I1- ENGAGEMENTS RECUS

Les engagements recus se ventilent ainsi :

11.1- CAUTION

- Caution donnée par Mr JAMEL AREM a hauteur de 1 060 000 bt et ce, en couverture des
crédits a moyen terme contractés aupres de « AMEN BANK ».

- Caution solidaire de Mr JAMEL AREM et ce, en couverture des crédits de gestion contractés
aupres de la « BNA » pour un montant de 1 550 000 bt et I’aval des billets de trésorerie pour
un montant de 2 500 000 DT.

11.2- NANTISSEMENTS

* Nantissement donné par MRJAMELAREM :

- Nantissement de 100 000 actions « STEQ » accordé par Mr JAMEL AREM pour le compte de la
« STEQ » et ce, en contrepartie du nantissement, au profit de « AMEN BANK », en garantie d'un
CMT pour un montant de 2 000 000 bt ;

11.3- HYPOTHEQUES

* En couverture des crédits a moyen terme contractés aupres de I’« AMEN BANK »

-Hypothéque donnée par la société « FLOWER » de la totalité des parts indivises revenant a la
SoCiété « FLOWER » dans la propriété constituée par la parcelle n° 694 sise a la Zone
Industrielle Charguia, Rue 8601 n° 8, d’une superficie de 1228 m? a distraire du titre foncier
n° 57562 en couverture des crédits a moyen terme de 400 000 DT et de 1 200 000 DT.

* En couverture des crédits contractés aupres de la « BNA » :

- Hypothéque de rang utile sur la totalité de la propriété revenant & Mr JAMEL AREM et a
Madame LAMIA AREM, objet du titre foncier n°® 142243 TUNIS.

En couverture des Billets de trésorerie contractés auprés de la « TSI » :

-Hypothéque de rang utile sur la totalité de la propriété revenant a Mr JAMEL AREM,
Messieurs MOHAMED WALID AREM, MEHDI AREM, Mademoiselle BAYA AREM et
Madame LAMIA AREM, objet du titre foncier n°® 578301 NABEUL.




RAPPORT D’EXAMEN LIMITE
DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
RELATIF AUX ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES
ARRETES AU 30 JUIN 2017

MESDAMES, MESSIEURS LES ACTIONNAIRES,

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes et en application des
dispositions de l'article 21 bis de la loi n°® 94-117 du 14 novembre 1994 portant réorganisation
du marché financier tel qu’ajouté par I’article 18 de la loi n° 2005-96 du 18 octobre 2005
relative au renforcement de la sécurité des relations financiéres, nous avons procédé a un
examen limité des états financiers semestriels de la Société Tunisienne d’Equipement
« STEQ » couvrant la période du lerJanvier au 30 Juin 2017, et qui font apparaitre un total
net de bilan de 55 782 951 DT et un résultat déficitaire de 2 750 191 DT.

La direction est responsable de I’établissement et de la présentation sincere de ces états
financiers intermédiaires conformément aux principes comptables généralement admis en
Tunisie. Notre responsabilité consiste a émettre un rapport sur ces états financiers
intermédiaires sur la base de notre examen limité.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession applicables en
Tunisie et relatives aux missions d’examen limité. Un examen limité d'informations
financieres intermédiaires consiste a des demandes d'informations, principalement aupres des
personnes responsables des questions financieres et comptables et dans la mise en ceuvre de
procédures analytiques et d'autres procédures d'examen limité. L'étendue d'un examen limité
est considérablement moindre que celle d'un audit effectué conformément aux normes
internationales d’audit et par conséquent, il ne nous permet pas d'obtenir une assurance que
nousnous rendions compte d’éléments significatifs qui pourraient étre relevés par un audit. En
conséquence, nous n'exprimons pas une opinion d’audit.

Les états financiers intermédiaires arrétés au 30 juin 2017, annexés au présent rapport
appellent, de notre part, la réserve suivante :

1) La rubrique « Immobilisations Corporelles » comprend des locaux d’exploitation, sis
au 8 rue 8601 ZI CHARGUIA 1, construits par la Société Tunisienne d’Equipement
« STEQ », pour une valeur nette de 5885 284 DT. Ces locaux ont été édifiés sur un
terrain en copropriété dans I’indivision avec la société « FLOWER ». En I’absence d’un
titre foncier précisant les parts revenant a chaque copropriétaire, nous ne pouvons pas
nous exprimer sur les droits de propriété et les conditions d’exploitation relatifs a ces
immobilisations.

Sous réserve de I'impact du point (01) ci-dessus mentionné et sur la base de notre examen
limité, nous n’avons pas eu connaissance ou relevé de faits qui nous laissent a penser que les
états financiers intermédiaires, ci-joints, ne donnent pas une image fidéle de la situation
financiére de la Société Tunisienne d’Equipement « STEQ » au 30 juin 2017 ainsi que du




résultat de ses opérations et des mouvements de trésorerie pour la période close a cette date,
conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

Sans remettre en cause la conclusion ci-dessus exprimée, nous estimons utile d’attirer votre
attention sur les faits suivants :

1) Le portefeuille titres de participation de la Société Tunisienne d’Equipement « STEQ »
comporte des participations au sein du capital des sociétés opérant dans le secteur
touristique, pour une valeur comptable de 10 329 428 DT. En raison des difficultés
conjoncturelles que connait ce secteur et qui pourrait avoir une conséquence directe
sur la continuité d’exploitation de ces sociétés, la réalisation des avantages
économiques futurs provenant de ces participations, pouvait étre compromise.

En 2013, la Société Tunisienne d’Equipement « STEQ » a conclu avec des sociétés
filiales et des personnes liées, un protocole de cession des actions de la société
« PALMA » au profit des sociétés du groupe « TAWASOL ». Par un avenant, courant
Mai 2016, les deux parties ont convenu de proroger la date de réalisation de
I’opération au 31 décembre 2016. Toutefois, cet accord n’a pas été finalisé.

Tunis, le 15 septembre 2017

Les commissaires aux comptes

CABINET NEJI FETHI UNITED EXPERTS IN MANAGEMENT&AUDITING
NEJI FETHI HICHEM KACEM




AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

Wifack International Bank
Siége social : Avenue Habib Bourguiba Médenine 4100

Wifack International Bank publie ci -dessous, publie ci-dessous, ses états financiers intermédiaires
arrétés au 30 juin 2017 accompagnés du rapport des commissaires aux comptes, Mr Moncef

BOUSSANNOUGA ZAMMOURI et Mr Béchir NEDRI.

BILAN Arvété au 30 juin 2017
{Exprimé en D.T))

Notes 3J0/06/2017 30/06/2016 3112016
ACTIF
1 - Caasse et avoirs aupres de la BCT, CCP ot TGT 3 7945654 303 103 663
2 - Creances sur les etabliszements bancares et financiers 4 32373252 43213 389 36099532
3 - Créances sur la clientéle 5 197 868 006 232504 559 211591 2594
4 - Portefewlle-titres commercial & 136 231 27135 91021
5 - Portefewlle d'mvestizzement 7 17 949 850 12 166 452 12016 835
6 - Valeurs immobilizées 8 53400091 9 066 B29 20 836 689
7 - Autres achfs 9 18 882 818 6 068 335 B 047548
TOTAL ACTIF 328575 842 303 509 642 288 806 622
PASEIF
1 - Banque centrale et CCP
2 - Depots et avoirs des établizsements bancaires et financiers - 115703 13954
3 - Diépots et avoirs de la chentéls 10 15825047 3255532 3319186
4 - Emprunts ef ressowrces spectales 11 108 563 635 117749 530 09 573 956
5 - Autres passifs 11 11912818 12 648 253 14125213
TOTAL PASSIF 156401 500 133 769 023 117032 309
CAPITAUX PROFRES

1 - Capatal 150 000 000 150 000 000 130 000 000
2-Prime d'émszion - -
3 - Réserves 20322 419 15554923 15554923
4- Fonds pour nzques Beaires generaux 220000 220000 220000
5 - Autres capitaux propres 633 391 644 8549 645 464
& - Résultats reportes 382431 216 676 216676
T-Effets des modifications Comptables - - 200370
§- Rasultat de l'exercice 396 001 3104 161 4932 BRD
TOTAL CAPITAUX PROPRES I3 172174442 169 740 619 171774313
TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES 328 575 942 303 509 642 288 806 622




ETAT DES ENGAGEMENTS HORS BILAN

au 30062017
(Exprime en D.T)

Note 300062017 30/06/2016 311272016

Paszifs eventuels

Cautons, avals et aufres zaranhes donnees 8974340
Credits documentaires

Actifs donnes en garanfie

Total des Passifs éventuels 8974 340

Engagements donnes

Engagements de financement donnes 23082110 6468413 14261 340
Engagement sur inferets et commissions sur

emprunts 13326026 9003040 6576905

Engagements sur ifres

Total des engagement: donnes 36408136 15471453 11138145
Engagements recus

Engagement: de financement recus - -
Garanties recues 28367124 23718383 22327381
Interéts 3 échoir sur confrats achfs 26935639 35617703 31176717

Total des engazements recus 55501763 39336286 53704098




ETATDE RESULTAT

Exercice au 30/06/2017
(Exprimé en D.T )
Note 30/06/2017 30062016 1016

PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE
PR 1 - Marges et revenus assimiles 14 DE6T 426 12 617 000 23 966 465
PR. 2 - Commussions (en produts) 15 436026 465 893 904 902
PR 3 - Gains sur portefenille-titres commercial et operations
financiares 12 517 -
PR 4 - Revenus du portefewlle dinvestissement 6218 207010
TOTAL PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 10303 452 13 101 630 25078 381
CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE
CH 1 - Charges encourus et assmilées : 16 (3434 180) (4637 819 (8 198 082)
CH 2 - Commussions encowrues {47 536) {32 603) (235 040)
(H 3 - Pertes swr porfefemle-titres commercial et operations
financieres (4 630) (3 883)
TOTAL CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE { 3 486 766) {4690 424) { 8439 003)
PRODUIT NET BANCAIRE 6816 686 8411208 16639376
PE. 5 CH 4 - Dotations aux Provizions et resultat des
corrections de valeurs sur créances, hors lan et passif 17 (939 379) (1720 029 (4071 086)
PR 6 CH 5 - Dotations aux provisions et résultat des
corrections de valewrs sur portefewlle d'investizsement - (162 000} (304779
PR 7 - Autres produts d'exploitation 4913 - -
(CH 6 - Frais de personnel 18 (3774 05T) (1900 484) (3914 543)
CH 7 - Charges generales d'exploitation 19 (1149 093) (803 311) (1 686 0400
CH § - Dotations aux amortissements ef aux provisions sur
immobilisations ] (1211 898) (126 673) {447 662)
RESULTAT D’EXPLOITATION (252 830) {3698 709) {6 215 264)
PR3 CH9 - Solde en zain ' perte provenant des Elements
ordimaires | 652 063 - -
CH 11 - Impat sur les bensfices 34 (3230 (394 348) {778 140
Resultat des aeniviees ordinaires 396 001 3104 161 343714
Elément extra -ordinaire contribution budget d'Etat (504 244)
Resultat ner de l'exercice 396 001 3104161 4932880
Effets des modifications comptzbles { net dimpat ) 200370
Resultat de lexercice 396 001 3104161 3133250




ETAT DE FLUX DE TEESORERITE Exercice Clos le 30/06/2017

{Exprime en D.T)

Notes 30/06/2017 30/06/2016 31122016
Activités d’exploitation
Préts et avances | Remboursement préts et
avances accordes i la clientéle ; y compris les
marges 81312383 75 547 932 149 350 016
Charges d'expleitation bancaire décaissées (6 061 217) (4 804 997) (9084 226)
Dépits ' Betraits de dépdts anprés d'autres
etablissements bancaires ef financiers 5000 000 (5 000 000 (5 000 000
Dépots \ Retrats de dépdts de la clientéle 22305394 - -
Titres de placement (45 210) (33 529)
Sommes versées an personnel, fonmissenrs et
créditenrs divers (55 230 755) (61 425 247) (108 984 843)
Auvtres flux de trésorerie provenant des activités
d'exploitation (7 085 350) 10 592 102 142
Tmpét sur les bénéfices payes
Flux de trésorerie affectés aux activites
d'exploitation 24 40 394 845 4328335 26 349 560
Activités dinvestissement
Profits et dividendes encaissés sur portefenille
d'investissement 70035 19 706
Aceuisitions | cessions sur portefenille
d'investissement (5 960 000) {4 500 000) (4 500 000)
Acquisitions | cessions sur immobilisations (33 735 301) (4017274 (15 312 630}
Flux de tresorerie affectés aux activités
d'investissement 23 {39 708 29¢6) (8 517274) {19 792 924}
Activités de financement
Emission d'actions -
Emission d'emprunts 35700 000 - -
Pemboursement d'empronts (27071 897) (47 535 006) (65 124 049}
Auvgmentation ' dinimution ressources spéciales - - -
Dividendes versés
Flux de trésorerie provenant des activités de
Jfinancement 26 8 628 103 (47 538 99¢) (65 124 049)
Incidence des vanations des taux de change sur
les ligpadites et équivalents de lignidités
Variation de frésorerie 9314 652 (31 727 933) (38 367 413)
Trésorerie au début de l'exercice 30 880 595 89 525 207 59 448 009
Trésorerie d la cloture de Uexercice 23 40 195 247 37797272 30 880 596




NOTES AUX ETATS FINANCIERS

NOTE 1: PRESENTATIONDE 14 SOCIETE

« WIFAK INTERNATIONAL BANK » est la nouvelle dénomination sociale de 1a société anciennement
déncmimeée « EL WIFACK Leasing ». Ce changement de la dénonunation est intervenn suite a 1 Assemblée
Générale Extracrdinaire réunie le 28 Aot 2015 ayant adopté les nouveaux statuts et décide la conversion de la
société en une bangue universelle, et ce sur la base de I'agrément d'exercice de "activité bancaire obtenu de la
part de la Banque Centrale de Tunisie

L'historique de la société se présente ainsi :

La société EL WIFACK LEASING a été créée le 28 Tuin 2002 avec powr objet principal la réalisation
d'opérations de leasing portant sur des biens mobiliers et immobiliers conformément a la loi n°94-89 du 26
Juillet 1994 relative au leasing.

L'activité de la société est régie par les lois n® 2001-65 du 10 Juillet 2001 relative aux établissements de
crédits, et n® 94-89 dn 26 Juillet 1994 relative an leasing.

Le capital initial s'éléve i Cing millions (5.000.000) de Dinars divisé en Cing cent mille (S00.000) actions de
Dhix dinars chacune.

L'Assemblée Générale Extracrdinaire du 31 Octobre 2003 a décidé de porter le capital 4 7.500.000 DT par la
création de 250.000 actions novvelles de 10 DT chacune totalement souscrites et libérées en munéraire
moyennant une énussion av palr portant jouissance le ler Janvier 2003,

L'Azzemblée Générale Extraordinaire du 19 mai 2005 a décidé de réduire 1a valewr nominale de 10

DT a 5 DT, et de porter le capital 2 10,000,000 DT par la création de 300,000 actions nouvelles de 5 DT
chacune totalement souscrites et ibérées en muméraire moyennant nne énussion au pair portant jouissance le ler
Janvier 2006.

L'Aszsemblée Générale Extraordinaire du 7 Octobre 2008, a décidé de porter le capital a 15.000.000 DT par la
création de 1.000.000 acticns nouvelles de 5 DT chacune totalement souscrites et libérées en muméraire
moyennant une prime d'émission de 1,500 DT par actions portant jonissance le ler Janvier 2009, cette
augmentation a été réalisée an cours du premier semestre 2009,




L'Azzemblée Générale Extraordinaire du 21 JTuin 2012, a décidé de porter le capital 4 20.000.000 DT par la
création de 1.000.000 actions nowvelles de 5§ DT chacune totalement souscrites et libérées en mumeéraire

moyennant une prime d'émission de 8 DT par actions portant jouissance le ler Janvier 2013, cette angmentation
a été réalisée au cours du premier semestre 2013,

L'Assemblée Générale Extraordinaire du 28 Aolit 2015 a décidé, outre les modifications apportées aux statuts
ayant adoptés la nouvelle dénomination « WIFAK INTERNATIONAL BANK », d’angmenter le capital de la
société de 20.000.000 DT a 150.000.000 DT a réalizer dans 3 opérations sinmltanées se détaillant comme suit :

- Incorporation des réserves A concurrence de 10.000.000 DT i puiser 4 hautewr de 9.500.000 DT de 1a
prime d'émission et de 500.000 DT des réserves statotaires.

- Souscription en munéraire de §0.000.000 DT avec libération intégrale, et ce par vne émission av pair et
sans prime d’émussion de 12.000.000 actions de valewr nominale de 5 DT.

- Souscription en munéraire, avec suppression des droits préférentiels de sowscription des anciens

actionnaires, de $0.000.000 DT et ce par I émission au pair de 12.000.000 actions de valeur nominale de
5DT.

Asnsi le capital soctal s'éléve au 30 Juin 2017 a la somme de 150.000.000 DT divisé en 30.000.000 actions de 5
DT chacune.

La sociéte WIFAK INTERNATIONAL BANK est soumise a I'impot sur les bénéfices an taux de 35%.

Pour les antres impdts ef taxes, la société est soumise aux régles de droit commmn.

NOTE 2 : PRINCIPES ET METHODES COMPTABILES APPIIQUEES

Les états financiers de WIFAK INTERNATIONAL BANK sont préparés ef présentes en respectant |

- Les principes comptables généralement admis prévus par le systéme comptable tomsien des entreprises.
- Et les principes comptables édictés par les circulatres de 1a Bancue Centrale de Tonisie.

Le respect de la réglementation en vigneur est établi selon 1 ordre suivant -

- Lo 0°96-112 du 30 Décembre 1996 relative au systéme comptable des entreprises ;
- Décret n°06-2459 du 30 Décembre 1996, portant approbation du cadre conceptue] de la comptabilité
- Les normes comptables du secteur bancaire (NCT 21-NCT 25)

- La norme comptable relative aux contrats de locations (NCT 41)




- La cureulare de 1a Bangue Centrale de Tum=ie n® 91-24 du 17 Decembre 1991, relative a la dinasion
cowverhme des risques et suivi des engagements, telle que modifise par la civeulawe n*99-04 du 19 Mars
1999 ;

Les principes comptables les plus sigmificatifs retenus powr la préparation des états financiers se rézument

comine suit :

2-1 : Continuiteé de I’exploitation

Les etats financiers ont ate etablis dans la perspectve de la continuste de 1'explortation.

2-2 : Immobilisations utilisées par la sociéte

Les mmobihzations corporelles et incorporelles unlisees par 1a somste Azuwrent parm les actifs au nivean des «
Actifs Immobilizés » pour leur cotit 4’ acquisition hors taxes récupérables et sont amortes sur lewr durée de vie
estimée selon le mode linézire par 'apphication des tawx usuels suivants -

Taux d’amortissement

Logiciels et Licences 33%
Construction 5%
Agencement et ameénagement des constmetions 1%
Installahons génsrales, Agencement et ameénagement Divers 10%
Mateniel de transport 20%
Materie] informatique 16.66%
DAB & GAB 20%
Equipements de bureau 10%
Autres Immobihisations corporellas 10%

2-3 : Encounrs sur crédits ITARA accordes

Lz Banque adopte la norme comptable tumsienne NC 41 relative aux contrats de location pour 1a
comptabilization des opératons rattachess aux contrats de [jara, ef ce & partir de ler janvier 2008,

Lz Banque est dotée d'un systéme de gestion integré pour la gestion de son portefewlle et la génération des
ecritures comptables. Las biens fasant "objet de contrats de locatbon-financement sont les biens acqus par la
banque et donnés en location pour une durée movenns qui vane entre trois et sept ans. Elles sont de ce fanf
enregistrées a "actf du bilan au nrvean des « Créances sur la Clientales pour leur cont d’acquisinon hors taxes
récupérables et durant toute la durde du bail. A la fin de cette durée, le locataire aura 1a possibilité d’acheter la
bien et en devenw proprietame et ce, pour une valeur residuelle prealablement convenne.

Les operations 4’ TTAR Aportent sur des biens immobihers (ferrams et constmctons) et mobiliers
(equpements, matériel roulant. ).




Il est a signaler que. pendant toute 1a durée du bail, le bien donné en location demenre Ia propriété de
WIFAK INTERNATIONAL BANK ce qui exclut toute possibilité pour le locataire de le céder ou de le nantir.

2-4 : Portefenille investissement

Scnt classés dans la catégorie des placements a long terme (portefenille d’investissement), les placements
détenms dans l'intention de les conserver durablement notanmment pour exercer sur la société émetirice un
contrdle exclusif. ou une mfluence notable ou un contréle comjoint, ou pour obtenir des reverms et des gains en
capital sur une longue échéance ou pour protéger, ou promouvodr des relations commerciales. Les placements a
long terme sont. également. des placements qui n'ont pas pu étre classés parmi les placements a court terme.

Initialement, les placements a leng terme sont comptabilisés a leur coit. Les frais d'acouisttion, tels
que les commissions d'intermédiaires. les honoraires, les droits et les frais de bangue sont exclus.

Postérienrement a leur comptabilisation initiale, les placements 4 long terme sont évalues a lewr valeur
d’'usage. Les moins-values par rapport au cott, font 1'objet de provisions. Les plus-values par rapport aw coit ne
sont pas constatées, sauf en ce qui conceme les titres SICAV.

Pour les titres cotés, la valeur d usage est déterminée par référence au cowrs moven du mois
concerné par 1'amrété comptable tel que publié dans le bulletin officiel de 1la BVMT.

Pour les titres non cotés, la valewr d'usage est déterminée compte tenm de phisienrs factewrs tels que la valenr
de rendement. l'actif net, les résultats et les perspectives de rentabilité de 'entreprise émettrice ainsi que la
conjoncture économigque et l'utilité procurée a l'entreprise.

2=5 : Emprunis

Le principal des emyprunts obtenns est comyptabilisé, pour la partie déblogqués, av passif du bilan sous la
mbrigue des « Emprunts et Ressources Spéciales ».

2=6 : Evaluation des provisions

La Bangue constitue anmiellement une provision des actifs classés conformément aux normes de division de
couverture des risques et de suivi des engagements objet du cirenlaire n® 91-24 émmse par la Bancgue Centrale de
Tunisie le 17 décembre 1991,

Les provisions résultant de 'application de la circulaire suscitée sont déterminées de la maniére suivante |

Montant de I'engagement + Loyers impayés — Agios réservés — Intéréts
de retard réservés — Valeur intrinséque

Avec valeur intrinséque = Valeur d’acquisition — amortissements cummlés




2-6-1 : Les classes :

O L L L L T L R

Retard de Minimum de provision nt d appliquer par classe

A Actifs courants - -

B1 : Actifs nécessitant un suivi particulier Mboins de 90 jours-
B2 Actifs incertainsEntre 90 et 180 jours 20%

B3 : Actifs préoccupants Enire 130 et 360 jours 50%
B4 Actifs compromis Plus que 360 jours 100%

Les classes ont été défines par la Bangue Centrale de Tunisie de la maniére sudvante :

A-Actifs conrants : Actifs dont le recouvrement est assuré, concernant des enfreprises ayant une situation
financiére équilibrée, une gestion et des perspectives d'activité satisfaisantes, un volume de concours financiers
compatible avec son activité et sa capacité réelle de remboursement.

B1- Actifs nécessitant un suivi particulier © Actifs dont le recouvrement est encore assuré, concernant des
entreprises dont le sectenr d'activité comait des difficultés on dont la sitmation financiére se dégrade.

B2- Actifs incertains - Actifs dont le recouvrement dans les délais est incertain, concermant des entreprises ayvant
des difficultés. Aux caractéristiques propres A la classe Bl, s'ajoute au moins lune de celles qui snavent :

- un volune de concowrs financiers non compatible avec l'activité,

- l'absence de la mise a jour de la situation financiére par mangue d’information.

- des problémes de gestion ou des litiges entre associés,

- des difficultés technigmes. commerciales on d'approvisionnement.

- la détérioration du cash-flow conpremettant le remboursement des dettes dans les délais, - 'existence
de retards de paiement des intéréts ou du principal (entre 90 & 180 jours).

B2- Actifs prépccupants - Actifs dont le recouvrement est menacé, concernant des entreprises signalant un degre

de pertes éventuelles. Ces actifs se rapportent a des entreprises ayant, avec plus de gravité, les caractéristiques de
1a classe B2 ou ayant des retards de paiement en principal ou en intéréts entre 180 et 360 jours.

B4- Actifs compromis : Actifs concernant des entreprises ayvant. avec plus de gravité, les caracténistiques de la
classe B3 ou présentant des retards de patement en principal ou en intéréts an-dela de 360 jours.

2-6-2 : La valeur du bien donné en ITARA :

Les principes retemms pour I évaluation du bien en location sent les suivants




- Matériel standard ;' Valeur d’originediminuée d une décote de 20% par année de location

- Matériel spécifique Valeur d’originediminuge d une décote de 40% par année de location

- Matériel informatigue: Valeur d’eriginediminugs d une décote de 60% par année de  location

- Immeubles (terrain, construction,...) :Valeur d’originediminugs d'une décote de 5% par année de
location.

Jusqu'an 31 décembre 2016, la valenr d’origine est égale & la valenr d’acouisiion do bien donné en ITARA A
partir de 2017, la wvaleur du bien replacé est considérée comme valewr d'origine pour 1'évaluation des biens
faisant I'objet d'un financement ITARA

2-6-3 : Les garanfies recues

Bien que WIFAK INTEENATIONAL BANK détienne des garanties réelles sur des clients ayant des
créances classées, elle les considére conmme une garantie supplémentaire atténuant le risque encowmn. Ces
saranties comprennent essentiellement les hypothéogques inscrites.

2-6-4 : La provision collecfive

En application des dispositions de "article 10 bis de la circulaire n°91 -24 telle que complétée par la circulaire
0201209 du 29 Juin 2012, il est constitué par prélévement sur le résultat des provisions a caractére général
dites « provisions collectives » pour couvrir les risques latents sur les engagements courants (classe 0) et les
engagements nécessitant vn swivi particulier (classe 1).

Ces provisions sont déterminées compte tenu d'une analyse qui 5" appude sur des données
historigques, ajustées si nécessaire powr tenir compte des ciorconstances prévalant a la date de 1Marrété.

Cette analyse permet, en outre, d'identifier les groupes de contreparties qui, comypte temm d’événements
survenns depuis la mise en place des concours, ont atteint collectivement une probabilité de défaut 4 maturité qui
fournit une indication objective de perte de valewr sur 1'ensemble du portefenille, sans que cette perte de valeur
puisse étre a ce stade allounde individuellement aux différentes contreparties composant le portefenille. Cette
analyse fowrnit également une estimation des pertes afférentes aux portefenilles concernés en tenant compte de
I"évolution du cycle économigue sur la période analysée.

Les modifications de valewr de la dépréciation de portefeuille firent dans 1" état de résultat. dans la ribrique
" Diotations aux provisions” en tant que composante du colit du risque encown par

WIFAK INTERNATIONAL BANK.

Anbilan les provisions collectives requises sur les eréances issues des opérations d'ITARA sont déduites des
actifs cotrespondants.




La méthodologe adoptee par la sociéte WIFAK INTERNATIONAL BANK pour la détermunation de la
provision collectrve se présente ainsi :

1. Leregroupement du portefemlle par sectenr d'activite. Les secteurs d’actrvités retenues sont

- Commerce
- BTP

- Industme

- Tounmsme

- Apneultare

n. La deétermumaton pour chaque groupe de créances d'un taux de mugration moyen sur les 5 dermiers
exarcices TMMgz selon la formule survante

E" Risque additionnel de 1"année N
L4aN=1 Engagement 0 et 1 de lhannée N—’l}'

TMMgi

Avec

-Fisgque addihonnel de 1'ammée N = (les engagements 0 et | de I'année N -1 du groupe 1 devenus classes 2,
Joudilafmdel amnée M) — (les engapement= 2, 3 ou 4 de I'année M -1 du groupe 1 devenus clazsés 0 ou
1 ala fin de 'année W) ; -TMMa : Taux de migration moven du groupe de créances 1 ; -n - Nombre
d'années retenues dans le caleul du Th{bM a1,

m. Determinztion d'un facteur scalaire par groupe de créances « FSg » tradmsant agpravation des
risques en 2015, La formmle de caleul est la survants -

Taux des encours impayés et conzolidés dans les engagements 0 et 1 du groupe | en 2015
Fng = Tauy des ancours impayés et consolldés dans les engagements 0 et 1 du group el en 2014

. Estmation du taux de provisionnement moven par groupe de créances « LPMz1 » qui représente le
taux de couverture des créances additionnelles par les provisions, la pénode retenue étant 2008-2011 -

{E n Montantdesprovisionssurlerisqueadditionn eldel’ annéenN
TPMgi= N=1 Risqueadditionneldel’ annéeN Vo

Avec TPMa - Taux de provisionnement movyen du groupe de créances 1

v.  Caleul des provisions collectives « PCgu » du groupe 1 {en %) selon la formmale suivante :

PCgi = (Engagements g1 0 et 1) x TMMg1 x FS1 x TPMz1




Les provisions collectives globales « PC » s”obtiennent par 1a sommation des PCoi

2-6=5 : La provision additionnelle

En application des dispositions de la circulaire de Ia BCT n® 2013-21 du 30 Décembre 2013, il est constime
des provisions additionnelles sur les actifs ayant une ancienneté dans la classe B4 supérienre cu ézale a 3 ans
pour la couverhwe du risque net et ce, conformément aux quotités suivantes |

- 40% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 de 3 a 5 ans ;
- T0% pour les actifs ayant une ancienneté dans la classe 4 de G et 7ans ;
- 100% pour les actifs avant une ancienneté dans la classe 4 supérienre on égale 4 8 ans.

L’ancienneté dans la classe B4 est déterminée selon la fornmle suivante - A=N-I+1 tel que

A - Ancienneté dans la classe B4 ; N:
Année d arrété des états financiers ;

M : Année de 1a derniére migration vers la classe B4
Le risque net est la valeur de I'actif aprés déduction :

- Des agios réserves ;

- Des garanties recues de 1'Etat, des organismes d’assurance et des établissements de credit ;

- Des garanties sous forme de dépdt ow d'actifs financiers susceptible d'étre liguidés sans que lewr
valeur ne soit affectée ;

- Des provisions constituées conformément aux dispositions de Darticle 10 de la cireolaire aux
etablissements de créditn® 91-24.

1.7 : Convention de prééminence du fond sur la forme

Les opérations d'ITAR A effectuées par la banque sont comptabilisées conformément 4 la convention de
prééminence du fond sur la forme.

2-8 : Comptabilisation des revenus

Actmellement, I"activité de la bangque se limite aw produit « ITARA »

A ce titre, elle adopte la norme comptable tumisienne NC 41 relative aux contrats de location pow la
comptabilisation des opérations rattachées aux contrats d'ITARA, et ce a partir de 1% Janvier 2008, Elle a opté

pour une application rétrospective.




Les lovers sont facturés aux clients et comptabilisés mensnellement d'avance. A la fin de 1a période. il est
procéds 3 une régularisation powr constater les produits percns ou comptabilisés d'avance.

Par aillenrs. les intéréts inclus dans les lovers courns et les intéréts de retard, non encaissés, sent déduits des
reverms et classés an bilan en tant que « Produits réservés ». venant en déduction de la rubrique « Créances Sur
la Clientéle ». Cette méthode de comptabilisation ne conceme gque les actifs classés en B2, B3 ot B4 ainsi que les
créances rééchelonnées non classées et ce conformément aux dispositions de 1'article 9 du circulaire n® 91-24 du
17 Décembre 1991,

2-9 : Impot sur les bénéfices

Wifak Bank est soumise a 'impot sur les bénéfices an taumx de 3504

En vertu des dispositions de la loi de finances n"2000-98 du 25 Décembre 2000 les amortissements financiers
relatifs aux biens objets de contrats de [jara, sont admis en déduction pour la déternunation du bénéfice
imposable.

Par aillenrs. les dispositions du paragraphe I de 1"article 42 du code de 'TEPP et de I'LS sont applicables aux
bangues et aux sociétés de leasing. Ainsi le tanx des provisions déductibles est relevé a 73% au titre des
bénéfices réalisés a compter de 2002 jusqu’a I'an 2006 (Article 16 de la loi n® 2001123 du 28 Décembre 2001).
Laloi de finances pour la gestion 2005, a porté ce taux a 85% qui demenre en vigneur jusqu’a 1an 2006. De sa
part, la lod de finances pour la gestion 2006 a relevé ce taux 4 100%% applicable jusgqu’an 31 Décembre 2009. Ce
tanx demenre applicable an-dela de cette date conformément 4 1a loi de finance pour la gestion 2010

2-10 : Taxe sur la valeur ajoutée

La Bangue procéde a la comptabilisation des charges et des produits en hors taxes. Il en est de méme en ce
qui concemne les investissements propres ou objet de contrat ' ITARA

Assujettie partiel a la TVA depuis sa transformation en bangque, 1a bangue détermine annuellement le prorata
de déduction de 1a TVA (chiffre d’affaires soumis 4 la TV A/ Total de chiffre d’affaires de la bangque). La
TV A récupérable est celle déternmnée par I'application du prorata de déduction. Le reliquat fera partie
des charges/on des immobilisations. En 2017, le prorata de déduction est égal a 100%.

Ainsi la T.V.A fachwée aux clients est enregistrée au compte « Etat, T.V_A collectée », alors que la
TV A factorée  la société sur ses achats de biens et services est portée au débit du compte « Etat,
TV A récupérable ».

En fin de période, le solde de ces deux comptes fait I'objet d une liquidation aun profit du trésor 571l
est créditewr ou d oo report pour la période suivante 571l est débiteur.




2-11 : Provision pour indemnites de depart a la retraite

Le coit des avantages postériewrs 4 U'emplod 4 servir au personnel lors de lewr départ a la retraite, tel que
stipulé par la convention collective du sectewr financier, est rattaché a 1a période d'activité du salarié.

La charge annuelle comptabilisée correspond a la quote-part supportée par 1exercice au titre de tout le
personne] titnlaire de la société et est caleulée sur la base d'une estimation des salaires  servir a chacue salarié
lors de son départ  la retraite rapportée an nombre d’année de travail dans 1a société.

2-12 : Unité monetaire et risque de change

Les états financiers de la société sont arrétés et présentés en dinar tunisien (DT). Aucune créance
on dette n’est libellée en monnaies étrangéres.

Ancun risque de change n’est ainsi cowrn par la société 3 la date du 30 juin 2016
2-13 : Faits saillants de la période :
Le premier semestre de 1'année 2017 a été marqué par

- L'owverture de neuf agences de la Bangue WIB

- La poursnite de 'activité de la bancgue focalisée. sur le produit [TARA jusqu’a 1achévement de la mise
en place de I"infrastmctore institntionnelle et la diversification de 1"activité.

- L'avancement des travaux d'implémentation du Global Banling entameés depuds mars 2016.

- Lavancement dans la muse en place des politiques d’intervention et des process.

- Lavancement dans I'implémentation du réseau de la banque notamment le choix des sites et 1entame
des travaux d’aménagement.

- Le renforcement des ressources hmmaines de la bangue par le recrutement d’experts métiers conforté par
le lancement dun progranume de formation adéquat en faveur de I'ensemble du personnel.

- L'amorce du processus d adhésion et d'mtégration dans le résean bancaire.

- L'amélicration de la notation de Wifak Bank par Fitch Rating de BBB- a AA+ avec perspectivesstables.

- La teme de la Assemblée Générale Chdinaire de la banque ayant a approuve les états financiers au titre
de I'exercice 2016.




NOTE 3 : CAISSEET AVOIRS AUPRES DETA BC, CCPET IGT

Les avowrs détenns en caisse et chez la Bangue Centrale de Tumsie se présente an 30/06 2017 comme st

30/06/2017 30062016 31712172016

Avoirs détenns chez la BCT 5810 288 - 99 583
Caisze (carsse, DAB et GAR) 2135406 303 4 080
Total 7945 694 o3 103 663

NOTE 4 : CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS BANCAIRES ET FINANCIERS

L’analyse des Créances sur les etablissements bancaires et financiers se présente comme st

J0/06/2017  30/06/2016 L1016

Banques 32249 555 37822957 30 790 887
Certificats de Leasmg - 5 000000 5 000000
Prodwt courns 186174 446412 371142
Effets remus 3 'encalzsement - 6497 -
Total 32 432729 43275866 36 162 029

Provisions sur achfs financiers -52 477 -62477 -52477
Creéances nettes 31 373 152 43 113 389 36 099 552

NOTES: CREANCES SUR LA CLIENTELE

La valeur nette de créances sur la clisntals, au 30 Jwn 2017, a attemt 197 868 006 DT contre 231 904
599 DT am 30 Tun 2016, enremistrant une dimumution de 35 036 593 DT.

Les encours financiers et les créances d'[jara 5" analysent comme st -

02017 30M062016 317122016

Créances ITARA : Encours Financiers 186 794 928 223 507 334 208 369 582
if;ﬂrriae.t}ﬁes ITARA (encours des contrats non mis en 9001 914 53914434 304 900
Créances [TARA : Impayes et autres fachmations 20 327 369 18 822091 19 249 397
Comptes dabiteurs de la chentals 13 790 - -
Effet remms a 'encaissement - 47 T8O 141 186
Marges constatées d Avance (983 972) (1172291) (1082126)
STotal 1151540219 246 519 348 117 581 839
Marges réservéss (1651 271) 970350 (1296 172)
Provisions — créances sur la clientéle (15634 752) (12644 395) (14 695 373)

(17286 023) (13 614 749) (15 991 545)
Solde 197 368 006 232 904 599 211 591 294




ANALYSE DES IMPAYES ET CLASSIFICATION DES CEEANCES SUR LA CLIENTELE

ANALYSE PAR CLASSE
A Bl Bl B3 B4
Actifs necessitant Actf: Actifs
Actifs courant: | un suivi particulier incertains préoccupants | Actifs compromis TOTAL
Encour: financiers 106 307 736 63 266 567 1701 328 1570 474 13 948 823 186 794 91§
Impavés - 7595402 548 934 867 103 7 888 534 16 900 023
Avances et acomptes requs (a) (3 787 715) - - - (201 376) ( 4 659 091)
Aufres créances 274031 737 8BRS 70 143 83 936 2261372 3 417 367
TOTAL DES IMPAYES, AUTRES
CREANCES & AVANCES ET ACOMPTES - 3513 684 83331287 519 117 951 039 0248 530 15 638 199
TOTAL DES ENCOURS, IMPAYES, AUTRES
CREANCES & AVANCES ET ACOMPTES 102 794 @52 71 599 854 2320 455 252513 23197 353 202 433 227
Produrts réserves - 211 512 71 515 130011 1238233 1651271
Provisions suivant eireulawe 91-24 66 703 . A | 13 166 340 13 230 764
Provizsions additormelles 399 588 390 588
Provisions collectives 1 704 404 1 704 400
TOTAL DES PROVISIONS ET AGIOS
RESEEVES 1915912 138 218 427 732 14 304 161 17 286 023
115% | 125% | 1146%
Tanx des créances classées au 30062017 13,85%
1% | o0s% | 921%
Taux des créamees claszees au 31/12/2016 11%
596% | 1696% |  63.82%
Rario de couverture des créances classées au 30/06/2017 24,820
548% | 2134% | 66.59%
Rarne de couvermre des créances classées au 31/12/2016 57.70%

(a) : Présenté su passif du bilan sous la mbrique « Depots et aveirs de la clientele »




NOTE 6 : PORTEFEUTLLE TITRE COMMERCIAL

Le portefewnlle fitte commercial se compose principalement d'achions cotées détenues a des fins de
tranzaction et dont le montant 5"élévent au 30Tun 2017 3 136 231 DT contre 89 715 DT au 30 Jun 2016 ot
91 021 DT au 31 Décembre 2016

NOTE 7 : PORTEFEUILLE D'INVESTISSEMENT

L’ analyse du portefemille investiscement se présente comme suif -

30-juin )
31112016
2017 I0le
Titves de participation (2} 1123 100 1123 100 1123100
Fonds d'mvestissement (b) 15 790 000 11 290 000 11 290 000
Emprunt obligataire national 160 000 200 000 200 000
Créances rattachses a I'emprunt ohligataire national - 25352 7005
Valeur brute 18 573 100 12 638 452 12 620 105
Provasion (e) (603 250} (472 000) (603 250)
Valeur Nette 17 969 850 12 166 452 12 016 825
{a): Les tutres de pariicipation s'analysent au 30fum 2017 comme st -
T
Emetteur Nombred'action: Valeurnominale Total Dah? d? e dei'e.nu
souscription du eapital
MED FOOD 54 100 1 100 000 2003 333%
ERRYADA -
3 1 3 -3 7 3%
IVMMOBILIERE 24600 5 123 000 2008 - 2009 12.3%
ERRYADA SICAR 180 000 5 200 000 2005 - 2010 97.83%
Institut de ' APBEF 1 100 100 2010
Total 1123100
(b): Le fonds d'investissement s'analyse au 30 yjum 2017 comme suit :
SICAR Montant Date d*affectation Nature
SODIS SICAR SA 490 000 2003 — 2004 — 20035 Fond zére

ERFEYADA SICAR 54 15300000 2009 - 2012 -2015- 2014 - 2015 - 2016-2017  Fond géré
Total 15 790 000




(e} : Les provisions pour dépréciation des participations se detaillent comme smt:

J0/06/2017 30/06/2016 317112016

Provisions / Parficipations directes

Particrpation MEDFOOD 100000 100 000 100 000
Provisions / Participation: directes 100 000 100 000 100 000
Provisions / Participations detenues a travers le

fond gere par SODIS STCAR

Particrpation SERPSUD &0 000 &0 000 &0 000
Participation MEDFOO 150 000 150 000 150 000
E::HSEE;&S.IEI:I?;?:MM détenues i travers le fond gére 210 000 210 000 210 000
Provisions / Parficipations détenues @ iravers le fond gere par

ERRYADA STCAR

Parficrpation SOTUMAITL 162 000 162 000 162 000
Parficipation SOMOCER 131 250 . 131 250
Provisions / Participation: détenues i travers le fond gere -
ar SODIS SIC ﬁ{f‘ = 293250 162000 293 250
Total 603 250 472 000 603 250

NOTE & : VALEURS IMMOBILISEES

Les valeurs immohilisées brutes au 30 juin 2017 se sont élevées 3 35 754 949 DT contre 32 587 582 DT au 31
Décembre 2016, enregzistrant une augmentation de33 167 067 DT.

Les acquisifions et les cessions de 1™ zemestre 2017 se detaillent commue swt

Montant en

Deésignation DT
Acguisinons 43 555 023
Licences 3630000
Construction Centre daffamwe TUNIS 31 370639
Constructions Sfaxy?) 921035
Agenc. &Amenag Des Construchons 2 689 936
Maténel de Transport 172 000
Maténel mformatique 3987050
Installations techmaues, Agencements at
amenagements 127 854
GABDAB 406 710
Equipements de bureau 22748
Reclassement mmobilisarions en conrs - ITBES 4T
Beclasement Avamces sur Comrruction Canre d qfibire
TUNTS - & 924 400

Eeclaszement Immobiiizations corporelies en cours —
Consmructions{ ) - Q210335




Reclassement Immobinatons corporalies en cours —

Amanasamant 495 ConsTTRCHoNT 2078 676

Recipsnement Immobiizadons incorporailes en cours ioe

Recizsrement Immobiizadons corporelies en cours - DATA

CENTER jurnrs

Roclasrement Immobizagons incorporaiies en cours - D4ATA

CENTER 245 851

Raclasmment Immobiinaions corporalles en cours -

MATERIEL INFORMATTOUE 150 20w

Becizsrement Immobiizatons en cows — Systéme

a4 mformaton I 30 443

Immobilisarions en cours S 47T o8l
Tmmabilisations corpareiles an cours —

Amdnasemant 45 construCons 4143 5
Tmmabilisations corpareiles an cours — dgence

Medenine 47T oo
Tmmabilizations corporeiles en cours — DAB/\GAR 111 508

Immobilisations en cours — Syrtéme d Tyfarmaiton T34 Bog

TOTAL 33 1&7 0a7




Le tablean d amortizsement au 30 jun 2017 se présente ainsi

TABIFAU D’AMORTISSEMENT DES IMMOBITISATIONS

Au 30 Juin 201 7(Exprime en dinars)

Valear
Comptable
VALEURS BRUTES AMORTISSEMENTS CUMULES Nette an
an Acquizition Cession - an An Beintezration des au 3000672017
1128016 | dw 0170072017 | Reclassements 30062017 JNLT016 Diotations anT Amortissements | J0A0E201T
Diesignation an 301062007 amortissements
Lagiciels 0o 333 09 315 00 315 - 00 315 -
Licenras et systeme d'information 536 930 3 650000 4185930 131131 153 354 313 393 FR73 535
Immobilisations incorporelles 636 155 3 650 00 - 4 186 255 130 456 152 264 4121 TX0 3 8TA 535
[Temains 4504 474 | 2802474 - - - 3804 474
Consmuctions o70 o0l 31401 674 33471575 241 BE4 35308 77192 33194 383
Apenr. & Amenas. Des Consroctions 142 184 2 GEO 0BG 2832170 100 238 45478 145 836 14686234
Installadons generales A A T Divers 182 364 127854 310218 105212 533 114 773 195 243
Marerie] de Tansper 030 380 179 00 1099 380 41242 45378 G587 320 411 560
Mareriz] infarmarique T35 636 3 0BT 050 150 209 4572487 278132 101 756 560001 4002 586
GARTARB 406 710 405 710 - 10121 10 121 306 580
Equipements de bursan 160 584 21748 183 243 132 11% 3 608 135817 47 626
Anfres Immobilizations corporeles Q82 252 558 g 566 216
Immobilisations corporelles T 016 635 I ms 01 150 209 47 681 449 1500835 441 303 1942138 45738 311
Immobilizatons incorporelles en cours 1 700 876 T44 006 1 571 410 B74 562 - - - B74 562
Immabilizanons corporelles s cours 313381217 588801 EEIN 504 301 - - - 00 301
Avances sur immabilisations 5085 709 4123894 10 824 311 2303 382 - - - 1 303 382
TOTAUX 11 587 883 490321 714 15 B65 647 55 754 049 1731291 13 547 1354 858 53 400 021




NOTE 9 : AUTRES ACTIFS

Le dstail des autres actifs courants est le suivant -

30-juin 31122016
017 16 B
Charges 3 repartir(a) 6 765 099 2021 904 3604 544
Avances awx fowrmisseurs 159 907 46425 45993
Prét fonds social, échéances 3 (-) un an 20231 80 B33 T4 810
Etat, Betenues 3 la source réecuperables 119 700 - 66 902
Credit de TVA 2 reporter 6226 601 - 190 524
Report d'impdt sur les sociétés T894 204 1210 660 1103 453
Acomptes provisionnels - 97942 293 327
TVA arégulanser 597 454 566 682 507 454
Personnel avances 9604 10 662 21 694
Compte d’attente 1471 028 205 687 213 345
Débiteurs divers 63 544 6 599 47 760
Dépét et cautionnement versées 405 343 405 343 405 343
Charges constatées d avance 293 933 181 159 317025
Produits a recevolr 1977 468 1259 893 1325405
TCL a rézulariser 88 159 88 159 38 159
Préts fonds social 4 (+) d*un an 268 546 272 805 247 790
Comptes d’ajustement devizes debat 634 - -
Compensation requs 07 144 - -
TOTAL VALEUR BEUTE 19 550 199 6454 T3 8734028
Provisions pour depréciafion des auires actfs conramnts (686 481) (344 345) (626 4307
TOTAL NET 18 882 81§ 6068 3155 8047 545
{a) Les charges 3 répartir se présentent comme suit
Dépenses du
01/ 012017 Comnl Bésprption du Cumnul
VB an am VE an résorptions  O1AOL201T an  résorptions am VCN an
Deésiznation 010172017 JNG201T JO0E201T  am 0LAOL01T 300062017 300062007 JoD& 01T
Frais d'émission des emprunts 1141 334 1141304 017974 01082 1 009 036 132 338
Depenses iges a
l'augmentation du capital 1753 850 1100 843 4953 702 198 508 465 578 G 0845 4189 615
Cepenses Hees 2 la mise en
place du systeme d'information 51 358 41 644 03 207 5178 5178 8029
Depenses liees ala
ComImnication 16051 356643 372604 10435 10 455 362 239
Location des agences 448 325 307252 755377 87 808 87 208 G667 679
Depenses lees a l'orzanization 302 523 55942 358 465 52208 51 108 306 167
Depenses liges an systems
monetque 6 001 319 §320 ooa Qoo 5321
Cepenzes Hees an systems
SWIFT 11 852 17 261 20813 3055 joss 25 B58
Diépenses liges au systémes de
telecompenzation TR 213 7113 13 201 13 201 5012
Ayxires charges 2 repartir 283 455 183 465 183 215 15 183 465
Datations 3k amortissements
(data center) - 10 803 10 803 10 605 10 605 180 288
Prime de démamage - 679 200 679 200 37738 37738 541 552
Taital 5094 241 3849702 5944032 1309 607 TTH 237 1178 0 G TS 009




NOTE 18 : DEPOTS ET AVOIRS DE L4 CLIENTELE

La detail des dettes envers la clientéle est le snivant -

30-juin

AL1X2016
17T plia N
Compte a vue 13 145 576 - -
Compte d'épargne 4061 165 - -
Auntres produits financiers 3 836000 - -
Awvances et acomptes ragus des 4782042 37255532 3319186
chents
Creance rattachees sur HissebTawfir 10 834 - -
Diettes rattachees sur depots {10 5607 - -
Total 15 825047 3255531 13191846
NOTE 11: EMPRUNTS ET RESSOURCES SPECIALES

Las emprunts et les dettes rattachés totalisent en date du 30 Juin 2017 la somme da 108 663 635 DT conme

117 749 530 DT au 30 Tuin 2014, Le detail est comme suit ©

A0-juin
AL122016
2017 20146
Empnumits {echéances 3 phis d'un an) (a) 45 455 5TC 44 184 342 34817373
Emprumnts {échésnces 3 moine d'un an)  (b) 50 016 850 68 644 334 50 925 754
Eillats de trésorerie - 2 500 000 2 000 000
Dettes rattachees (3] 2201 406 2 420 352 1329 820
TOTAL 108 662 635 117 749 530 o0 573 054
{ailes emprunts 3 phas d'un an an 30 join 2016 s anslysent commmes suit :
30-juin o
V1L 2006
2017 2016
Emprnt Obligatairs - 4 Q0D D00 4 000 Q00
Empmnt Amen Bank 6386 124 9282 104 7680 TAZ
Empmmnts BH 1421 431 2471194 1955 T4l
Emprunts MOURABHA FITOURA 13 733077 - -
Emprnts BT - 1 &00 000 200 000
Empmmnts ATHE 2 400 0O 4 400 D00 3 400 Q00
Emprunts BTE 1443251 2491 134 1977 233
Emprunts STB - 1 000 000 -
Empmmnts BTL 1 OO0 0OH) 2 000 000 1 500 QOO
Empmnts ABC Bank 1 831 514 3 590 408 2 753 617
Empronts BMNA 2 750 000 4 850 000 3 750 D00
Emprants QNEB 5 500 000 8 500 000 7 000 D00
46 455 579 44 154 842 34 817 372




{(b)Les emprunts 3 moins d'on an sw 30 Tuin 2017 5 analysent comme suit -

3G/ 2017 30062016 AV1X2016
Echeances 3 moins d'un sn sur Emprunt Obligstaire 4 000 000 4 000 00D 4000 000
Echéances 3 moins d'un an sur credits 3 Moyen Terms 55 916 650 64 844 33 56026 734
TOTAL 50 0146 G50 638 644 336 60 826 T54

() Les dattas raftachéss reprézentent les inferats coums non echus en date da clomure.

TABLEAU DES EMPEUNTS
AU 30 juin 2017
fwprime an DT
Echéanse 4 Moins  Eehéanes i Flus
[ilnaing 'on & an d'un =m an
Rembm reem-
Sabde en déhut de  FUOLCAITAU et 81012017
Bisygar Muntant du CrbSil perinde JNET AL BVREMT el e 300600 T T BT

BTI0 3 0041 000 5001 000 - 3041 0000 SO0 00 &80 (00 -
B TII 1 500 000 450 000 - 150 000 300 00 3000 0] -
B T2 3 0041 000 5001 000 - 3041 0000 SO0 00 &80 (00 -
B T13 5100 000 150 000 - 50 001 100 000 100 000 -
5 i1 14 2 41 4K - ] i 1 M) M 1 8 (804 -

BTE 4 5 0001 00 2 536 308 - 455 671 2491 137 1 4T e 1443 731
5 {1 4 1 5 A8 - 495671 2491 137 1047 Sl 1443 131

5TRS 3 000 000 300 000 - 3040 000 - - -
5THE 3 0041 000 3041 000 - 3041 0000 - - -
5TR 7 3 000 000 300 000 - 3040 000 - - -
5TH & 3 0041 000 303 331 - 303331 - - -
5TRY 2 0041 000 00 000 - 1041 00 - - -
5TR 10 1 000 000 100 000 - 100 000 - - -
5TR 11 1 000 000 00 000 - 100 0001 100 004 100 (00 -
5TR1Z 3 0001 000 &0 000 - 3041 000} 300 00 3000 [04) -
5TH 13 i 0041 000 1 200 000 - G0 000 SO0 000 5000 (00 -
25 N1 MM 3 503 331 - 3 503 331 1 (M) 14 1 [sD (804 -

BTL& 3 000 000 1 500 000 - 3040 000 1 200 000 5000 (00 S0 000
BTLT 2 0041 0 1 [834) 2430 - 1041 04 300 004 4000 () 300 000
5 (1 4K 2 Sl (4K - Si) {14 2 4K i | [vis} (804 1 (M) (40

BHA 2 £ 000 000 100 000 - 100 0000 - - -
BHA 3 3 0041 000 150 000 - 150 000 - - -
HHA 4 3 0041 000 3041 000 - 3041 0000 - - -
BHA 3 1 000 000 150 000 - 100 000 50000 30000 -
BHA 6 1 000 000 150 000 - 100 0001 50000 30 00 -
BHA 7 5 00d1 000 2 750 000 - 3041 004 2250 000 1 00K 041 1250 000
BHA CLN | 5 0001 000 3 000 000 - 3040 000 2 500 000 1000 (00 1 504 000
27 (M1 i i M1 (4K - 1 5 ) 4 350 HHI 3 108D (804 1 750 MK

BH (% 5 0001 000 2 968 53 - 457351 2471 194 1045 363 1421 &31
5 {1 4 1 568 SRS - 497 391 2471 194 11043 563 1421 631

ATES 2 0041 000 100 000 - 100 000 . - -
ATEID 1 500 000 TS 000 - 75 000 - - -
ATEII 1 500 000 TH 547 - T 947 - - -
ATBIZ 5 00d1 000 2 0] 000 - 3041 004 1 500 000 1 00K 041 5000 000
ATEI3 3 000 000 1 B0 000 - 3040 000 1 500 000 5000 (00 SO0 000
ATEI4 2 0041 00 1 6040 000 - 1041 004 1 400 00 400 (0 1 000 0400
15 41 4 5 653 947 - 1 23947 4 4160 MM 208D (804 1 416 MK

ABC 10 7 0001 000 3 798 408 - TI2528 3 085 380 1 4K3 60 1602279




ABLC 11 1 040 OO 3] B304 - 0 a3 491 %11 TELETE 233 237
B (el 4 390 30T - EIZ 511 3577 T I T4 IS 1831 51&
AMENM BAMEZ1 (e e ] 56031 - 56031 - - -
AMENM BAMESZ (e e ] 36 13F% - 56 135 - - -
AMEM BANEZZ 2 004 000 336 184 - 22 &2 113 582 113 332 -
AMENM BAME3SY (e e ] 1583484 - 101 356 36 ATE LEETR -
AMENM BAMEZS (e e ] II1 Las - 102 384 Uik 24T T BEZ -
AMENM BANESS (e e i) 50 00 - Rl e ] U50 Q00 1343 D3] -
AMEN BANEST T (a0 OO 1 142 356 - 142 357 G SR RS TI3 Tl4 186
AMEN BAMNEZE 2 Jaldl QR0 1 Z1&8286 - 142 357 13571 429 ZESTIS THE T4
AMENM BANES? 2 004 00D 1 35 TI4 - 142 357 1 14 357 IES TI4 35T 143
AMEN BANEAD 3 0addl 0OH0 1 385 TIS - 142 357 1 1&T A5E IES TIS A5T 143
AMEN BAMNE41 2 Jaldl QR0 138571 - 142 357 1 E4T A5E ZESTIS A5T 143
AMENM BANE4AT 1 5040 000 1 178 9% - 139 170 | O3E 523 53 B35 TaL 00D
AMENM BANE4AZ 1 5040 000 1 130 24 - 156 932 T3 316 331 450 &1 366
AMEN BANE4L 3 Ja3d0 Q0 1 330 18% - 157 342 1 343 143 415 4048 2T TIZ
22 (el M 11 140 654 - I K58 547 5 28I 107 1 EPS T3 6 386 124
|l & Qa3 QR0 I 00 D0 - A0l Ja3d0 2 200 00 (el 1 4040 O
| 2 3 004 00D 1 950 000 - S ] 1 &50 000 &0l D30 1 50 000
| 3 3 000 000 1 950 000 - a1 a3 1 &350 000 & Dnd D30 1 50 000
(nias B 3 0aDdl Q0 2 1240 Q40 - Ju]dl Ja340 1 B0 GO0 el 1 2040 0
| 5 2 004 0 1 4040 000 - 01 Qa3 1 200 G0 4/ 0nd D31 B0 000
15 el 2480 LT (s3] 40 - ] B 00 N0 3 Dl DB} 5 EIH0 40
ELBARAEA I 24 Q00 OO0 28 D) 000 j Lk sl ] 10D GO0 24 Q00 00 4 DD De3) -
ELBARAEA 2 5040 000 300 00 - - 500 300 el D31 -
ELBARAEA3 5 QaDdl QR0 5 [0 OO - - 5 0 D00 5 D0l [a300 -
ELBARAEA 4 5 0004 000 5 a0 O0H - - 3 0D 000 5 Dind D21 -
34 Ea M 34 S 1k Dl [} I e Ja0H 34 T ] -
Talialel 1 2 004 0 1 D30 G0 - 1 D0 0O - - -
2 el (] - 1l el idadi} = = =
EFIFRLINT
CELIGATAIRE
i) 210 0a0d0 0OH B (00 00 - 2 (R0 a0} & M) 000 <4 Dol [e000 -
20 el D4 LR - 4 sl a0 4 D R 4 Dk Dl -
BT Asssamcs
c-:-.zns 3 Ja3d0 Q0 I [0 QR - - 2 0 OO0 2 Do [e341 -
) I D] e - - I M) 2 Dviwk [eldl -
MOURABHA
ZITCATHA 1 2% T Qa0 - 5. i [l - 25 T GO0 I 97& 523 23 T3 07T
15 TiWl M0 - 5 Tl (i) - 25 TH) (W I 976523 13 T3 7T
TIFTAL I14 a0 4 &7 T44 12T FE: Tl [l 17T 0T 398 Uil 37T 120 B3 B 14 £50 446 455 £75
NOTE 11: AUTRES PASSIFS
Le solde de ceste mbsigue au 300062017 a atteint 21 912 §18DT conte 12 648 258 DT an
0062015 ef £ analyss conune suit
H-juin
311X M016
) ) 1016
Fournizzeurs d'immaebilisations [jara 6272040 1 244 640 1752 287
Fournizsenrs acmires 0on parvennss 2051940 205717 471 308
Fournizseurs d'immobilisations Tara, effats a paver 5360157 5301379 2724116
Fournizsenrs divars 140565 28 516 1 68 009
Diettes provisionness pour conges payes 473156 571143 23734
Persomnel, rémmmérations duss 924 1230 58 836
Avance sur TFP TO038 - 0038
Etat impois af faxas 1268 396 781083 1278 824
Etat autres fmpots et taxes (Contribution conjoncturelle) - - 536 638
Orrzanismes sociam: 622 202 235547 441 348
Charges a payes 3837056 1344173 30547H4
Compte d'attente 51787 206041 271 620
Actioanaires Dividendes a payer - - -
Aufres comptes crediteurs - 18125 19 166
Impat sur les benafices de la periode 3TrE41 41 540 1037192
Provision powr indemnité de départ 3 la retraite 361971 177284 241 971
Asgurance clients 304 566 174930 123470
Compensation a regler 07105 - -
Compres d'sjustement devises credit 18811 - -
Exigibles apres encaissemsnt 500 983 - -

11912818 12 648 253 14125213




NOTE 13 : CAFITAUX PROPRES

Les capitane propres au 30 Juin 2017 s2 sont eleveés a 172 174 442 DT conire 169 740 §19

DT zu 30 Tum 2016,

La détail das capitaux propres se présente Comme Suit ©

Capital
Feserve legale

Fonds social

Béserve: pour réimvestissements eXonerss
Fonds pour risques bancaires génesams
Antres réserves

Fésnltat: reportes

Effet des modifications comptables

TOTAL DES CAFPITAUX FROFEES AVANT
EESULTAT DE LA PERTODE

F.ésuliat de la périods

TOTAL DES CAFITAUX FROFREES AVANT
AFFECTATION

L résuliat par sciion se présents conmms suit -

R.esultat par action

30-jmin

31121016
017 0l&
150 i 000 150 0nd 000 150 D00 00D
1 847 419 1 500 923 1 590923
§53 501 644 B350 40 454
16 810 000 12 310 000 12 310 00
220 000 I20 000 220 00
1 545 000 1 645 000 1 645 000
582 431 216 674 216676
- - 200 370
171 778 441 166 G346 458 166 §41 433
394 001 3104 1461 4932 380
172 174 442 169 740 619 171774 313
fem D7)
J0M0E201T  3DDE20146 3171272016
0,013 0,100 0,160




I’ analv=e des capitaux propres se presente comme suit :

TABLEAU DE MOUVEMENTS DES CAPITAUX PROPRES

An 30 Juin 2017
(Exprime en dmars)

TABLEAL DE MOUYEMENTS DES CAFITAUX PROFRES
A 3062007

(Exprusd an dinari)

Friime Rttt (Miur LS T EY il ] Risulrar &
il andial il s Fi R e igrinhe Fandi fiidal PRy Aulred Bisern e P [ hles [Heriisde TOTAL

Subde wm 31 /1200 & 150 000 200 - 13599 522 40 did 12 30l 1 EE5 (00 20E aTE 31 370 4937 380 171 774 313
Alfectabions du el 2016 - - 16T 456 - 4 50 () 365 135 - 0370 - 4732 B0 -
Aggmenlasin du capilal - - - - - 2 a - .
Dhvidemle & veras i I

i de |l 2006 - - - z 2 - a z 2
It s Fomdhi sl - - - 17 - - - - 4 127
Reémlia ap 30062017 - - - - - - - 6 001 356 0]
Sokde wm OSZOLT 1500 (s} (M} 1| BET 419 53 551 16 B10 [HE} 1 RS (HEd A2 431 35 1 172 174 441




NOTE 14: MARGES ET REVENT'S ASSIMILES

Lis revenus se sont eleves an 30062017 2 9 867 426 DT contre 12 617 000 DT an 30 Juin 2016 acousant

ginsi une diminuton de 'ordre de 2 749 574DT

L'analyse des revenus se presente ainsi :

30062017 G016 AL1XNR016
Orperations aver les exblissements bancaires o financiars 15512 -
Bevems d'Tjara 9 588 662 11758662 12652171
Variztion des produits reserves (355 099) {153 005) 478821y
Autres Produits TARA - - -
Revem des depdts aupres des atablissements financiers 618 351 1010343 1792525

Total 9867426 12 617 000 13 Do 460
NOTE 15 : COMMISSTONS
Le detail de cette Fubrique au 30/0672017 est le suivant ;

30062017 nG201s  AAXNI06
Effats, chaques et operations diverses 1205 -
Commerce extérisur et change 4 800 -
Frais de temme de compie 10 560 -
(ipérations monetiques 14 068 - -
Frais de rejat 108 727 213 629 410742
Frais de dossiers et de suivi 38133 76 880 150244
Frais de resiliation, produits sur rachat & cession 168 524 175 307 315018
Total 436 026 465 505 S04 902

NOTE 18 : CHARGES ENCOURUS ET ASSIMILEES

Le solde de cefte mbrique a atteint 3 434 180 DT au 30062017 contra 4 637 819 DT an 30/06/2014, soit une
variation de 1203 639DT. I représente principalement des charges encourues sur les ressources financiéres

NOTE 17 : DOTATIONS AUX PROVISIONS ET RESULTAT DES CORRECTIONS DE VALETRS STR

CREANCES, HORS BILAN ET PASSIFS

Le solde de cete rbrique 5"eléve au 30 Juin 2017 2 830 DT contre 1 720 029 au 30 Juin 2016 at

5" amalyse comme it ;




Diotations awx provizions pour deprécistion des créancas
clients

Diotations auwx provisions collectives

Diotations aws provisions pour depreciztion des aufres
actifs

Feprizes sur provisions powr depreciation des creances
clients

Reprise sur provision sur autres actifs

Pertas sur créancas

TOTAL

NOTE 18 : FRAIS DE PERSONNEL
L"analyse des charges de persorme] se presente copme suit @

Salsires et complements de salairas

Diotations aw; provisions pour conges i payer

CHEE

Arcident de mavail

ASEITADCe FToupe

Diotations aw; provisions pour indemmites de departala
ratrait

Sons total

Transfert de charges (*)
Total des charges de personnel

%) - il 5"agit des charges transferees en « charges 3 reparfir» et « Systeme 4'mformation encours 5.

NOTE 19 : CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION

A0i062017 00620016 A11VM16
2504 083 13814639 4 639 843
- - 434283
- 157330 457413
(1564 714) (B18 840 (1 460 443)
830 370 1720028 4 071 084
300672017 30062016 AV1NI0LG
4115 543 1493041 4 (00 666
235782 13610 136 365
800 482 150132 §13 815
21018 8374 04
101 823 30 581 126 750
120 000 g8 537 & 66
5584758 1000 537 5356 326
{1310 701) - (1441 781)
3T 057 1000 484 1014545

Les autres charges d'exploitstion se sont elevees au 300872017 2 1 149 095 DT contre 503 311 DT au

30/06/2016. Elles sont analyséas comme suit

Achat fonrnimres

Carburant

Impdts & taxes

Remmmerstions d'mtermedisires et honoraires
Frais postan et talecommmnication
Entratian, réparation ef maintensnce
Dieplacements, missions et raceptions

Dioms et subwentions

Lacation

Tetoms de prasence

30062017 30062016 31122016
151 269 75 080 173 504
33555 16510 58 585
175 146 93 454 206 966
102 539 185 564 320047
132745 83 808 172 355
112 583 95012 213 504
45642 47683 93052
14007 1000 6315
133 041 56270 100 587
13125 1185 93125




Charges BVMT & STICODEVAM 40 602 30086 52 562

Publicite publication et relations publiques 3 605 20 E46 40 768
Primes d'assurance 71 15 602 37087
Emde, recherche 20301 - 50755
Electricité et eau 13571 16333 37787
Anrfres 184 425 -

Sous total 1194 440 803 311 170727
Transfart de charges (*) (45 345) - (34 68T)
TOTAL 1149 095 1900 454 1 686 040

i*) - il s'agit des charges transferees en « charges A repartr » ef « Systeme d'mformation encours »

NOTE 20 : DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS DES IMMOBILISATIONS PROFRES ET ATX
RESORPTIONS DES CHARGES 4 REPARTIR

Les dotations mux amortissements et resorptions ont enregisire une angmentstion de 1 085 225 par rapport au 30 Tuin
2018, Elles se detaillent au 30062017 comme suit :

30/06/2017 3na2016 AV1NH1G

Diotations aw; amortissemsnts das immobilizations 432770 115 430 28T 687
Diotations aux réserptions das charges A répartic 770128 11113 150 875
Tatal 1211808 126 673 447 662

NOTE 21 : SOLDE EN GAIN/PERTE PROVENANT DES ELEMENTS ORDINI{RES
La rubrique « solde en gainperts provenant des elements ordinaires » s'eléve an 30 juin 2017 2 632 063 DT
Presentant | apuramant des plus-valnerealisessur des operations de cession et'on de replacement des hisns
donnes en ITARA.

NOTE 11 : IMPOTS SUR LES BENEFICES

L"impot sur les benefices a ate liqnide sur la base d'un taux de 'impot sur les benafices de 3504,

L impot sur bes benefices su 30062017 compare & 30/06/2016 se présente comme suit :

0062017 3006016 311272016

Impot sur les bensfices 32 4548 TTRL40
Impat sur les bénefices de la periode 311 A3 TTRMAD

NOTE 23: LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE
LIQUIDITES

La mubrique « Liquidités et equivalents de liquidites » m niveau de I'état da fiux de tresoreri se




présente COMPOsE COMME Suit |

Caisse ef avoirs supres dela BCT, CCP et TGT
Banques

Banque cenfrale et CCP Passif

Diepats et avoirs des etablissements bancairss et
financiers

Pormefemlle commercial

Total

NOTE M : FLUX DE TRESORERIE PROVENANT
DES ACTIVITES D'EXPLOITATION

Les flux de resorerie provenant de | exploitstion totalisant su 30 Juin 2017 40384 345 DT

conire 4 328 335DT au 30 fuin 20146.
Le datail des flux d'exploitation est le suivan: :

Préts ef avances | Femboursement préss of svances
accordes 3 la clisntele

Depats | Fetrzits de dépdts da 1a clisoele

Charges d'exploitation bancaire decaissaes (Charge sur
Credits e Corumissions)

Depats | Fetrzits de dépdts anprés daumes etsblisserments
bancaires et financiers

Times de placemant

Sommes versees an personnel, sux Fournisseurs ot
crediteurs divars

Autres flux de tresorerie provensnt des activites
d'exploitation

Impdts sur les benefices payes

TOTAL DES FLUX D’EXPLOITATION

NOTE 25 : FLUX DE TRESORERIE AFFECTES AUX ACTIVITES D'INVESTISSEMENT

Au 30 Juin 2017, les fhux de trésorerie provenant des activites d°imvestissement totalisent -39
708 206 DT coatre -8 517 274DT au 30 Tuin 2016 preseatant le detail suivan: ;

Profits et dividendes encaisses sur portefeuille
d'mvestissement

Acquisitions | cassions sur portafentlle d'imvestissement
Acquisitions | cassioms sur immobilisations

TOTAL DES FLUX I'INVESTISSEMENT

00062017 wnsnels AL H016
7045 604 303 103 563
32240 553 iTEI2057 30 TR 88T
- (113 703) (13 054)
- 89715 -
4019547 37797272 20 B0 59

30062017 060018 31122016
81312383 75 547 082 148 350 016
22 505 504 -
(6061 817y (4804997 (% 084 2246)
5000000 (3 000000) (50000007
(45 210 - (33 529)
(35230 735) (61425242) (108984 843)
(7085 350% 10 502 102 142
400394 }3 4328 335 26 349 580

30062017 lonennls AL1NI0L6
7005 - 19 7046
(3960 000) (4500000 (4 500 000)
(33735301) (4017274 (1331246300
(33708 296)  (BAITIV4) (19 7829M4)




NOTE 2§ : FLUX DE TRESORERIE FROVENANT DES ACTIVITES DE FINANCEMENT

Au 30 Juin 2017, les flux de trésorerie affectss aux activites de Snancement presentant un total
de & 628 103 DT conire 47 338 906 DT an 30 fun 2016

0062017 3062016 1AV

Emission d'sctons -

Emission / Remboursement d'emprnts 35700 000 - -

Aupmentation | diminution ressources spacislas (I707T188T) (47 53E084) (65124 04%)

Dividendes versés - - -
TOTAL FERI03 (4T IIRERE) (63 124049)

NOTE 17 : EVENEMENTS POSTERIEURS A L4 DATE DE CLOTURE

Las atars financiers amrétés au 30 Juin 2017 tiennent compte des evenements survams posterienrament 3
cette date of jusqu’an 195eptembre 2017 date d'amete des comptes par le consedl d"administration de 13
spcigte ; et e en ce qui conceme notamment | amehorzton ou la detenaration de la situanon des

clients.




AVIS DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES ETATS
FINANCIERS SEMESTRIELS
ARRETES AU 30 JUIN 2017

Dans le cadre du mandat de commuissariat aux compfes ¢qui nous a été confié par
1" Assemblée Générale Ordinaire de la société WIFAK INTERNATIONAL BANK ; et en
application des dispositions de D'arficle 21 bis de la loi n°94-117 du 14 novembre 1904
portant réorganisation du marché finamcier tel quajouté par I"article 18 de 1a loi n°2005-96
du 18 octobre 2005 relative au renforcement de la sécuriteé financiére, nous avons procede a
un examen linuté des états financiers semestriels arrétés au 30 juin 2017 qui font apparaitre
un total de bilan de 328 575 942DT, un bénéfice net de 396 001 DT et une augmentation de la
trésorerie de 9 314 652 DT.

Ces etats financiers relévent de la responsabilité de la direction de la société. MNofre
responsabilité consiste 4 émeftre un rapport sur ces états financiers sur la base de notre
examen limité.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession applicables en
Tunisie relatives aux missions d'examen limité. Ces normes requierent que celui-ci soit
planifié ef reéalise en vue d’ obtenir une assurance modérée que les etats financiers semestriels
ne comportent pas d’ anomalies significatives. Un examen limité comporte essentiellement des
entretiens avec le persomnel de la société et des procédures analvtiques appliqueées aux
données financiéres. I fournit donc un niveau d’assurance moins élevé gu'un audit.

Nous n'avons pas effectué vn audit e, en conséquence, nous n°avons pas mis en ceUVre
toutes les diligences requises pour une nussion de certification, dont notamment I'examen de
la classification des engagements, 1'évaluation des risques, des agios reéserves et des
provisions devant étre constifuées au titres des créances classées ou an titres d’autres actifs de
la société au 30 juin 2017, et de ce fait nous n'exprimons donc pas d'opinion d audit.

Opinion

Sur la base de notre examen limité. nous n'avons pas relevé d'éléments ou pris
connaissance de faits pouvant affecter de fagon significative les états financiers semestriels de
la société WIFAK INTERNATIONAL BANK arrétés au 30 juin 2017 conformément aux
principes comptables genéralement admis en Tunisie.

Tunis, le 20 Septembre 2017

Les commissaires aux comptes
F.M.B.Z KPMG TUNISIE TCA
Moncef BOUSSANNOUGA ZAMMOURI Béchir NEDRI




AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

MODERN LEASING

Siege Social : IMMEUBLE ASSURANCES SALIM LOT AFH -BC5 CENTRE URBAIN NORD
1082 TUNIS MAHRAJENE

La Société MODERN LEASING publie ci-dessous, ses états financiers intermédiaires arrétés au 30 juin 2017
accompagné de I’avis des commissaires aux comptes Mr Mohamed AMMAR et Mme Sana JAMOUSSI
DERBEL.

MODERN LEASING

Liquidités et équivalents de liquidités \ 2 809 458 5 258 900 10 432 083
Créances sur la clientele 303630993 240179171 262 150 567
Créances de Leasina : Encours financiers 303978004 240762839 262 162 216
Moins : provisions 1 \ <9017 242> <8952 279> <8804 304>
294 960 762 231810560 253357911
Créances de Leasing : Impayées 18972501 15889 893 15714 430
Moins : provisions 2 \ <12 648 112> <9616 888> <10 440 570>
‘ 6 324 388 6 273 005 5273 860
Créances de leasing encours \ 2 345 843 2 095 606 3518796
Portefeuille titre de placement 0 0 6 000 000
Portefeuille titres d'investissement \ 6 834 809 5482 991 5397 307
Titres d'investissement \ 7427978 5978 476 5978 476
Moins : provisions 3 \ <593 169> <495 485> <581 169>
Valeurs immobilisées \ 1523 820 1430 196 1420 936
Immobilisations propres | 4466063 4101074 4244716
Moins : Amortissement <2942 243> <2670878> <2823 781>
|
Autres Actifs \ 11 336 896 8 359 604 6 830 400




MODERN LEASING

(En dinars tunisiens)

| CAPITAUXPROPRESETPASSIFS  Notes 30062017 30/062016 3112206 |

PASSIFS ET CAPTAUX PROPRES

PASSIFS

Dettes envers les établissements financiers 2167 802 6411 6411
Dettes envers la clientele 2 061 737 1821 327 1 886 673
Emprunts et dettes rattachées 260 684 253 195 220 671 221 595 293
Fournisseurs et comptes rattachés 17 377 741 19 270 154 23148 076
Autres passifs courants 2 444 978 3 589 328 3294 304
Total des passifs 284 736 510 219 907 890 249 930 756
CAPITAUX PROPRES

Capital social 35 000 000 35 000 000 35 000 000
Réserves légales 1316 954 1115 359 1115 359
Autres réserves 3 445 539 3 445 539 3445 539
Réserves pour fonds social 247 565 167 162 157 737
Résultats reportés 180 306 149 997 149 997
Total des capitaux propres avant résultat 40 190 364 39 878 057 39 868 633
Résultat de I'exercice 1209103 924 914 2431 904
Total des capitaux propres apres résultat 41 399 467 40 802 971 42 300 537




MODERN LEASING

(En dinars tunisiens)

0000 sew somemis syazoss
[excacewentsoowves

Engagement de financement en faveur de la clientele 30279073 30896786 28616 925
Engagements sur titres 0 0 0
Engagements donneés 30279 073 28 616 925
Garanties Regues 2 915 850 3354 000 2 915 850
Intéréts a Echoir sur Contrats Actifs 55119440 45423247 47762799
Valeurs des biens, objet de leasing 278 462 397 217 220333 236 840 115
Engagements regus 336 497 687 265997580 287 518 764
Emprunts obtenus non encore encaissés 19 000 000 0 8 000 000

Engagements réciproques 19 000 000 0 8 000 000




MODERN LEASING

(En dinars tunisiens)

Imp6t sur les sociétés

Eléments extraordinaires

PRODUITS D'EXPLOITATION
Intérét de crédit bail 14 070 638 11 145811 23 304 102
Autres produits d'exploitation 940 011 857 623 1770277
Variation des produits réservés <361 844> <87 828> <169 890>
Charges financiéres nettes (*) <8073 674> <6372949> <13113 074>
Produit du portefeuille commercial et d'investissement 96 717 102 804 112 242
Produits nets 6671847 5 645 460 11 903 656

CHARGES D'EXPLOITATION
Charges de personnel <1522591> <1312301> <3030671>
Dotation nette aux provisions pour créances douteuses <2032 045> <1501831> <2095476>
Dotations sur titres <12 000> 0 <85 684>
Dotations aux amortissements des immobilisations propres <118 462> <136 261> <289 164>
Dotations aux provisions pour risques et charges 0 0 <200 000>
Autres charges d'exploitation (*) <1359254> <1378053> <2860 166>
Total des charges d'exploitation <5044 353> <4328446> <8561 162>
Autres gains ordinaires 39911 22 604 132 065
Autres pertes ordinaires <2 307> <2 307> <3 387>

<455 996>

<412 398>

<766 309>

0

<272 959>

L

(*) Chiffres retraités pour les besoins de la comparabilité (voir notre 2.5)




MODERN LEASING
(En dinars tunisiens)

0000 pw 00916 svunos
[Fuxse vesorere isarespioitation

Encaissements recus des clients 79 445 796 68 770 727 141 532 564
Déc. de l'acquis. d'immo. Leasing -118 341 392 -56 160 739 -137 578 446
Sommes versés au personnel -1 663 427 -1572 286 -2 740 579
Titres de placement et participation 6 000 000 0 -6 000 000
Intéréts payés CMT -8 087 232 -7 120 501 -13 513 366
Autres flux de trésorerie -1 249 663 -2 159 187 -3932 676
Etat imp0ts et taxes payés -1193 925 -212 857 -569 709
Encaissement restitution TVA 0 0 5697 737

Flux de trésorerie affectés a I'exploitation -45 089 844 1545 158 -17 104 475
Déc. de l'acquis. d'immob. Propres -221 347 -458 540 -652 606
Enc. de la cession d'immo. Propres 0 0 0
Déc. de I'acquis. d'immao. Financiéres -1 450 000 -300 000 -300 000
Enc de la cession. d'immo. Financiéres 0 350 500 350 500

Flux de trésorerie affectés aux activités d'investissements -1 671 347 -408 040 -602 106
Libération du capital 0 0 0
Dividendes et autres distributions -2 100 000 0 -1749 749
Enc. provenant des emprunts 212 000 000 165 000 000 375000 000
Remboursements d'emprunts -172 922825  -164 908 181 -349 141 550

Flux de trésorerie affectés aux activités de financement 36 977 175 91 819 24 108 700
Trésorerie au début de I'exercice 10 425672 4 023 553 4023 553




NOTES AUX ETATS FINANCIERS
AU 30 JUIN 2017

1. REFERENTIELD'ELABORATIONDESETATSFINANCIERS

Les états financiers de la Société « MODERN LEASING » arrétés au 30 Juin 2017, sont établis
conformément aux principes comptables et aux conventions de base tels que prévus par la Loi n°
96-112 du 30 Décembre 1996 et le Décret n°96-2459 du 30 Décembre 1996 ainsi que les Normes
Comptables prévues par I’arréte du Ministre des Finances du 31 Décembre 1996.

2. BASESDEMESUREETPRINCIPE MPTABLESPERTINENTSAPPLIQUE

Les états financiers de la Société « Modern Leasing » ont été préparés par référence a I’hypothése
de continuité de I’exploitation ainsi qu’aux conventions comptables de base et notamment :

- Convention du codt historique;

- Convention de la périodicité;

- Convention de rattachement des charges aux produits;
- Convention deprudence.

2.1. Les créances immobilisées et provisions y afférentes:
a. Créances immobilisées:

Les contrats de leasing établis par Modern Leasing transférent aux preneurs la quasi-totalité des
risques et avantages inhérents a la propriété des actifs.

Avant I’entrée en vigueur, a partir du ler janvier 2008, de la norme comptable relative aux
contrats de location (NCT 41), telle qu’approuvée par I’arrété du ministre des finances du 28
janvier 2008, et par dérogation a la convention comptable de base de prééminence du fond sur la
forme, les immobilisations données en leasing figuraient sous la rubrique « Immobilisations
données en leasing » parmi les actifs corporels de la société pour leur colt d’acquisition diminué
du cumul des amortissements financiers et des pertes de valeurs correspondant aux risques de non
recouvrement de I’encours financier.

Avec I’entrée en vigueur de cette norme, la société comptabilise, les contrats conclus a partir du
01 janvier 2008 selon une approche faisant prévaloir la substance économique des transactions et
lesprésentecommedescréancespourunmontantégalal'investissementnetdanslecontratde




location. Cette nouvelle approche de présentation a été appliquée en 2009, de maniere
rétrospective a tous les contrats mis en force avant le 1*janvier 2008.

L’investissement net dans le contrat de leasing est I’investissement brut dans le contrat actualisé
au taux d’intérét implicite du contrat de location.

L’investissement brut dans le contrat est le total des paiements minimaux a recevoir au titre de la
location par le bailleur dans le cadre d’un contrat de leasing.

Les provisions requises sur les engagements de la clientele ont été déterminées conformément a la
circulaire de la Banque Centrale de Tunisie n° 91-24, telle que modifiée par la circulaire de la
Banque Centrale de Tunisie n° 99-04, qui définit les classes de risque et les taux minima de
provisionnement de la maniére suivante :

= A :Actifscourants 0%
= B1: Actifs nécessitant unsuiviparticulier 0%
= B2 :Actifsincertains 20 %
= B3 :Actifspréoccupants 50 %
= B4 :Actifscompromis 100 %

Les taux de provisionnement par classe de risque sont appliqués au risque net non couvert, soit le
montant de I’engagement déduction faite de la valeur vénale des biens donnés en leasing, des
marges réservees et des garanties obtenues qui relévent de celles admises par la circulaire
précitée, a savoir:

- Les cautions bancaires;

- Les actifs financiers affectés;
- Les dépots de garantie;

- Les hypothequesinscrites.

La valeur vénale des biens donnés en leasing est déterminée par application d’une décote
annuelle sur le codt d’acquisition, selon la nature du bien:

Biens donnés en leasing Décote annuelle
Matériel roulant Valeur d’origine avec une décote de 20% par an d’age
Matériel spécifique Valeur d’origine avec une décote de 40% par an d’age
Immeuble Valeur d’origine avec une décote de 14,29% par an d’age




Si le matériel a fait I’objet d’un replacement a une valeur inférieure a la valeur vénale aprés
décote, la correction se fait par le calcul de la valeur vénale sur la base du nouvel investissement
amorti sur la durée d’amortissement restante du contrat initial.

Les provisions ainsi déterminées sont imputees, en premier lieu, sur le poste « Créances de
leasing : impayées », puis en second lieu sur le poste « Créances de leasing : encours financiers».

En application des dispositions de I’article 10 bis de la circulaire n°91-24 telle que complétée par
la circulaire n°2012-09 du 29 juin 2012, il est constitué par prélevement sur le résultat des
provisions a caractére général dites « provisions collectives » pour couvrir les risques latents sur
les engagements courants (classe 0) et les engagements nécessitant un suivi particulier (classe 1)
au sens de I’article 8 de la circulaire 91-24.

Ces provisions sont déterminées compte tenu d’une analyse qui s’appuie sur des données
historiques, ajustées pour tenir compte des circonstances prévalant a la date de cléture de
I’exercice et de I’expérience acquise par la direction.

Cette analyse a pour objectif d’identifier des groupes homogenes de relations du portefeuille qui,
compte tenu d’événements survenus depuis la mise en place des financements, ont atteint
collectivement une probabilité de défaut a maturité qui objectivement permet d’anticiper une perte
de valeur sur I’ensemble du groupe identifié et du portefeuille, sans que cette perte de valeur
puisse étre a ce stade affectée individuellement aux différentes relations..

La société « MODERN LEASING » a déterminé cette provision selon la démarche suivante :

a) Constitution de groupes d’actifs homogénes

b) Détermination de taux de migration moyens

c) Détermination des facteurs scalaires relatifs a chaque groupe d’actifs
d) Estimation des taux de provisions en se basant sur les pertes finales

e) Détermination de la provision collective a constater

2.2. Comptabilisation des charges en courues:

Les intéréts encourus et les charges assimilées, les commissions ainsi que les charges de personnel et
les autres charges d’exploitation sont pris en compte en résultat au fur et a mesure qu’ils sont courus.




Les charges décaissées et relatives a des exercices futurs ne sont pas comptabilisées en tant que
charges de I’exercice et sont portées au bilan de la société en compte de régularisation.

2.3. Immobilisations corporelles et incorporelles:

a. Immobilisations incorporell

Les immobilisations incorporelles sont constituées de logiciels informatiques et sont
comptabilisées au prix d’acquisition historigue.
Les logiciels sont amortis linéairement sur une durée de 3 ans.

b. Immobilisations corporelles:

Les immobilisations propres sont comptabilisées a leur co(t d’achat hors TVA récupérable.
Les immobilisations corporelles sont amorties selon les durées d’utilisation estimées comme suit :

Immobilisations corporelles Durée d’utilisation Méthode
estimée d’amortissement
Mobiliers et matériels de bureaux 10 ans Linéaire
Matériel informatique 3ans Linéaire
Matériel de transport 5ans Linéaire
Agencements aménagements et installations 10 ans Linéaire
Coffre fort 10 ans Linéaire
Autres matériels 10 ans Lineaire

2.4. Présentation des états financiers:

Afin d’améliorer la présentation de la situation financiére de la Modern Leasing et des resultats de
ses opérations, la société a opté pour la présentation des éléments du bilan selon leur nature par
rapport a I’activité de leasing en privilégiant I’ordre décroissant de liquidité. Cette présentation est
inspirée de celle préconisée par la Norme Comptable Tunisienne (NCT 21) relative a la présentation
des états financiers des établissements bancaires.

Aussi, la présentation de I’état de resultat a eté revue de maniére a déterminer certaines valeurs et
soldes intermédiaires spécifiques a I’activité.




2.5. Retraitements opérés pour les besoins de la comparabilité

Par rapport au 30 juin 2016 et au 31 décembre 2016, les états financiers au 30 juin 2017 traduisent un

changement de méthode de présentation au niveau des états de résultat.

Les resorptions des frais d'émission des emprunts étaient classés parmi les autres charges
d'exploitation. Au 30 juin 2017, elles sont présentées parmi les « charges financiéres nettes ».

Les retraitements opérés sont :

Rubriques retraitées 30/06/2016 31/12/2016 Commentaire
Charges financiéres nettes +70 866 +146 971 | Ces montants concernent les
— résorptions des frais
Autres charges d'exploitation - 70 866 -146 971

d'émission des emprunts




3. NOTESEXPLICATIVES

(Les chiffres sont exprimés en DT : Dinars Tunisiens)

ivalent

Le solde de ce poste s’éleve, au 30 Juin 2017, a 2 809 458 DT et se détaille comme suit :

Libellés 30/06/2017 |  30/06/2016 31/12/2016
Banques 2 808 639 5257761 10 429 733
Caisses 819 1139 2 350
Total | 2809 458] 5258900 10432083

Note 2 — Créances sur la clientéle:

Au 30 Juin 2017, le montant des créances sur la clientéle a atteint 303 630 939 DT, et se détaille

comme suit :
Libellés 30/06/2017 30/06/2016 31/12/2016
Créances de Leasing : Encours financiers 303 978 004 240762 839| 262 162 216
Créances de Leasing : Impayees 18 972 501 15 889 893 15 714 430
Créances de leasing encours 2 345 843 2 095 606 3518 796
Total brut des créances de leasing 325 296 348 258 748 338| 281 395 442
A déduire couverture
Provisions sur encours financiers -9 017 242 -8 952 279 -8 804 304
Marge et provisions sur impayés -12 648 112 -9616 888 | -10440570
Total net des créances de leasing 303 630 993 240179 171| 262 150 567

Note 2.1 — Créances de leasing : encours financiers :

Au 30 Juin 2017, le montant net des encours financiers a atteint 294 960 726 DT, et se détaille

comme suit :
Libellés 30/06/2017 30/06/2016 31/12/2016
Immobilisations données en Leasing 25 763 542 27 833 609 26 073 529
Amortissements Leasing -24 424 725 -26 493 753 |  -24734 474
Créances immobilisées 304 265 608 240981 133| 262 472 859
Sous-total 305 604 425 242 320990| 263811914
Intéréts capitalisés sur opérations de rééchelonnements | -1 626 421 -1558 151 -1 649 698
Créances de leasing : encours financiers 303 978 004 240 762 839| 262 162 216
Provisions sur encours -7 621139 -7 586 959 -7 434792
Provisions collectives -1 351 021 -1 260 749 -1351021
Provisions additionnelles -45 083 -104 571 -18 492
Total des provisions -9 017 243 -8 952 279 -8 804 304
Valeurs 294 960 762 231 810560| 253357911




Les paiements minimaux a recevoir au titre de la location :

Le poste créances immobilisées brutes au 30 Juin 2017 a atteint 305 604 425 DT. Les paiements
minimaux a recevoir au titre de la location se détaillent comme suit :

Libellés 30/06/2017 30/06/2016 31/12/2016
Paiements minimaux sur contrats actifs

- Loyer a recevoir dans moins d'un an 92 323 866 77473076 85619 179
a-nlgoyer a recevoir dans plus d'un an et moins de 5 208 677 956 159 041 694| 172 120 687
- Loyer a recevoir dans plus de 5 ans 4 602 603 5806 220 6 072 048
Total des paiements minimaux sur contrats actifs | 305 604 425 242320990| 263811914
Produits financiers non acquis

- Revenus non acquis a moins d'un an 24 933 091 19 918 946 21518 539
a-nls?evenus non acquis a plus d'un an et moins de 5 29 590 773 24769 682 25 652 651
- Revenus non acquis a plus de 5 ans 595 576 734619 591 609
Total des produits financiers non acquis 55 119 440 45 423 247 47 762 799
Total 360 723 865 287 744 237 | 311574713

Note 2.2 — Créan leasing im

Le poste « Créances de leasing impayées» totalise au 30 Juin 2017, un solde net de 6 324 388 DT et

s’analyse comme suit :

Libellés 30/06/2017 30/06/2016 31/12/2016
Creances clients 18 972 501 15 889 893 15714 430
Créances de leasing : Impayés 18 972 501 15 889 893 15 714 430
Provisions pour dépréciation comptes clients -10 474 660 -7 887 342 -8 628 962
Produits réservés suite consolidation et relocations -267 494 -267 494 -267 494
Marges réservées -1 905 958 -1 462 052 -1544 114
Total des provisions -12 648 112 -9616 888| -10440570
Valeurs Nettes 6 324 388 6 273 005 5273 860




Note 2.3 — Analyse classification des actifs

) (B1) (B2) (B3) .
(('?gué;ﬂ{: Actifs nécessitants un suivi Actifs Actifs ((:802 A",gtr::;ss Total
particulier Incertains préoccupants P
Encours Financiers 206 452 240 77 167 234 6 645 402 3964 581 11374967 | | 305604 425
Impayés 8319 5444 577 1437998 1907 785 10 173 822 18 972 501
Intéréts Pergus d'avance -273 364 -474 599 -98 969 -20 624 -758 865 -1 626 421
Contrat en instance de mise en force ( voir actif) 2277 242 68 601 0 0 0 2 345 843
CREANCES LEASING 208 464 438 82 205 812 7984 432 5851 742 20789 924 | 325296 348
Avances Regues (*) 2061732 0 0 0 2061 732
ENCOURS GLOBAL 206 402 706 82 205 812 7984 432 5851 742 20789924 | 323234616
ENGAGEMENT HORS BILAN 29 281 930 997 143 0 0 0 30279 073
TOTAL ENGAGEMENT 235 684 636 83 202 955 7984 432 5851 742 20789924 | 353513 689
Produits réservés ( Marges) 0 0 266 942 333 810 1572701 2173 452
Provisions ( Encours + impayé) 0 0 290 727 1191 338 16 613 734 18 095 799
Provisions additionnelles 0 0 0 0 45 083 45 083
Provisions collectives 1014 016 337 004 1351021
TOTAL DE LA COUVERTURE 1014 016 337 004 557 669 1525 147 18 231 518 21 665 355
ENGAGEMENTS NETS 234 670 620 82 865 951 7 426 762 4 326 595 2558406 | | 331848 335
0, 0, 0,
Ratio des actifs non performants ( B2, B3 et B4) au 30 juin 2017 2,26% 1’2673)% 5,.88%
Ratio des actifs non performants ( B2, B3 et B4) au 31 décembre 2016 9,44%
Ratio des actifs non performants ( B2, B3 et B4) au 30 juin 2016 10,30%
0, 0, 0,
Ratio de couverture des actifs classées par les provisions et agios réservés au 30 juin 2017 6.98% 26626;; 87,69%

, (0]

Ratio de couverture des actifs classées par les provisions et agios réservés au 31 décembre 2016 61,43%

Ratio de couverture des actifs classées par les provisions et agios réservés au 30 juin 2016 66,30%

(*) Présentés au niveau des passifs (Dettes envers la clientéle)




Note 4.2 — Analyse par type de mateériels

L’analyse des encours financiers par type de matériel se présente comme suit :

Libellés 30/06/2017 30/06/2016 31/12/2016
Matériels roulant 264 704 965 207 661 955| 230414 248
Matériels spécifiques 40 118 405 30 878 405 30 096 860
Immobilier 18 127 135 18 112 371 17 365 538
Total 322 950 505 256 652 732| 277 876 646
Note 2.5 — Analyse par secteur d'activité
L’analyse des encours financiers par secteur d'activité se présente comme suit :

Libellés 30/06/2017 30/06/2016 31/12/2016
Batiment et travaux publics 62 366 088 44 863 921 50 192 578
Industrie 31463914 26 426 085 26 980 824
Tourisme 6 143 667 3794 336 4 350 967
Commerce et service 173 798 354 135785 741| 149573 387
Agriculture 49 178 482 45 782 648 46 778 890
Total 322 950 505 256 652 732| 277 876 646
Note 3— Portefeuille titres d'investissement:
Le solde net de ce poste s'éleve 6 834 809 DT au 30 juin 2017 et s’analyse ainsi :
Libellés 30/06/2017 30/06/2016 31/12/2016
Immobilisations financieres 7 427 978 5978 476 5978 476
Provisions sur immobilisations financiéres -593 169 -495 485 -581 169
Total net 6 834 809 5482 991 5397 307

Les mouvements de ce poste sont détaillés dans le tableau qui suit :




Mouvements 2017 Provisions
Libellés Valeurs au eI . Valeurs au , Dotations / Valeurs nettes
31/12/2016 Cession 30/06/17 Déc. 2016 . 30/06/2017 au 30/06/2017
Reclassement reprises

STIMEC 15 084 0 0 15 084 11 457 0 11 457 3627
SALIM 372 936 0 0 372 936 0 0 0 372 936
SIMSICAR 900 075 0 0 900 075 0 0 0 900 075
SGRC 199 990 0 0 199 990 0 0 0 199 990
BH TECHNOL 115 000 0 0 115000 115 000 0 115000 0
SIFIB 498 0 -498 0 0 0 0 0
UTB 5998 0 0 5998 5998 0 5998 0
Fonds gérés SIM SICAR 4 268 895 1450 000 0| 5718895 445 682 12 000 457 682 5261213
Fonds gérés ATID 100 000 0 0 100 000 3032 0 3032 96 968
Total 5978 476 1 450 000 -498| 7427978 581 169 12 000 593 169 6 834 809

Le portefeuille titres d'investissement au 30/06/2017 s'analyse comme suit:

Valeurs au Provisions au Valeurs nettes au
Libellés Nombre Nombre de titres % part 30/06/2017 30/06/2017 30/06/2017

STIMEC 140 000 1400 1,00% 15 084 11 457 3627
SALIM 2 660 000 46 617 1,75% 372 936 0 372 936
SIMSICAR 3 600 000 180 015 5,00% 900 075 0 900 075
SGRC 200 000 19999 10,00% 199 990 0 199 990
BH TECHNOL 80 000 1150 1,44% 115 000 115000 0
UTB 3254 200 1 000 0,03% 5998 5998 0
Fonds gérés SIM SICAR 5718 895 457 682 5261213
Fonds gérés ATID 100 000 3032 96 968
Total 7427 978 593 169 6 834 809




Note 4 — Immobilisations propres :

Le solde de ce poste a atteint au 30 Juin 2017 un total net de 1 523 820 DT et se détaille comme suit :

Libellé Val. Brute au | Acquisition | Cession | Val. Bruteau | Amortau | Dotations Ai%u Amortau | VCNau

31/12/2016 2017 2017 30/06/2017 31/12/16 2017 cossion 30/06/2017 | 30/06/2017

Logiciels 1 900 826 33 787 - 1934613 -1706579 -63 600 - -1770179 164 434
Terrain 202 697 - - 202 697 - - - - 202 697
Constructions 703 399 - - 703 399 -44 544 -6 258 - -50 802 652 597
AA.L 348 041 6 823 - 354 864 -230 196 -14 561 - -244 757 110 107
M.M.B. 159 446 761 - 160 207 -94 831 -7 889 - -102 720 57 488
Matériels Informatiques 546 452 3028 - 549 480 -538 545 -6 837 - -545 382 4098
Autres matériels 59793 1428 - 61 221 -43 411 -2 480 - -45 891 15 330
Matériel roulant 258 788 31873 - 290 661 -165 674 -16 837 - -182 511 108 150
I'rr]‘l’(‘;r‘;t(’)'r'éslf;'s":; gg;fsre”es e 65274| 143646 : 208 920 . : . .| 208920
Total 4244 716 221 347 0 4466 063| -2.823781| -118462 0| -2942243| 1523820




Note 5 — Autres Actifs :

Le solde de ce poste s’éléve au 30 Juin 2017 a 11 336 896 DT. Il se détaille comme suit :

Libellés Note | 30/06/2017 |30/06/2016|31/12/2016
Fournisseurs, avances et acomptes 3496 728 0| 2415129
Préts au personnel long terme 124 643 92 236 85 818
Cautionnements 950 950 950
Frais d'émission des emprunts 360 255 196 015 334910
Préts au personnel court terme 187 652 160 467 204 501
Charges comptabilisées d'avance 350 281 318 831 326 192
Etat, impOts et taxes 5.1 6729079| 7546 164 | 3345924
Comptes d'attente 139 305 101 254 137 273
Débiteurs divers 6 627 2 310 1153
Produits a recevoir 0 0 37172
Total brut 11395519| 8418 227| 6889 023
Provisions pour dépréciations des actifs courants -58 623 -58 623 -58 623
Total net 11336 896| 8359604 | 6830400

Note 5.1 — Etat imp0ts et taxes :

Le montant des imp0ts et taxes a atteint 6 729 079 DT au 30 Juin 2017 détaillé comme suit :

Libellés 30/06/2017 | 30/06/2016 31/12/2016
Avance TFP 5990 3418 0
Retenues a la source sur placements & jetons 16 559 9 686 18 088
Acomptes provisionnels 229 893 174 225 522 675
Retenue a la source ATAWA 42 552 42 552 42 552
Etat, imp6ts et taxes, Report TVA 6 434 085 7 316 283 2762 610
Total 6 729 079 7 546 164 3345924

Note 6— Dettes envers les établissements financiers :

Le solde de ce poste s’éléve, au 30 Juin 2017, a 2 167 802 DT et se détaille comme suit :

Libelles 30/06/2017 | 30/06/2016 31/12/2016
Banques 2 167 802 6411 6411
Total 2 167 802 6411 6411




Note 7 — Dettes envers la clientéle :

Le solde de ce poste s’éléve au 30 Juin 2017 a 2 061 737 DT. Il se détaille comme suit :

Libellés 30/06/2017 30/06/2016 31/12/2016
Avances et acomptes recus des clients 2061 737 1821 327 1886 673
Total | 2061737| 1821327| 1886673

Note 8 — Emprunts et dettes rattacheées :

Le solde de ce poste s’éléve au 30 Juin 2017 a 260 684 253 DT. |l se détaille comme suit :

Libellés 30/06/2017 30/06/2016 31/12/2016

Banques locales 147 332 509 87 788 703 107 055 336

Banques étrangeres 12 000 000 0 12 000 000

Emprunts obligataires 15 600 000 20 800 000 20 800 000

Certificats de leasing 55 000 000 50 000 000 50 000 000

Certificats de dép6t 29 000 000 25 500 000 30 000 000

Total des emprunts 258 932 509 194 088 703 219 855 336

Intgrets courus sur emprunts bancaires et 1 959 480 780 062 1 648 857
obligataires

Intéréts courus sur certificats de leasing 769 794 672671 338101

:jr;tsgfts constatées d'avance sur certificats de 977 530 -320 765 247 001

Total des dettes rattachées 1751744 1131 967 1739 957

Total des emprunts et dettes rattachées 260 684 253 195 220 671 221 595 293

Les mouvements enregistres sur les emprunts sont récapitulés dans le tableau suivant :




Fin de période

Désignation Solde en début de période | Utilisations | Remboursements soldes Echéances a E(\:héa_nces
plus d'un an 3{32‘22
CREDITS BANCAIRES
BANQUES LOCALES

BTE 2014 3227 606 0 487 032 2740574 1712 328 1028 247
BTE 2015 3699 623 0 468 995 3230628 2 240 344 990 284
BTE 2016 4796439 0 421733 4374706 3479741 894 965

TOTAL BTE 11 723 668 0 1377 759| 10345909 7432 413 2913 496
STB 2012 1 000 000 0 500 000 500 000 0 500 000
STB 2012 500 000 0 500 000 0 0 0
STB 2015 3750 000 0 500 000 3250 000 2 250 000 1 000 000
STB 2016 4750000 0 500 000 4 250 000 3250 000 1 000 000
STB 2016 4750000 0 500 000 4 250 000 3250000 1 000 000
STB 2017 0| 10000000 500 000 9 500 000 8 500 000 1 000 000

TOTAL STB 14 750 000| 10 000 000 3000000| 21750000 17 250 000 4500 000
BIAT 2010 107 143 71429 35714 0 35714
BIAT 2010 107 143 71429 35714 0 35714
BIAT 2010 214 286 142 857 71429 0 71429
BIAT 2010 277778 185 185 92 593 0 92 593
BIAT 2010 500 000 250 000 250 000 0 250 000

TOTAL BIAT 1206 350 0 720 900 485 450 0 485 450
AMEN BANK 2010 71429 71429 0 0 0
AMEN BANK 2010 250 000 250 000 0 0 0
AMEN BANK 2010 214 286 142 857 71 429 0 71429
AMEN BANK 2011 178571 71428 107 143 0 107 143
AMEN BANK 2011 446 429 178 572 267 857 0 267 857




Fin de période

Désignation Solde en début de période | Utilisations | Remboursements |  soldes Echéances & Egrfgi?lcses
plus d'un an d'un an

AMEN BANK 2011 500 000 100 000 400 000 200 000 200 000
AMEN BANK 2014 989 783 205 304 784 479 347 440 437 039
AMEN BANK 2014 1 000 000 200 000 800 000 400 000 400 000
AMEN BANK 2014 1500 000 250 000 1 250 000 750 000 500 000
AMEN BANK 2014 600 000 100 000 500 000 300 000 200 000
AMEN BANK 2015 1039193 144 314 894 879 590 357 304 521
AMEN BANK 2015 750 000 100 000 650 000 450 000 200 000
AMEN BANK 2015 750 000 100 000 650 000 450 000 200 000
AMEN BANK 2015 800 000 100 000 700 000 500 000 200 000
AMEN BANK 2016 1 600 000 200 000 1 400 000 1 000 000 400 000
AMEN BANK 2016 950 000 100 000 850 000 650 000 200 000
AMEN BANK 2016 1900 000 200 000 1700 000 1 300 000 400 000
AMEN BANK 2017 2 000 000 0 2 000 000 1 600 000 400 000
TOTAL AMEN 13539 691 2 000 000 2513905| 13025 786 8 537 798 4 487 989

TOB 857 143 285714 571 429 0 571 429
TOTAL TQB 857 143 0 285714 571 429 0 571 429

BH 2009 0 0 0 0 0
BH 2009 0 0 0 0 0
BH 2010 127 377 127 377 0 0 0
BH 2010 341 901 341 901 0 0 0
BH 2010 259 127 173 040 86 087 0 86 087
BH 2010 122 553 84 616 37 937 0 37 937
BH 2011 577 230 159 081 418 149 86 034 332115
BH 2011 641 378 154 629 486 749 166 152 320597
BH 2011 320 689 77 315 243 374 83076 160 299




Fin de période
Désignation Solde en début de période | Utilisations | Remboursements |  soldes Echéances & Egrfgi?lcses
plus d'un an d'un an
BH 2012 1285 404 309 686 975 718 333 207 642 511
BH 2012 359 359 76 483 282 876 124 196 158 680
BH 2012 2018 336 380995| 1637341 841993 795 348
BH 2013 2 965 740 349290 2616 450 1867 532 748 918
BH 2013 3134784 343268 2791516 2 059 497 732019
BH 2014 6 954 517 672965| 6281552 4 865 813 1415739
BH 2015 8 214 286 714286| 7500 000 6 071 429 1428571
BH 2017 0| 10000 000 357143 9642857 8 214 286 1428571
BH 2017 0| 10000 000 0| 10000 000 8571 429 1428571
CREDIT COURT TERME BH 0| 10000 000 0| 10000000 0| 10000000
TOTAL BH 27322 681| 30000 000 4322075| 53000606 33284642 19715964
ATTIJARI 2012 1785 714 357143 1428571 714 286 714 286
ATTIJARI 2014 3811087 325265| 3485822 2 802 668 683 153
ATTIJARI 2015 3929 000 357000 3572000 2 858 000 714 000
ATTIJARI 2016 4 630 000 370000| 4 260 000 3520 000 740 000
ATTIJARI 2017 0| 5000000 178571 4821429 4107 145 714 284
TOTAL ATTIJARI 14 155801| 5000 000 1587979| 17567822| 14002 099 3565 723
BNA 2015 3 750 000 0 500000| 3250 000 2 250 000 1.000 000
BNA 2016 4 750 000 500000| 4 250 000 3 250 000 1.000 000
TOTAL BNA 8 500 000 0 1000 000| 7500 000 5 500 000 2 000 000
ATB 2015 2 600 000 400000| 2200 000 1400 000 800 000
ATB 2016 2400000 300000| 2100 000 1500 000 600 000
TOTAL ATB 5 000 000 | 0 700 000| 4300 000 | 2900000| 1400000
CREDIT AL BARAKA 2016 10 000 000 | 857350| 9142650 7340167 1802483
TOTAL AL BARAKA 10 000 000 | 0 857350 9142650] 7340167| 1802483




Fin de période

Echéances a

Désignation Solde en début de période | Utilisations | Remboursements soldes Echéances a . )
\ moins d'un
plus d'un an
an
CREDIT BT 2017 0| 10000 000 357 143 9 642 857 8214 286 1428 571
TOTAL BT 0| 10000 000 357 143 9 642 857 8 214 286 1428571
Sous-total 107 055 334| 57 000 000 16 722 825| 147 332 509 104 461 404 42 871 105
BANQUES ETRANGERES
CREDIT BIRD 12 000 000 0 0| 12000 000 12 000 000 0
TOTAL BIRD 12 000 000 0 0| 12000 000 12 000 000 0
Sous-total 12 000 000 0 0| 12000000 12 000 000 0
TOTAL DES CREDITS BANCAIRES 119 055 336| 57 000 000 16 722 827 | 159 332 509 116 461 404 42 871 105
EMPRUNT OBLIGATAIRE
EMPRUNT OBLIGATAIRE 20 800 000 0 5200000| 15600 000 10 400 000 5200 000
TOTAL EMPRUNT OBLIGATAIRE 20 800 000 0 5200000| 15600000 10 400 000 5200 000
TOTAL DES EMPRUNT OBLIGATAIRE 20 800 000 0 5200 000| 15 600 000 10 400 000 5200 000
CERTIFICATS DE LEASING

AL BARAKA BANK 35000 000| 50000000 50 000 000| 35000000 0 35 000 000
TOTAL AL BARAKA BANK 35000 000( 50000000 50 000 000 35 000 000 0 35 000 000




Fin de période

Désignation Solde en début de période | Utilisations | Remboursements soldes Echéances & E;krfgir:]cses
plus d'un an d'un an
BANQUE ZITOUNA 15000 000| 35 000 000 30 000 000| 20 000 000 0| 20000000
TOTAL AL BANK ZITOUNA 15000 000| 35000 000 30000 000| 20 000 000 0| 20000000
TOTAL DES CERTIFICATS DE LEASING 50 000 000| 85 000 000 80 000 000| 55 000 000 0| 55000000
CERTIFICATS DE DEPOTS
SICAV BHO 12500 000| 39 500 000 40500 000| 11500 000 0| 11500000
TOTAL SICAV BHO 12500 000| 39 500 000 40500 000| 11500 000 0| 11500000
ASSURANCE SALIM 2500000 2500 000 2500000 2500 000 0| 2500000
TOTAL ASSURANCE SALIM 2500000| 2500 000 2500000 2500 000 0| 2500000
SICAV TANIT 4000000| 8000 000 8000 000| 4000 000 0| 4000000
TOTAL SICAV TANIT 4000000| 8000000 8000 000| 4000 000 0| 4000000
ATTIJARI OBL SICAV 4500000 9000000 9000000| 4500000 0| 4500000
TOTAL ATTIJARI OBL SICAV 4500000/ 9000000 9000 000| 4500 000 0| 4500000
ATTIJARI SICAR 3500000 7000 000 7000000 3500000 0| 3500000
TOTAL ATTIJARI SICAR 3500000 7000000 7000000 3500000 0| 3500000
FCP DYNAMIQUE 1000000 2000 000 2000000/ 1000 000 o 1000000
TOTAL FCP DYNAMIQUE 1000000/ 2000 000 2000000/ 1000 000 0| 1000000
CERTIFICAT DE DEPOT QNB 2000000 2000 000 2000000 2000 000 0| 2000000
TOTAL FCP DYNAMIQUE 2000000 2000000 2000000 2000 000 0| 2000000
| TOTAL DES CERTIFICATS DE DEPOTS 30000 000| 70000 000 | 71000 000| 29 000 000 | 0| 29000 000]
| TOTAL GENERAL 219 855 336 | 212 000 000 | 172922 827| 258 932509| 126 861404| 132071105 |




9 — Fournisseurs et comptes rattaches :

Ce poste totalise au 30 Juin 2017, un solde 17 377 741 DT et se détaille comme suit :

Libellés 30/06/2017 30/06/2016 31/12/2016

Fournisseurs Leasing 16 818 180 18 783 164 22 260 265
Fournisseurs divers 559 561 486 989 887 810
Total 17 377 741 19 270 154 23 148 076

Note 10— Autres passifs courants :

Le poste « Autres passifs courants » s’éléve au 30 Juin 2017 a 2 444 978 DT et se détaille

comme suit :

Libellés 30/06/2017 30/06/2016 31/12/2016
Etat, impOts et taxes 233 590 330 467 388 247
CNSS a payer 173 047 109 429 183 626
Compte d'attente 127 123 84 048 127 123
Tantiémes a payer 3333 3333 3333
Dividendes a payer 641 1750193 444
Assurance Groupe 24 646 1851 0
Impots sur les bénéfices 455 996 412 398 766 309
Contribution conjoncturelle 0 0 272 959
Charges a payer 537 954 431 145 894 146
Provisions pour congés payés 282 208 180 509 182 509
Provisions pour risques 363 956 163 956 363 956
Produits constatés d'avance 128 465 122 000 111 652
Créditeurs divers 114 018 0 0
Total 2 444 978 3 589 328 3 294 304




Note 11 — Capitaux propres :

Libellés 30/06/2017 30/06/2016 31/12/2016
Capital social 35 000 000 35 000 000 35 000 000
Réserves légales 1316 954 1115 359 1115 359
Réserves statutaires 304 492 304 492 304 492
Autres réserves 3141 047 3141 047 3141047
Prime liée au capital 0 0 0
Réserves pour fonds social 247 565 167 162 157 737
Modifications comptables 0 0 0
Résultats reportés 180 306 149 997 149 997
Total des capitaux propres avant résultat 40 190 364 39 878 057 39 868 633
Résultat de la période (1) 1209 103 924 914 2431904
Total des capitaux propres apres résultat 41 399 467 40 802 971 42 300 537
Nombre d'actions (2) 7 000 000 7 000 000 7 000 000
Résultat par action (1) / (2) 0,173 0,132 0,347

(A) La réserve légale a été constituée conformément aux dispositions de l'article 287 du
code des societés commerciales. La société doit affecter au moins 5% de son résultat a
la réserve légale jusqu'a ce qu'elle soit égale a 10% du capital social ; cette réserve ne

peut pas faire I'objet de distribution.

B) Le fonds social est constitué, essentiellement, par une affectation des résultats et est
considéré par la société comme une réserve a caractere non distribuable. Ce montant
est utilisé pour accorder des préts au personnel.

(C) Le résultat par action est calculé en divisant le résultat net de la période attribuable aux
actionnaires ordinaires par le nombre moyen pondéeré d'actions ordinaires en
circulation au cours de la période. Le résultat par action ainsi déterminé correspond a
la fois au résultat de base par action et au résultat dilué par action, tels que définis par

les normes comptables.




MODERNLEASING

ETATS FINANCIERS ARRETES AU30/06/2017

Le poste « Capitaux propres » s’éléve au 30 Juin 2017a 41 399 467DT et se détaille comme suit :

. , Capital Réserves Autres Réserves Feseiives Résultats [ Modification | Résultat de
Libellés - . , - Fonds . - Total
- social L égales Réserves | statutaires —Social Reportés comptable | la période —
Solde au 31/12/2015 35 000 000 996 412 3179 047 304 492 117 092 413 312 176 208| 1451 423|41 637 987
Modifications Comptables -338 000 514 208 -176 208 0
Solde retraité au 31/12/2015 |35 000 000 996 412| 2 841 047 304 492 117 092 927 520 0| 1451 423(41 637 987

Affectation du résultat 118 947 300 000 60 000 972 476 -1 -1 451 423 0
Dividendes -1 750 000 -1 750 000
Crédits non remboursables et -9.930 -9.930
autres avantages en natures
Résultat du premier semestre 2016 924 914| 924914

Solde au 30/06/2016 35000 000| 1115359| 3141047 304 492 167 162 149 997 0 924 914(40 802 971
Resultat_du premier semestre 2016 924914 -924 914
(annulation)
Crédits non remboursables et 9425 -9 425
autres avantages en natures
Résultat net de I'exercice 2016 2431 904| 2431904

Solde au 31/12/2016 35000 000| 1115359| 3141047 304 492 157 737 149 997 0| 2431 904(42 300 537
Resewesremvestlssementsdevenus -1 450 000 1 450 000 0
libre
ZAgflegtat'o” du résultat de fexercice 201 595| 1450 000 100 000 680 309 -2 431 904 0
Dividendes -2 100 000 -2 100 000
Crédits non remboursables et 10 172 10 172
autres avantages en natures
Résultat du premier semestre 2017 1209 103| 1209103

Solde au 30/06/2017 35000 000| 1316954| 3141047 304 492 247 565 180 306 1209 103(41 399 467




Note 12 — Produits nets de leasing :

Les revenus nets de leasing s’élevent au 30 Juin 2017 a 6 671 847 DT et s’analysent comme

suit :
Libellés 30/06/2017 30/06/2016 31/12/2016
Loyers leasing 14 070 638 11146 752 23 305 043
Dotation aux amortissements des immobilisations 0 -941 -941
Intéréts sur loyers leasing 14 070 638 11 145811 23 304 102
- Dotation marge -567 338 -373 162 -578 746
- Reprise marge 205 494 285 334 408 856
Variations des marges réservées -361 844 -87 828 -169 890
Autres produits d'exploitation 940 011 857 623 1770277
- Intéréts de retard 536 705 528 502 1 155 706
- Services annexes 403 306 329 121 614 571
Charges Financiéres nettes -8073 674 -6372948 (*)-13 113074 (*)
Produit du portefeuille commercial et 96 717 102 804 112 242
d'investissement
Produits nets de leasing 6 671 847 5 645 460 11 903 656
(*) Chiffres retraités pour les besoins de la comparabilité (voir notre 2.5).
Note 12.1 — Charges financiéeres nettes :
Les charges financiéres s’élévent au 30 Juin 2017 a D : 8 073 674 DT et se détaillent comme
suit :
Libellés 30/06/2017 30/06/2016 | 31/12/2016
Intéréts sur emprunts — ATB 153 869 175 546 351 647
Intéréts sur emprunts — BTE 413 932 301 297 756 431
Intéréts sur emprunts — BT 232 378 0 0
Intéréts sur emprunts — BNA 327 093 180 669 410 304
Intéréts sur emprunts — BH 1080 476 1067 311 2 009 786
Intéréts sur emprunts — BIAT 29 368 68 471 117 631
Intéréts sur emprunts — QNB 69 884 66 967 141 995
Intéréts sur emprunts — AMEN BANK 434 671 447 554 905 848
Intéréts sur emprunts — TQB 22114 37 257 66 761
Intéréts sur emprunts — ATTIJARI BANK 476 217 358 869 863 407
Intéréts sur emprunts — STB 656 791 265 736 609 141
Intéréts sur emprunt obligataire 547 282 718 597 1 396 449
Intéréts sur emprunt - BIRD 381 139 0 139 555
Intéréts sur certificat de dép6t SICAV BHO 415 946 271675 546 060
Intéréts sur certificat de dépot ASS SALIM 83 466 84 692 168 209
Intéréts sur certificat de dépdt SICAV ENTRPEISE 0 2 160 0




Libellés 30/06/2017 30/06/2016 | 31/12/2016
Intéréts sur certificat de dépdt TANIT LA POSTE 142 240 154 018 365217
Intéréts sur certificats de leasing ZITOUNA 608 454 531 627 1 049 628
Intéréts sur certificat de dépot CGl 0 43 222 43 222
Intéréts sur certificat de dépot ATTIJARI SICAV 162 815 169 868 332 487
Intéréts sur certificat de dépét ATTIJARI
DYNAMIQUE 35697 17 682 39 453
Intéréts sur certificat de dépdt ATTIJARI SICAR 124 792 149 573 295 362
Intéréts sur emprunts - Al Baraka Bank 1 502 806 1163 374 2 331 643
Total des charges financiéres des emprunts 7901 427 6 276 164 12 940 236
Agios débiteurs 124 483 35 496 72121
Agios créditeurs et intéréts des placements -69 596 -25 682 -62 656
Pertes de changes 19 028 16 370 16 402
Gains de changes -1 324 -266 0
Résorption des frais d'émission des emprunts 99656| 70866 (*) 146 971 (*)
Total des autres charges nettes 172 247 96 784 172 838
TOTAL GENERAL 8073674 6 372 948 13113074
(*)Chiffres retraités pour les besoins de la comparabilité (voir notre 2.5).
Note 13 — Charges de personnel :
Le solde de ce poste s’éléve au 30 Juin 2017 a 1 522 591 DT et s’analyse comme suit :
Libellés 30/06/2017 30/06/2016 | 31/12/2016
Salaires primes et compléments de salaires 949 919 845 158 1902 965
Charges connexes aux salaires 172 413 175 152 460 866
Cotisations de sécurités sociales et Assurance 300 560 932 324 605 172
groupe
Variation de la provision pour congés a payer 99 699 59 667 61 668
Total 1522 591 1312 301 3030671
Note 14 — Dotations nettes (des Reprises) sur provisions pour créances douteuses :
Le solde de ce poste s’éleve, au 30 Juin 2017, a 2 032 045 DT. Il correspond & la dotation
nette des provisions sur les encours et les impayés et s’analyse comme suit:
Libellés 30/06/2017 30/06/2016 31/12/2016
Dotations aux provisions pour risques sur la clientele 2 662 396 2 202 693 3521911
Dotations aux provisions collectives 0 60 000 150 272
Re,prlses de provisions suite aux recouvrements de -630 351 -760 861 1576 706
créances
Total 2032 045 1501 831 2095 476




Note 15 — Dotation aux amortissements des immobilisations propres :

Le solde de ce poste s’éléve au 30 Juin 2017 a 118 462 DT et se détaille comme suit :

Libellé 30/06/2017 30/06/2016 | 31/12/2016
Logiciels 63 600 71211 168 932
Constructions 6 258 4768 8 641
AA.lL 14 561 15099 29 636
M.M.B. 7 889 7212 15910
M. Informatiques 6 837 13 876 26 721
Autres matériels 2 480 3388 4939
Matériels roulants 16 837 20 706 34 385

Total 118 462 136 261 289 164
Note 16 — Autres charges d’exploitation :
Le solde de ce poste s’éléve au 30 Juin 2017 a 1 359 254 DT et se détaille comme suit :

Libellés 30/06/2017 30/06/2016 | 31/12/2016
Achats de matieres et fournitures 116 035 104 517 203 080
Total des achats 116 035 104 517 203 080
Charges locatives 167 790 155 623 308 254
Entretiens et réparations 206 539 192 456 331255
Primes d'assurances 17 550 23 937 29 937
Total des services extérieurs 391 880 372 016 669 446
Rémunérations d'intermédiaires et honoraires 90 574 124 665 287 487
Publicités, publications, relations publiques 121 896 228 515 582 703
Déplacements, missions et réceptions 42 202 50 872 84 823
Frais postaux et de télécommunications 96 483 76 564 146 958
Formation 42 455 36 034 0
Services bancaires 20 653 1982 48 876
Divers services extérieurs 36 194 23 036 61 463
Total des autres services extérieurs 450 456 541 668 1212 311
Jetons de présence 46 719 52 031 112 500
Rémunérations des Comités 7031 5625 19 563
Autres charges diverses 33625 0 96 859
Total des charges diverses 87 375 57 656 228 922
ImpOts et taxes sur rémunération 14 599 9428 46 267
TCL 36 646 22 735 61 897
Droits d'enregistrement et de timbres 42 920 27 662 44 182
Autres impots et taxes 1821 0 18 097
Total des imp0ts et taxes 95 986 59 825 170 443




Libellés 30/06/2017 30/06/2016 31/12/2016
Commission/ C A 140 720 182 371 294 645
Commission SIFIB 16 354 11 501 15001
BVMT bourse de TUNIS 9001 4 500 9 001
Commission de gestion SIMSICAR 20 000 20 000 42 925
Autres commissions 31448 23999 14 393
Total des commissions 217 522 242 371 375 964
Total 1359 254| 1378052 (*)] 2860 166 (*)

(*) : Chiffres retraités pour les besoins de la comparabilité (voir notre 2.5).

Note 17 — Autr ins ordinaires :

Le solde du poste « Autres gains ordinaires » s’éléve au 30 Juin 2017 a 39 911 DT. Il est constitué
principalement des profits résultant des cessions de matériels récupérés.

Note 18 — |_’état de flux de trésorerie :

La variation des flux de trésoreries au cours du premier semestre 2017 a permis de cl6turer les
comptes de trésorerie au 30 juin 2017 avec un solde de 641 656 DT contre 10 425 672 DT au

31 décembre2016.

Les flux de trésorerie liés a I’exploitation présentent un solde négatif de 45 089 844
juin 2017 contre un solde positif de 1 545 158 DT au 30 juin2016.

DT au 30

Le solde de la trésorerie au 30 juin 2017 dont le montant s'éléve a 641 656 Dinars se détaille

comme suit:

Libellés 30/06/2017 30/06/2016 31/12/2016
Liquidités et equivalents de liquidités 2 809 458 5258 900 10 432 083
Dettes envers les établissements financiers 2 167 802 6411 6411
Total 641 656 5252 489 10 425 672

Note 19- Evénements postérieurs a la date de cloéture:

Ces états financiers sont autorisés pour la publication par le Conseil d’ Administration du
14 Septembre 2017. Par conseéquent, ils ne refletent pas les évenements survenus postérieurement a

cette date.




RAPPORT D’EXAMEN LIMITE SUR LES ETATS FINANCIERS
INTERMEDIAIRES AU 30/06/2017

1 En execution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié par votre assembléee
générale ordinaire du 30 Avril 2015, et en application de I’article 21 bis nouveau de la Loi n°94-117
du 14 novembrel994 portant réorganisation du marché financier, telle que modifiée par la Loi
n°2005-96 du 18 octobre 2005relative au renforcement de la sécurité des relations financiéres, nous
avons procedé a un examen limité des états financiers intermédiaires de la société Modern Leasing
arrétés au 30 juin 2017. Ces états financiers intermédiaires font apparaitre un total bilan de
326 135 977 DT et un bénéfice net de la période s’élevant a 1 209 103DT.

2 La direction générale est responsable de I’établissement et de la présentation sincére de ces états
financiers intermédiaires, conformément au systéme comptable des entreprises et en respect des
normes de division, de couverture des risques et de suivi des engagements, objet de la circulaire n°91-
24 de la Banque Centrale de Tunisie. Il nous appartient, sur la base de notre examen limité,
d’exprimer notre conclusion sur ces états financiers intermédiaires.
Etendue de I'examen limité

3. Nous avons conduit notre examen limité en effectuant les diligences que nous avons estimées
nécessaires en accord avec les normes d’audit généralement admises relatives aux missions d’examen
limité. Ces normes exigent que I’examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une assurance
modérée que les états financiers ne comportent pas d’anomalies significatives. Un examen limité
comporte essentiellement des procédures analytiques appliquées aux données financiéres et des
entretiens avec les responsables de la société. L'étendue d'un examen limité est tres inférieure a celle
d'un audit et, en conséquence, ne nous permet pas d'obtenir I'assurance que nous avons releveé tous
les faits significatifs qu'un audit permettrait d'identifier. En conséguence, nous n’exprimons pas

d'opinion d’audit.




Conclusion des travaux
4 Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas eu connaissance ou relevé d'éléments

qui nous laissent a penser que les états financiers intermediaires ci-joints ne présentent pas
sincerement, dans tous leurs aspects significatifs, la situation financiére de la société «

MODERN LEASING » au 30 Juin 2017 conformément aux principes comptables généralement admis en

Tunisie.

Paragraphe d'observation
Sans remettre en cause I’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention que la société a

recu le 17 octobre 2016 une notification des résultats de la verification fiscale approfondie réclamant

- un complément d’impdt sur les sociétés de 531 376 DT (414 206 DT en principal et 117 170 DT en
pénalités de retard) et une correction a la baisse du report de I’impdt sur les sociétés a la fin de
I'exercice 2014 de 358 229DT.

- Et une correction a la baisse du report de la TVA a la fin de I'exercice 2015 de 140 000DT

Cette notification a fait I’objet d’une réponse motivée par la société dans les délais et ce
conformément aux dispositions de I’article 44 du Code des Droits et des Procédures Fiscaux. La
société a constitué courant l'exercice 2016 une provision pour un montant de 200 000 DT pour
couvrir les risques liés aux principaux éléments de redressement réclamés par I’administration fiscale.
Sur la base des informations disponibles a ce jour, I’impact définitif de cette situation ne peut pas étre
estime de facon précise.

Tunis, le 18 septembre 2017
Les commissaires aux comptes

P/ICMA P/JSCONSULTING

Mohamed AMMAR Sana JAMOUSSIDERBEL




	bo26092017
	annexe1_BO170926
	annexe2_BO170926
	annexe3_BO170926
	annexe4_BO170926

