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COMMUNIQUE DE PRESSE

BANQUE DE TUNISIE
Siege social : 2, rue de Turquie -1000 TUNIS-

La Banque de Tunisie informe ses actionnaires et le public que le consell
d’administration a arrété au cours de sa réunion du 14/04/2009 les états financiers
de la Banque au 31/12/2008.

Ces états financiers affichent une évolution positive des indicateurs de la banque
avec une augmentation des produits d’exploitation bancaire de 12,5%, une
croissance du produit net bancaire de 8,6%, une amélioration de la marge
d’intermédiation bancaire de 7,0%, une maitrise des frais généraux (+5,6%) et une
progression du résultat net de 4,4% pour atteindre 62.788 mille dinars fin 2008.

L’activité de collecte des ressources présente une progression de 21,28% touchant
ainsi toutes les composantes de dépots, parallélement a un développement global
du volume des crédits de 4,2%.

De méme, I’exercice 2008 s’est caractérisé par :

e un équilibre entre les dépodts et les crédits avec un ratio de couverture des
crédits par les dépots, proche de 100% au 31/12/2008 contre 85,4% fin 2007.

e un coefficient d’exploitation qui s’établit a 30%, témoignant de la bonne
maitrise des frais de gestion contre 31,3% en 2007.

e une couverture suffisante des charges du personnel par le volume des
commissions pergues.

e un ratio de couverture des risques de 21,96% pour un minimum reglementaire
exigé de 8% contre 19,8% en 2007.

e un ratio de liquidité de 164,7% pour un minimum reglementaire exigé de 100%
contre 134,5% fin 2007.

e une rentabilité des fonds propres de 18,6% et de 2,8% pour celle concernant
les actifs,
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Lors de cette réunion du 14 avril 2009, le Conseil d’administration a décidé de :

1) convoquer une Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra le 26/05/2009
pour lui proposer la distribution au titre de I’exercice 2008, d’un dividende de
3 dinars par action.

2) convoquer une Assemblée Générale Extraordinaire pour le méme jour pour
lui proposer d’augmenter le capital social d’un montant de 37,5 millions de
dinars. En conséquence, le capital social sera porté de 75 millions de dinars a
112,5 millions de dinars, et ce par la création de 3.750.000 actions gratuites qui
seront attribuées sur les réserves a hauteur d’une action nouvelle pour deux
anciennes.

Les fondamentaux tels que présentés ci-dessus, permettraient a la Banque de Tunisie
de poursuivre son développement dans de bonnes conditions. En effet, la Banque
de Tunisie compte :

développer son réseau,

accroitre et diversifier ses activités.
rationaliser son organisation,
moderniser son systeme d’information

et intensifier son contréle interne pour se conformer aux normes appliquées a
la profession.

* Le CMF n’entend donner aucune opinion ni émettre un quelconque avis quant au contenu des informations

diffusées dans cette rubrique par la société qui en assume l'entiére responsabilité.

2009 - AS - 1393
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AVIS DES SOCIETES

ASSEMBLEES GENERALES

COMPAGNIE MEDITERRANEENNE D’ASSURANCES ET DE REASSURANCES
-COMAR -
Siege Social : Immeuble COMAR, avenue Habib Bourguiba 1001 Tunis

La Compagnie Méditerranéenne d’Assurances et de Réassurances —-COMAR- porte a la connaissance de
ses actionnaires que ses Assemblées Générale Ordinaire et extraordinaire se tiendront le vendredi
19 mai 2009, au siége social de la Compagnie, sis a I’avenue Habib Bourguiba, 1001 Tunis, a I’effet de
délibérer sur I’ordre du jour suivant :

* En assemblée générale ordinaire , a 17h00 :

- Lecture du rapport du Conseil d’Administration sur I’exercice 2008 ;

- Lecture des rapports des Commissaires aux comptes sur I’exercice 2008 ;
- Approbation, s’il y a lieu, des états financiers arrétés au 31/12/2008 ;

- Quitus aux Administrateurs ;

- Affectation du résultat de I’exercice 2008 ;

- Renouvellement partiel du Conseil d’ Administration ;

- Fixation de la rémunération du Comité d’Audit pour I’exercice 2009 ;

- Fixation du montant des jetons de présence pour I’exercice 2009 ;

- Questions diverses.

* En assemblée générale extraordinaire , & 17h30 :

- Augmentation du Capital Social.
- Modification des Statuts.

2009 - AS - 1394

ASSEMBLEES GENERALES

SOCIETE FRIGORIFIQUE & BRASSERIE DE TUNIS
-SFBT -
Siege social : 5, Route de I'hépital militaire-1005 Tunis

La Société Frigorifique & Brasserie de Tunis- SFBT-, porte a la connaissance de ses actionnaires que son
Assemblée Générale Ordinaire se tiendra le jeudi 4 juin 2009 a 10H, a I’Institut Arabe des Chefs
d’Entreprise, avenue principale, 2053 Les Berges du Lac, a I’effet de délibérer sur I’ordre du jour suivant :

- Lecture et approbation du rapport du Conseil d’administration relatif & 'exercice clos
le 31 décembre 2008 ;

- Lecture du rapport général des commissaires aux comptes afférant aux états
financiers de cet exercice ;

- Lecture du rapport spécial des commissaires aux comptes sur les opérations visées
aux articles 200 et 475 du Code des Sociétés Commerciales ;

- Approbation, s’il y a lieu, des états financiers et des opérations prévues par les
articles 200 et 475 du code des sociétés commerciales ;

- Affectation des résultats ;

- Quitus pour I'exercice aux administrateurs ;

- Renouvellement de mandats d’administrateurs ;

- Renouvellement de mandats des membres permanents du comité d’audit ;

- Renouvellement de mandats des commissaires aux comptes pour les états
financiers consolidés du groupe ;

- Lecture du rapport des commissaires aux comptes relatifs aux états financiers
consolidés du groupe SFBT arrétés au 31 décembre 2008 ;

- Approbation des états financiers consolidés ;

- Pouvoirs a donner.

2009 - AS - 1395
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AVIS DES SOCIETES (suite)

ASSEMBLEES GENERALES

AMEN BANK
Siege Social : Avenue Mohamed V, Tunis

L’Amen Bank porte a la connaissance de ses actionnaires que son Assemblée
Générale Ordinaire se tiendra le jeudi 11 Juin 2009 a 16h au siege social de la
Banque sis a Avenue Mohamed V, Tunis, pour délibérer sur I'ordre du jour suivant :

1- Lecture du rapport du Conseil d’Administration sur I'exercice 2008.

2- Lecture des rapports des Commissaires aux Comptes sur I'exercice 2008.

3- Approbation du rapport du Conseil d’Administration, des conventions régies
par les dispositions de I'Article 200 du Code des Sociétés Commerciales et
des états financiers individuels de la Banque pour I'exercice 2008.

4- Quitus aux Administrateurs.

5- Affectation du résultat de I'exercice 2008.

6- Approbation des états financiers consolidés pour I'exercice 2008.

7- Fixation du montant des jetons de présence.

8- Echéance de mandats d’Administrateurs et Nomination d’Administrateurs.

9- Renouvellement du mandat d’'un commissaire aux comptes.

10- Emission d’emprunts

11- Questions diverses.

2009 - AS - 1380

AMEN BANK

Siege Social : Avenue Mohamed V, Tunis

L’Amen Bank porte a la connaissance de ses actionnaires que son Assemblée
Générale Extraordinaire se tiendra le jeudi 11 Juin 2009 a 17h au siege social de la
Banque sis a Avenue Mohamed V, Tunis, pour délibérer sur I'ordre du jour suivant :

1-Augmentation du capital
2-Mise en conformité des statuts avec les nouvelles dispositions Iégislatives.

2009 - AS - 1381
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AVIS DES SOCIETES (suite)

ASSEMBLEES GENERALES

SICAV ENTREPRISE
Société d’'Investissement a Capital Variable

Siege Social : 17, Rue de Jérusalem 1002 TUNIS

CONVOCATION DE L'ASSEMBLEE
GENERALE ORDINAIRE

Le Conseil d’Administration de SICAV ENTREPRISE invite les actionnaires a assister a
I’Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra le vendredi 22 mai 2009 a seize heures, au
siege du groupe TUNISIE LEASING, sis au Centre Urbain Nord, avenue Hedi Karray, cité
Mahrajéne 1082 Tunis, a I'effet de délibérer sur I'ordre du jour suivant:

«  Approbation du rapport du Conseil d’Administration relatif a I'exercice 2008,

«  Lecture des rapports général et spécial du commissaire aux comptes relatifs a
I'exercice 2008,

«  Approbation des états financiers arrétés au 31 décembre 2008,

e Quitus aux administrateurs,

«  Affectation des résultats.

2009 - AS - 1382

TUNISIE SICAV
Société d’Investissement a Capital Variable

Siege Social : 17, Rue de Jérusalem 1002 TUNIS

CONVOCATION DE L'ASSEMBLEE
GENERALE ORDINAIRE

Le Conseil d’Administration de TUNISIE SICAV invite les actionnaires a assister a I’Assemblée
Générale Ordinaire qui se tiendra le vendredi 22 mai 2009 a quinze heures, au siege du
groupe TUNISIE LEASING, sis au Centre Urbain Nord, avenue Hedi Karray, cité Mahrajene
1082 Tunis, a 'effet de délibérer sur I'ordre du jour suivant:

«  Approbation du rapport du Conseil d’Administration relatif & I'exercice 2008,

. Lecture des rapports général et spécial du commissaire aux comptes relatifs a
I'exercice 2008,

«  Approbation des états financiers arrétés au 31 décembre 2008,

e Quitus aux administrateurs,

«  Affectation des résultats.

2009 - AS - 1383
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AVIS DES SOCIETES (suite)

ASSEMBLEES GENERALES

SICAV PLUS
Société d’'Investissement a Capital Variable
Siege Social : 17, Rue de Jérusalem 1002 TUNIS

CONVOCATION DE L’ASSEMBLEE
GENERALE ORDINAIRE

Le Conseil d’Administration de SICAV PLUS invite les actionnaires a assister a I’Assemblée
Geénérale Ordinaire qui se tiendra le vendredi 22 mai 2009 a quinze heures trente minutes,
au siege du groupe TUNISIE LEASING, sis au Centre Urbain Nord, avenue Hedi Karray, cité
Mahrajene 1082 Tunis, a I'effet de délibérer sur I'ordre du jour suivant:

«  Approbation du rapport du Conseil d’Administration relatif a 'exercice 2008,

»  Lecture des rapports général et spécial du commissaire aux comptes relatifs a
I'exercice 2008,

«  Approbation des états financiers arrétés au 31 déecembre 2008,

e  Quitus aux administrateurs,

«  Affectation des résultats,

«  Nomination des membres du conseil d’administration.

2009 - AS - 1384

STRATEGIE ACTIONS SICAV
Société d’Investissement a Capital Variable

Siege Social : 17, Rue de Jérusalem 1002 TUNIS

CONVOCATION DE L'ASSEMBLEE
GENERALE ORDINAIRE

Le Conseil d’Administration de STRATEGIE ACTIONS SICAV invite les actionnaires a assister
a I'’Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra le vendredi 22 mai 2009 a seize heures
trente minutes, au siege du groupe TUNISIE LEASING, sis au Centre Urbain Nord, avenue
Hedi Karray, cité Mahrajene 1082 Tunis, a I'effet de délibérer sur I'ordre du jour suivant:

*  Approbation du rapport du Conseil d’Administration relatif a I'exercice 2008,

. Lecture des rapports général et spécial du commissaire aux comptes relatifs a
I'exercice 2008,

. Approbation des états financiers arrétés au 31 décembre 2008,

. Quitus aux administrateurs,

«  Affectation des résultats,

. Nomination des membres du conseil d’administration.

2009 - AS - 1385
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AVIS DES SOCIETES (suite)

ASSEMBLEES GENERALES

BANQUE INTERNATIONALE ARABE DE TUNISIE
Siége Social : 70-72, Avenue Habib Bourguiba - TUNIS -

La BANQUE INTERNATIONALE ARABE DE TUNISIE- BIAT- porte a la
connaissance de ses actionnaires que son Assemblée Générale Ordinaire se tiendra

le jeudi 28 mai 2009 a 16h a I'hétel Sheraton, Avenue de la Ligue Arabe —Tunis, a
I'effet de délibérer sur I'ordre du jour suivant :

1. Lecture du rapport du Conseil dAdministration sur I’exercice 2008 ;

2. Lecture des rapports des commissaires aux comptes sur I’exercice 2008 ;

3. Approbation du rapport du Conseil d’Administration, des conventions régies par
les dispositions de l'article 200 du code des sociétés commerciales et de
I'article 29 de la loi 2001-65, et des états financiers individuels de la banque
pour I'exercice 2008 ;

Quitus aux Administrateurs ;

Affectation du résultat de I'exercice 2008 ;

Approbation des états financiers consolidés de la banque pour I’'exercice 2008 ;
Fixation du montant des jetons de présence ;

Ratification de la cooptation d’un nouvel Administrateur ;

© 0 NOO A

Franchissement de seuil (Article 8 et suivants de la loi n°94/117) ;

10. Questions diverses.

2009 - AS - 1369

ASSEMBLEES GENERALES

SOCIETE DES INDUSTRIES PHARMACEUTIQUES DE TUNISIE
-SIPHAT-

Siege Social : Foundouk Choucha- 2013 Ben Arous.

La Société des Industries Pharmaceutiques de Tunisie -SIPHAT- porte a la connaissance de ses
actionnaires que son Assemblée Générale Ordinaire se tiendra le mercredi 10 juin 2009 a 10 heures, a
I’ Institut Arabe des Chefs d’Entreprise, avenue principale, 2053 Les Berges du Lac, a I’effet de déliberer
sur I’ordre du jour suivant :

- Lecture et approbation du rapport du Conseil d’ Administration sur la gestion 2008 ;
Lecture des rapports du Commissaire aux comptes afferents a la méme gestion ;
Approbation des comptes et du Bilan relatifs a la méme gestion ;

Quitus aux administrateurs ;

Affectation des résultats de I’exercice 2008 ;

- Allocation de jetons de présence aux administrateurs.

CﬁU‘I-IFOQI\)H

2009 - AS - 1370
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AVIS DES SOCIETES (suite)
ASSEMBLEES GENERALES

SOCIETE L'"ACCUMULATEUR TUNISIEN

- ASSAD -
Siége social : Z.I. Ben Arous BP n°7- 2013 Tunisie -

La Société L'Accumulateur Tunisien -ASSAD-, porte a la connaissance de ses actionnaires que ses Assemblées Générales
Ordinaire et Extraordinaire se tiendront le mercredi 27 mai 2009, a la Maison de I'Entreprise, sise a I'Avenue Principale 1053
les Berges du Lac, a l'effet de délibérer sur I'ordre du jour suivant :

* En Assemblée Générale Ordinaire , & 16h00

- Lecture du rapport du Conseil d'Administration relatif & I'exercice 2008

- Lecture des rapports général et spécial du commissaire aux comptes pour le méme exercice.

- Approbation, s'il y a lieu, des états financiers de la Société mére arrétés au 31/12/2008 et des opérations spéciales
visées a l'article 200 et suivant du code des sociétés commerciales.

- Approbation, s'il y a lieu, des états financiers consolidés du groupe arrétés au 31/12/2008.

- Quitus a donner aux administrateurs

- Affectation des résultats

- Fixation des jetons de présence

- Questions diverses.

* En Assemblée Générale Extraordinaire , a 17h00
- Augmentation du capital social par incorporation de réserves
- Modification de l'article 6 des statuts.

2009 - AS - 1343
kK

SOCIETE TUNISIENNE DES MARCHES DE GROS
- SOTUMAG -

Siége Social : Route de Naassen, Bir Kassaa - BEN AROUS-

La Société Tunisienne des Marchés de Gros - SOTUMAG - porte a la connaissance de ses actionnaires que son Assemblée
Générale Ordinaire se tiendra le lundi 15 juin 2009 a 10 H , a I'h6tel Abous Nawas Tunis, a I'effet de délibérer sur I'ordre du
jour suivant :

- Examen du rapport du Conseil d'administration sur I'exercice 2008.

- Examen des rapports du Commissaire aux Comptes sur I'exercice 2008.

- Approbation du Bilan et des Comptes de Résultats de I'exercice 2008.

- Affectation des bénéfices de I'exercice 2008.

- Fixation du jeton de présence des membres du conseil d'administration afférent & I'exercice 2008.
- Désignation du Commissaire aux Comptes de la société pour les exercices 2009-2010-2011.

- Quitus aux administrateurs.

2009 - AS - 1322
S Y —

SOCIETE TUNISIENNE D'ASSURANCES
ET DE REASSURANCES

- STAR -
Siége social : Square Avenue de Paris - 1025 Tunis -

La Société Tunisienne d'Assurances et de Réassurances - STAR - porte a la connaissance de ses actionnaires que son
Assemblée Générale Ordinaire se tiendra le Samedi 13 juin 2009 a 10H, a I'h6tel Africa Tunis, a I'effet de délibérer sur I'ordre
du jour suivant :

- Lecture et approbation du rapport de gestion du Conseil d'Administration relatif & I'exercice 2008,

- Lecture des rapports général et spécial des commissaires aux comptes au titre de I'exercice 2008,
- Approbation des états financiers de I'exercice 2008,

- Quitus aux administrateurs,

- Affectation des résultats de I'exercice 2008,

- Pouvoirs en vue des formalités.

2009 - AS - 1184
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AVIS DES SOCIETES (suite)

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

Société El Wifack Leasing

Siege social : Avenue Habib Bourguiba Médenine 4100

Les actionnaires de la Société EI Wifack Leasing sont invités a assister a la réunion de I’Assemblée Générale
Ordinaire qui se tiendra le mercredi 27 mai 2009 a 10 h a I’hdtel ACROPOLE Rue Rodrigo de Freitas Les Berges du
LAC - TUNIS- a I’effet de délibérer sur I’ordre du jour suivant :

Approbation du rapport d’activités de la société relatif a I'exercice 2008.
Approbation des états financiers relatifs a I’exercice 2008

Lecture des rapports des Commissaires aux Comptes relatifs a I’exercice 2008.
Quitus aux Administrateurs.

Affectation du résultat relatif a I’exercice 2008.

Renouvellement du mandat de co-commissaire aux comptes.

Autorisation de régulation du cours de I"action.

Messieurs les actionnaires désireux d’assister ou de se faire représenter a cette Assemblée, sont priés de retirer leurs
cartes d’admission, aupres du dépositaire de leurs actions (Intermédiaires en Bourse/Banque) au plus tard cing jours
avant la tenue de I’AGO.

2009 - AS - 1374

ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORIDINAIRE

Société El Wifack Leasing

Siege social : Avenue Habib Bourguiba Médenine 4100

Les actionnaires de la Société EI Wifack Leasing sont invités a assister a la réunion de I’Assemblée
Générale Extraordinaire qui se tiendra le mercredi 27 mai 2009 a 11 h a I’h6tel ACROPOLE Rue
Rodrigo de Freitas Les Berges du LAC — TUNIS- a I’effet de délibérer sur I’ordre du jour suivant :

1. Mise a jour des statuts.
Messieurs les actionnaires desireux d’assister ou de se faire représenter a cette Assemblée, sont priés

de retirer leurs cartes d’admission, aupres du dépositaire de leurs actions (Intermédiaires en
Bourse/Banque) au plus tard le cing jours avant la tenue de I’AGE.

2009 - AS - 1375
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AVIS DES SOCIETES (suite)

PAIEMENTS D’ANNUITES des FCC

FCC BIAT-CREDIMMO 1

La Société de Gestion des FCC « Tunisie Titrisation » porte a la connaissance des porteurs des parts
prioritaires P1 et P2 et les parts subordonnées S du « FCC BIAT-CREDIMMO 1 », que le
remboursement desdites parts en Capital pour P1 et le réglement des Intéréts pour P1, P2 et S, aux
taux respectifs de TMM*+0.50%, TMM*+1.20% et TMM*+2.20%, relatif a 'échéance du 15 Mai 2009,
seront effectués a partir du 15 Mai 2009 comme suit :

Part P1 :

Principal Unitaire : 47.312 DT par part P1
Intérét Unitaire brut : 5.310 DT par part P1
Total brut : 52.622 DT par part P1
Part P2 :

Intérét Unitaire brut : 13,696 DT par part P2
Total brut : 13,696 DT par part P2
Part S :

Intérét Unitaire brut : 16,168 DT par partS
Total brut : 16.168 DT par part S

* Moyenne des Taux Mensuels Moyens des 3 derniers mois qui précédent le paiement ; soit 4.34%.

PAIEMENTS D’ ANNUITES DES FCC

FCC BIAT-CREDIMMO 2

La Société de Gestion des FCC « Tunisie Titrisation » porte a la connaissance des porteurs des parts
prioritaires P1, P2 et P3 et les parts subordonnées S du « FCC BIAT-CREDIMMO 2 », que le
remboursement desdites parts en Capital pour P1 et le reglement des Intéréts pour P1, P2, P3 et S,
aux taux respectifs de TMM*+0.50%, TMM*+1.00%, TMM*+1.70% et TMM*+2.00%, relatif a
I’échéance du 15 Mai 2009, seront effectués a partir du 15 Mai 2009 comme suit :

Part P1 :

Principal Unitaire : 42.804 DT par part P1
Intérét Unitaire brut : 7.616 DT par part P1
Total brut : 50.420 DT par part P1
Part P2 :

Intérét Unitaire brut : 13.202 DT par part P2
Total brut : 13.202 DT par part P2
Part P3 :

Intérét Unitaire brut : 14.932 DT par part P3
Total brut : 14.932 DT par part P3
Part S :

Intérét Unitaire brut : 15.674 DT par partS
Total brut : 15.674 DT par part S

* Moyenne des Taux Mensuels Moyens des 3 derniers mois qui précedent le paiement ; soit 4.34%.

2009 - AS - 1396
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AVIS DES SOCIETES (suite)

AUGMENTATION DE CAPITAL ANNONCEE

TUNISIE PROFILES ALUMINIUM « TPR »

Siege social : Rue des Usines. Zone Industrielle Sidi Rézig —2033— Mégrine

La société Tunisie Profilés Aluminium « TPR » porte a la connaissance de ses actionnaires et du public que son
Assemblée Générale Extraordinaire du 07 mai 2009 a décidé d’augmenter le capital social pour le porter de 32.000.000
dinars a 36.000.000 dinars, et ce, par I’incorporation des réserves pour un montant de 4.000.000 dinars et
I’émission de 4.000.000 actions nouvelles gratuites de nominal 1 dinar chacune. Ces actions seront attribuées aux
détenteurs des 32.000.000 actions anciennes composant le capital social actuel & raison d’une (1) action nouvelle
gratuite pour huit (8) actions anciennes, et ce, a partir du 20 mai 2009.

Jouissance des actions nouvelles gratuites :

La date de jouissance des actions nouvelles gratuites est fixée au 1°" janvier 2009.

Cotation en Bourse :

Les actions anciennes de la société Tunisie Profilés Aluminium seront négociables en Bourse, droits d’attribution
détachés, a partir du 20 mai 2009.

Les actions nouvelles gratuites seront négociables en Bourse a partir du 20 mai 2009 sur la méme ligne de cotation
que les actions anciennes auxquelles elles seront assimilées dés leur création.

Les droits d’attribution seront négociables en Bourse a partir du 20 mai 2009.

Prise en charge par la STICODEVAM :
Les actions nouvelles gratuites seront prises en charge par la STICODEVAM a partir du 20 mai 20009.

2009 - AS - 1378

PAIEMENT DES DIVIDENDES

UNION BANCAIRE POUR LE COMMERCE ET L'INDUSTRIE
Siege social : 139, Avenue de la Liberté —1002 Tunis

L'UNION BANCAIRE POUR LE COMMERCE ET L'INDUSTRIE porte a la connaissance de ses actionnai-
res que son Assemblée Générale Ordinaire réunie le 08 mai 2009, a fixé les dividendes de I'exercice 2008
a 21,2% de la valeur nominale de I'action.

Ce dividende de DT 1,060 s’applique aux 10.000.000 d’actions de 5 Dinars.

Ces dividendes seront mis en paiement & compter du Mercredi 20 mai 2009.

Le réglement s’effectuera aupres des intermédiaires en bourse et teneurs de comptes dépositaires des
titres conformément a l'instruction n° 16 de la STICODEVAM pour les titres qui y sont déposeés.

2009 - AS - 1379
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AVIS

COURBE DES TAUX DU 13 MAI 2009

CodeISIN | Taux du marché monétaire et Bons du Trésor Tguxactuanel .Taux, Valeur pied de
(existence d'une] interpole coupon)
adjudication)”

Taux moyen mensuel du marché monétaire 4,360%

TN0008002339 |BTCT 13 semaines 09/06/2009 4,350%
TN0008002305 [BTCT 52 semaines 27/10/2009 4,297%
TN0008002313 [BTCT 52 semaines 24/11/2009 4,286%
TN0008002321 |BTCT 52 semaines 02/03/2010 4,249%
TN0008002347 |BTCT 52 semaines 06/04/2010 4,236%
TN0008000044 |BTA 10ans " 6,75% 12 Avril 2010" 4,233% 1022,025
TN0008002354 |BTCT 52 SEMAINES 11/05/2010 4,222%

TN0008000192 |BTA 6ans "6% 15 mars 2012" 4,281% 1044,626
TN0008000259 |BTA 4 ans "5% mars 2013" 4,313% 1023512
TN0008000200 |BTA7ans "6,1% 11 octobre 2013" 4,358% 1068177
TN0008000143 |BTA10ans" 7,5% 14 Avril 2014" 4,397% 1134441
TN0008000127 [BTA 12ans" 8,25% 9juillet 2014 " 4.415% 1173117
TN0008000184 [BTA 10ans" 7% 9 février 2015" 4.460% 1125,882
TN0008000267 [BTA7ans " 5,25% mars 2016" 4,543% 1040,342
TN0008000218 |BTZc 11 octobre 2016 4,594%
TN0008000234 [BTA 10ans "6,75% 11 uillet 2017" 4,659% 1138,909
TN0008000242 |BTZc 10 décembre 2018 4,781%
TN0008000275 [BTA 10ans " 5,5% mars 2019" 4,803% 1053194
TN0008000226 |BTA 15 ans "6,9% 9 mai 2022" 5,077% 1169,968

f L'adjudication en question ne doit pas étre vieille de plus de 2 mois pour les BTA et 1 mois pour les BTCT,
Conditions minimales de prise en compte des lignes :

- Pour les BTA : Montant levé 10 millions de dinars et deux soumissionnaires,
- Pour les BTCT : Montant levé 10 millions de dinars et un soumissionnaire.
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TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

TITRES OPCVM

Compte bancaire n° 10 113 108 - 101762 - 0 788 83 STB le Belvédere - TUNIS -
e-mail : cmf@cmf.org.tn

Mr. Mohamed Ridha CHALGHOUM

Le Président du CMF :

e 7?4AC7;5E7/IEE - VALEUR VAL EUR PLUS OU MOINS VALUE
DESIGNATION DES OPCVM GESTIONNAIRE DU DERNIER r1ovmaTive | LioubaTive DEPUIS I E 31/12/2008
DIVIDENDE du 12/05/2009 | du 13/05/2009__ENDINARS _|___EN % |
S/ICAV OBLIGATAIRES
TUNISIE SICAV Tunisie Valeurs *S.C 127,391 127,402 1,842 1,47%
SICAV RENDEMENT SBT 31/03/2009 100,955 100,964 |*** 1,355 1,31%
ALYSSA SICAV UBCI Finance 30/05/2008 103,963 104,069 1,878 1,84%
AMEN PREMIERE SICAV Amen Invest 24/03/2009 102,161 102,172|*** 1,443 1,37%
PLACEMENT OBLIGATAIRE SICAV BNA Capitaux 27/04/2009 101,555 101,567 |*** 1,655 1,58%
SICAV TRESOR BIAT Asset Management 14/04/2009 101,697 101,708|*** 1,584 1,51%
SICAV L'EPARGNANT STB Manager 26/05/2008 104,797 104,808 1,611 1,56%
SICAV BH OBLIGATAIRE SIFIB BH 13/05/2009 104,599 100,146|*** 1,572 1,53%
INTERNATIONALE OBLIGATAIRE SICAV INI 17/04/2009 103,660 103,670 *** 1,692 1,59%
UNIVERS OBLIGATIONS SICAV SCIF 27/05/2008 106,615 106,626 1,584 1,51%
SANADETT SICAV AFC 23/042009 105,713 105,724 |*** 2,105 1,95%
ATTIJARI OBLIGATAIRE SICAV ATTIJARI GESTION 07/05/2009 100,876 100,888|*** 1,612 1,55%
GENERALE OBLIG-SICAV CcaGl 12/05/2008 104,982 104,993 1,601 1,55%
MILLENIUM OBLIGATAIRE SICAV CGF 30/05/2008 107,904 107,915 1,686 1,59%
CAP OBLIGATAIRE SICAV COFIB Capital Finances 02/06/2008 105,947 105,958 1,511 1,45%
FIDELITY OBLIGATIONS SICAV MAC SA 02/04/2009 103,603 103,614 |*** 1,588 1,50%
SICAV AXIS TRESORERIE AXIS Gestion 27/05/2008 108,155 108,165 1,656 1,55%
SICAV ENTREPRISE Tunisie Valeurs 23/05/2008 105,634 105,643 1,425 1,37%
AMEN TRESOR SICAV Amen Invest 19/03/2009 102,521 102,531 |*** 1,582 1,50%
SICAV PATRIMOINE OBLIGATAIRE FPG 14/04/2009 101,601 101,613|*** 1,567 1,50%
TUNISO EMIRATIE SICAV Auto Gérée 19/05/2008 104,757 104,770 1,681 1,63%
FINA O SICAV FINACORP 04/05/2009 102,277 102,286|*** 2,356 2,27%
MAXULA INVESTISSEMENT SICAV SMART Asset Management - 104,925 104,936 1,385 1,34%
AL HIEFADH SICAV TSI 15/04/2009 101,935 101,945]*** 1,517 1,50%
FCP. OBLIGATAIRES
FCP MAGHREBIA PRUDENCE UFI *S.C *x 1,154 1,155 0,015 1,32%
FCP SALAMETT CAP AFC *S.C 10,992 10,993 0,160 1,48%
FCP SALAMETT PLUS AFC 21/04/2009 10,153 10,154 |*** 0,150 1,44%
AL AMANAH OBLIGATAIRE FCP CGF - il 104,893 104,969 1,605 1,55%
FCP SECURAS STB Manager - 103,611 103,621 1,108 1,08%
FCP AXIS AAA AXIS Gestion - 102,063 102,075 1,605 1,60%
S/ICAV MIXTES
SICAV PLUS Tunisie Valeurs *S.C 42,058 42,062 0,571 1,38%
SICAV AMEN Amen Invest *S.C 30,592 30,595 0,432 1,43%
SICAV BNA BNA Capitaux 27/04/2009 79,967 79,858 *** 6,740 9,16%
ATTIJARI VALEURS SICAV ATTIJARI GESTION 30/05/2008 117,272 116,996 13,937 13,52%
ATTIJARI PLACEMENTS SICAV ATTIJARI GESTION 30/05/2008 1169,437 1166,972 132,292 12,79%
SICAV L'INVESTISSEUR STB Manager 21/05/2008 63,133 63,410 2,090 3,41%
SICAV PROSPERITY BIAT Asset Management 14/04/2009 98,940 98,993 *** 2,956 2,95%
ARABIA SICAV AFC 23/04/2009 61,511 61,709|*** 4,983 8,62%
SICAV BH PLACEMENT SIFIB BH 02/05/2008 47,120 47,167 2,692 6,05%
SICAV AVENIR STB Manager 19/05/2008 52,149 52,251 2,619 5,28%
UNION FINANCIERE SALAMMBO SICAV |UBCI Finance 30/05/2008 97,037 97,056 2,241 2,36%
UNION FINANCIERE HANNIBAL SICAV UBCI Finance 30/05/2008 99,289 99,269 4,481 4,73%
SICAV SECURITY COFIB Capital Finances 02/06/2008 14,056 14,044 0,696 5,21%
UBCI-UNIVERS ACTIONS SICAV UBCI Finance 30/05/2008 80,706 80,734 6,441 8,67%
SICAV CROISSANCE SBT 31/03/2009 207,111 206,944 |*** 20,068 10,48%
SICAV OPPORTUNITY BIAT Asset Management 14/04/2009 107,158 107,227 |*** 2,854 2,64%
STRATEGIE ACTIONS SICAV SMART Asset Management 23/05/2008 1 552,973 1 554,273 119,187 8,31%
FCP MIXTES
FCP AXIS CAPITAL PROTEGE AXIS Gestion - ** 1 728,087 1 739,956 117,057 7,21%
MAC CROISSANCE FCP MAC SA 19/05/2008 *x 150,739 149,922 8,933 6,34%
MAC EQUILIBRE FCP MAC SA 19/05/2008 i 139,412 138,664 5,099 3,82%
MAC EPARGNANT FCP MAC SA 19/05/2008 il 126,448 126,345 3,338 2,71%
FCP MAGHREBIA DYNAMIQUE UFI *S.C i 1,698 1,706 0,187 12,31%
FCP MAGHREBIA MODERE UFI *S.C i 1,481 1,486 0,137 10,16%
MAC EXCELLENCE FCP MAC SA 19/05/2008 il 8 456,366 8 398,975 503,703 6,38%
FCP IRADETT 20 AFC 21/04/2009 11,030 11,032|*** 0,363 3,31%
FCP IRADETT 50 AFC 21/04/2009 11,710 11,716|*** 0,419 3,62%
FCP IRADETT 100 AFC 21/04/2009 14,100 14,122|*** 1,257 9,62%
FCP IRADETT CEA AFC 21/04/2009 12,851 12,857 |*** 1,235 10,34%
FCP BIAT EPARGNE ACTIONS BIAT Asset Management 14/04/2009 *x 107,358 107,923|*** 10,350 10,27%
FCP BNAC PROGRES BNA Capitaux 16/09/2008 i 109,796 109,401 8,216 8,12%
FCP BNAC CONFIANCE BNA Capitaux 16/09/2008 *x 108,949 108,815 4,780 4,59%
FCP VALEURS CEA Tunisie Valeurs - 14,817 14,831 1,742 13,31%
FCP CAPITALISATION ET GARANTIE |Aliance Asset Management - ** 1 095,128 1 093,225 42,016 4,00%
FCP VALEURS SERENITE 2013 Tunisie Valeurs *S.C **  5614,592 5611,888 276,852 5,19%
AL AMANAH PRUDENCE FCP CGF - *x 115,388 115,301 3,133 2,79%
AL AMANAH EQUITY FCP CGF - i 109,189 108,718 5,429 5,26%
FCP FINA 60 FINACORP *S.C ** 1 037,049 1 048,914 38,139 3,77%
FCP AXIS ACTIONS DYNAMIQUE AXIS Gestion *S.C 110,164 110,219 7,670 7,48%
FCP AXIS TUNISIE INDICE AXIS Gestion *S.C 520,673 520,177 50,450 10,74%
FCP KOUNOUZ TSI *S.C *x 116,528 116,498 7,657 7,04%
FCP DELTA EPARGNE ACTIONS STB Manager - 104,341 104,493 7,464 7,69%
FCP MAXULA CROISSANCE DYNAMIQUE |MAXULA BOURSE *S.C 105,688 105,737 5,413 5,40%
FCP MAXULA CROISSANCE EQUILIBREE |MAXULA BOURSE *S.C 104,017 103,952 3,596 3,58%
FCP MAXULA CROISSANCE PRUDENCE |MAXULA BOURSE *S.C 101,674 101,669 1,285 1,28%
FCP SECURITE BNA Capitaux *S.C *x 103,703 103,729 3,406 3,40%
FCP OPTIMA SIFIB BH *S.C wx 104,567 104,491 4,678 4,69%
AIRLINES FCP VALEURS CEA Tunisie Valeurs *S.C *x 10,708 10,625 0,625 6,25%
FCP CEA MAXULA MAXULA BOURSE *S.C kel 100,095 100,175 0,175 0,17%
* S.C. :SICAV de type Capitalisation ** V.L. Calculée hebdomadairement *** Plus ou moins value ajustée en fonction des dividendes distribués
BULLETIN OFFICIEL Publication paraissant
DU CONSEIL DU MARCHE FINANCIER du Lundiau Vendredi sauf jours féries IMPRIMERIE
X Prix unitaire : 0,250 dinar du
8, rue du Mexique - 1002 TUNIS - Etranger : Frais d’expédition en sus
Tél : 844.500 - Fax : 841.809 / 848.001 CMF

8, rue du Mexique - 1002 TUNIS
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SITUATION TRIMESTRIELLE DE SICAV L’EPARGNANT
ARRETEE AU 31/03/2009

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS AU 31 MARS 2009.
En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié par votre conseil d’administration réuni le 07
Auvril 2009 et en application des dispositions du code des organismes de placement collectif, nous vous présentons notre
rapport sur le contrble des états financiers trimestriels de la Société «SICAV L'EPARGNANT» pour la période allant du
premier janvier au 31 mars 2009, tels qu'annexés au présent rapport et faisant apparaitre un total du bilan de
D : 420.946.528, un actif net de D : 420.638.429 et un bénéfice de la période de D : 4.400.307.
Nous avons effectué 'audit des états financiers ci-joints de la Société «SICAV L'EPARGNANT », comprenant le bilan au
31 mars 2009, ainsi que I'état de résultat, I'état de variation de l'actif net, et des notes contenant un résumé des
principales méthodes comptables et d'autres notes explicatives.
Responsabilité de la direction dans I'établissement et la présentation des états financiers
1. La direction de la société est responsable de I'arrété, de I'établissement et de la présentation sincére de ces états
financiers, conformément au systéme comptable des entreprises. Cette responsabilité comprend : la conception, la
mise en place et le suivi d'un contrdle interne relatif a I'établissement et la présentation sincere d'états financiers ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que la détermination
d'estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.
Responsabilité de 'auditeur
2. Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous avons
effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes requiérent de notre part de
nous conformer aux regles d'éthique et de planifier et de réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que
les états financiers ne comportent pas d'anomalies significatives.
Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les
montants et les informations fournies dans les états financiers. Le choix des procédures reléeve du jugement de
l'auditeur, de méme que I'évaluation du risque que les états financiers contiennent des anomalies significatives, que
celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.
En procédant a ces évaluations du risque, l'auditeur prend en compte le contréle interne en vigueur dans l'entité relatif
a I'établissement et la présentation sincére des états financiers afin de définir des procédures d'audit appropriées en la
circonstance.
Un audit comporte également l'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que l'appréciation de la
présentation d'ensemble des états financiers.
Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Opinion
3. A notre avis, les états financiers trimestriels de la Société « SICAV L'EPARGNANT », annexés au présent
rapport, sont réguliers et sincéres et donnent, pour tout aspect significatif, une image fidéle de la situation financiére
de la société au 31 mars 2009, ainsi que de la performance financiére et de la variation de I'actif net pour la période
close a cette date, conformément au systéeme comptable des entreprises en vigueur en Tunisie.
4. Sans remettre en cause I'opinion ci-dessus exprimée, nous faisons signaler que les emplois en titres émis par la
« STB » représentent a la date d’'arrété de la situation, 25,25% de I'actif net de la société, dépassant ainsi le seuil de
10% fixé par I'article 29 du code des organismes de placement collectif.
Le commissaire aux comptes :

FINOR
BILAN ARRETE AU 31 MARS 2009
(Montants exprimés en dinars)
ACTIF Note 31/03/2009 31/03/2008 31/12/2008
Portefeuille-titres 4 276 246 053 222262739 256 277 002
Obligations et valeurs assimilées 260702431 216261015 246 761 658
Titres OPC 15 543 622 6001 724 9515 344
Placements monétaires et disponibilités 143 570 769 91671823 128525896
Placements monétaires 5 143 211 731 91 522 288 77 667 054
Disponibilités 359 038 149 535 50 858 842
Créances d'exploitation 9 1129 706 117 147 689 343
TOTAL ACTIF 420946 528 314 051 709 385 492 240
PASSIF
Opérateurs créditeurs 8 308 099 243 377 313 166
Autres créditeurs divers - 15 819 36 235
TOTAL PASSIF 308 099 259 195 349 401
ACTIF NET
Capital 11 399338448 297866499 369 345874
Sommes distribuables
Sommes distribuables de I'exercice clos 17 065 560 12 755 229 3881
Sommes distribuables de I'exercice en cours 4234 421 3170786 15 793 085
ACTIF NET 420 638 429 313792513 385142 840
TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 420946 528 314 051 709 385 492 240
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ETAT DE RESULTAT
(Montants exprimés en dinars)
Note Période du 01/01 Période du 01/01 Période du 01/01
au 31/03/2009 au 31/03/2008 au 31/12/2008

Rachats
- Capital
- Régularisation des sommes non

(87 037 637)

(59 436 000)

Revenus du portefeuille-titres 6 3321759 2851371 11898 721
Revenus des obligations et valeurs assimilées 3287103 2851371 11 643 907
Revenus des titres OPC 34 656 - 254 814

Revenus des placements monétaires 7 1 345 282 880 220 5211762
TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS 4 667 041 3731591 17 110 483

Charges de gestion des placements 10 (595 417) (463 493) (2132 108)
REVENU NET DES PLACEMENTS 4071 624 3268 099 14 978 375

Autres produits 3065 33090 141 593

Autres charges - (145 555) (505 677)
RESULTAT D'EXPLOITATION 4074 689 3155634 14 614 290

Régularisation du résultat d'exploitation 159 732 15152 1178 795
SOMMES DISTRIBUABLES DE LA PERIODE 4234 421 3170 786 15 793 085

Régularisation du résultat d'exploitation (annulation) (159 732) (15 152) (1178 795)

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres 121 728 54 761 8 094

Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres 203 890 (877) (1 073)
RESULTAT DE LA PERIODE 4 400 307 3209518 14 621 312

ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET
(Montants exprimés en dinars)
Période du Période du Période du
1/01 1/01 01/01
au 31/03/2009 au 31/03/2008 au 31/12/2008
VARIATION DE L'ACTIF NET RESULTANT 4 400 307 3209518 14 621 312
DES OPERATIONS D'EXPLOITATION
Résultat d'exploitation 4 074 689 3155634 14 614 290
Variation des plus (ou moins) values potentielles
sur titres 121 728 54 761 8 094
Plus (ou moins) values réalisées sur cession
de titres 203 890 (877) (1 073)
DISTRIBUTIONS DE DIVIDENDES - - (12 189 488)
TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL 31 095 282 13 707 464 85835476
Souscriptions
- Capital 116 698 363 72 701 400 410 295 100
- Régularisation des sommes non
distribuables 20 296 (737 934) (4 246 319)
- Régularisation des sommes distribuables 5629 618 3459 744 9750 371

(324 754 500)

distribuables (14 066) 602 521 3361943
- Régularisation des sommes distribuables (4 201 292) (2 882 267) (8571 118)
VARIATION DE L'ACTIF NET 35 495 589 16 916 982 88 267 301
ACTIF NET
En début de période 385 142 840 296 875 532 296 875 532
En fin de période 420 638 429 313792 513 385 142 840
NOMBRE D'ACTIONS
En début de période 3731742 2876 336 2 876 336
En fin de période 4031424 3008 990 3731742
VALEUR LIQUIDATIVE 104,340 104,285 103,207
TAUX DE RENDEMENT 1,10% 1,04% 4,10%

NOTES AUX ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS
Arrétés au 31/03/2009
(Unité en Dinars Tunisiens)

NOTE 1: PRESENTATION DE LA SOCIETE

SICAV L'EPARGNANT est une société d'investissement a capital variable régie par la loi n°2001- 83 du 24 juillet 2001
portant promulgation du code des organismes de placement collectif. Elle a été créée le 28 Janvier 1997 a l'initiative de la
« STB» et a regu I'agrément de Monsieur le Ministre des finances, en date du 21 décembre 1996.

Elle a pour objet la gestion, au moyen de ['utilisation de ses fonds propres et & I'exclusion de toutes autres ressources,
d’'un portefeuille de valeurs mobilieres a revenu fixe.

Ayant le statut de société d'investissement a capital variable, SICAV L'EPARGNANT bénéficie des avantages fiscaux
prévus par la loi n°95-88 du 30 octobre 1995 dont notamment I'exonération de ses bénéfices annuels de I'imp6t sur les
sociétés. En revanche, les revenus qu'elle encaisse au titre de ses placements, sont soumis a une retenue a la source
libératoire de 20%.
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NOTE 2 : REFERENTIEL D’ELABORATION DES ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS
Les états financiers trimestriels arrétés au 31 mars 2009, sont établis conformément aux préconisations du systéme
comptable et notamment les normes 16 a 18 relatives aux OPCVM, telles que approuvées par l'arrété du ministre des
finances du 22 Janvier 1999.
NOTE 3 : PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES
Les états inclus dans les états financiers trimestriels sont élaborés sur la base de I'évaluation des éléments du
portefeuille-titres a leur valeur de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :
3.1-Prise en compte des placements et des revenus y afférents
Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du transfert de
propriété pour leur prix d'achat. Les frais encourus a I'occasion de I'achat sont supportés par le gestionnaire.
Les intéréts sur les placements en obligations et bons et sur les placements monétaires sont pris en compte en résultat a
mesure qu'ils sont courus.
3.2-Evaluation des placements en obligations & valeurs assimilées
Les placements en obligations et valeurs similaires sont évalués a leur prix d’acquisition. La différence par rapport au prix
de remboursement est répartie sur la période restant a courir et constitue, selon le cas, une plus ou moins value
potentielle portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme
composante du résultat net de la période.
3.3-Evaluation des titres OPCVM
Les placements en titres OPCVM sont évalués, en date d'arrété, a leur valeur liquidative. La différence par rapport au prix
d’achat constitue, selon le cas, une plus ou moins value potentielle portée directement en capitaux propres, en tant que
somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de la période.
3.4-Evaluation des autres placements
Les placements monétaires sont évalués a leur prix d’acquisition.
3.5-Cession des placements
La cession des placements donne lieu a I'annulation des placements a hauteur de leur valeur comptable. La différence
entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins value réalisée portée
directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du
résultat net de la période.
3.6- Obligations BATAM
Le portefeuille de la société enregistre a hauteur de D: 1.630.000 d'obligations émises par la société Héla
d'Eléctroménéger et de Confort "BATAM" qui a fait I'objet d'un réglement amiable, suite a une mise sous administration
judiciaire en octobre 2002.
Les événements qui se sont succédés depuis cette date, dont notamment les reports successifs d’échéances, conduisent
a constater une incertitude quant au recouvrement de ces créances.
Pour se prémunir contre les risques associés a cette situation, une dépréciation totale a été constatée. Parallelement, il a
été procédé a la suspension de la constatation des intéréts courus depuis le 30/09/2004.
Ainsi, les emplois en obligations "BATAM" apparaissent au 31 Mars 2009 pour une valeur nulle.
3.7- Changement de méthodes de présentation
3.7.1 Par rapport au 31 mars 2008 et au 31 décembre 2008, les états financiers au 31 mars 2009 traduisent au bilan,
les changements de méthodes de présentation suivants :

e Avant le premier janvier 2009, les commissions de placement percues d’avance sur les billets de trésorerie
figuraient parmi les autres passifs. Au 31 mars 2009 ces commissions sont présentées en déduction du colt des
billets de trésorerie concernés.

e Antérieurement au 1% janvier 2009, les sommes a I'encaissement, figuraient au niveau des disponibilités. Ces
montants sont désormais présentés, au 31 mars 2009, parmi les « créances d’exploitation ».

e Au 31 décembre 2008, les retenues a la source relatives aux intéréts précomptés sur les BTA, figuraient parmi
les créances d’exploitation. A compter du 1 janvier 2009, ces retenues a la source affectent I'encours des BTA
concernés.

3.7.2 Par rapport au 31 décembre 2008, les états financiers au 31 mars 2009 traduisent, au niveau de I'état de résultat,
les changements de méthodes de présentation suivants:

e Jusqu'a la cléture de I'exercice 2008, les plus ou moins values potentielles sur obligations et valeurs assimilées

étaient présentées au niveau des postes « autres charges » et « autres produits » et figurent, par conséquent au
bilan, parmi les sommes distribuables de la période.
Cette méthode de présentation a été abandonnée afin de se conformer aux préconisations de la norme
comptable n°16 relative a la présentation des états financiers des OPCVM. Ainsi et, & compter du 1° janvier 2009
les plus ou moins values potentielles sur obligations et valeurs assimilées sont portées directement, en capitaux
propres, en tant que somme non distribuable. Elles apparaissent également comme composantes du résultat net
de la période (Voir note 3.2).

Note 4 : Portefeuille-titres
Le solde de ce poste s'éléve au 31 mars 2009 a D : 276.246.053 et se détaille ainsi :

Désignation du titre Nombre co(t Valeur au %
de titres d'acquisition 31/03/2009 Actif net
Obligations et valeurs assimilées 255218 034 | 260 702 431 61,98%
Obligation de sociétés 60 711 436 60 777 337 14,45%
AFRICA 2003 TR A 4 500 180 000 185 799 0,04%
AFRICA 2003 TR B 3000 120 000 123 866 0,03%
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AIL 2005 8 300 332 000 342 784 0,08%
AIL 2007 10 000 800 000 812 537 0,19%
AlIL 2008 10 000 1 000 000 1025929 0,24%
AIL 2009-1 7 000 700 000 703 590 0,17%
AMEN BANK 2006 10 000 800 000 806 542 0,19%
AMENBANK A 2008 15 000 1 500 000 1567 103 0,37%
AMENBANK B 2008 25 000 2 500 000 2 620 438 0,62%
ATB 2007/1 D 50 000 4 800 000 5032 080 1,20%
ATL 2006/1 20 000 2 000 000 2 082 346 0,50%
ATL 2008 25 000 2 500 000 2 608 630 0,62%
ATL 2008 5000 500 000 521726 0,12%
ATL2008SUB 5000 500 000 516 953 0,12%
ATTIJARIO8 A 32 500 3 250 000 3293915 0,78%
ATTIJARIO8 B 17 500 1 750 000 1774 165 0,42%
BATAM2000 15 000 600 000 0 0,00%
BATAM2001 10 000 1 000 000 0 0,00%
BATAM98 3000 30 000 0 0,00%
BDET1999 950 000 950 000 992 852 0,24%
BH 2007 50 000 5 000 000 5078 907 1,21%
BH 2008 70 000 7 000 000 7 335078 1,74%
BIAT2002 15 000 300 000 304 545 0,07%
BNA 2009 SUB 28 000 2 800 000 2 800 000 0,67%
BTKD 2006 35000 2100 000 2129630 0,51%
CEREALES2001 2 000 600 000 625174 0,15%
CIL 2004/1 20 000 1 200 000 1233508 0,29%
CIL 2004/2 15 000 300 000 300 000 0,07%
CIL 2008 suB 10 000 1 000 000 1011918 0,24%
CIL 2008/1 10 000 1 000 000 1030 488 0,24%
ClIL2002/2 10 000 200 000 206 444 0,05%
DJERBAAG2000 10 000 125 000 125 000 0,03%
EL MOURADI 2002 8 000 160 000 165 628 0,04%
GL 2004-1 10 000 200 000 202 479 0,05%
HL 2008/1 10 000 1 000 000 1048 848 0,25%
HOURIA2000 50 000 1875 000 1 965 900 0,47%
MEUBLATEX 10 000 200 000 206 641 0,05%
MOURADI 2005 5000 500 000 520 016 0,12%
PANOBOIS 2007 2000 200 000 210115 0,05%
SELIMA CLUB 2002 1500 60 000 62 820 0,01%
SEPCM2002 5000 71 436 71 436 0,02%
SIHM 2008 A 3000 300 000 308 417 0,07%
SIHM 2008 C 5000 500 000 514 027 0,12%
SIHM 2008 D 2 000 200 000 205 611 0,05%
SKANES BEACH 03 4 500 270 000 282 613 0,07%
STB 2008/2 50 000 5 000 000 5029 206 1,20%
STM 2007 B 10 000 1 000 000 1027 211 0,24%
STM 2007 C 4 000 400 000 410 884 0,10%
TL 2007-2 4 000 320 000 322 827 0,08%
TUN LEASE 2005-1 10 000 400 000 409 451 0,10%
TUNLEAS04-1 3000 60 000 63 260 0,02%
UTL 2004 9 300 558 000 558 000 0,13%

Bons du trésor assimilables 194 506 598 | 199 925 094 47,53%
BTA 02/2015 39 933 41 774 594 41 669 917 9,91%
BTA 05/2022 33903 34 806 418 36 705 683 8,73%
BTA 07/2017 16 500 16 389 500 17 063 442 4,06%
BTA 03/2019 4 000 4172 800 4 183 967 0,99%
BTA 10/2013 26 397 26 006 828 26 748 024 6,36%
BTA 04/2010 2 000 2 076 440 2122 400 0,50%
BTA 04/2014 50 707 52 753 700 54 855 456 13,04%
BTA 03/2012 16 500 16 526 318 16 576 205 3,94%
Titres des Organismes de Pacement Collectif 15 363 583 15543 622 3,70%
Titres des OPCVM 12 189 965 12 354 580 2,94%
FCP SALAMET PLUS 45 000 467 235 473 265 0,11%
GO SICAV 20 000 2 083 386 2089 940 0,50%
INTER OBLIGATIONS SICAV 9 500 1003913 1020 196 0,24%
SANADET SICAV 44 993 4870 140 4923 449 1,17%
UNIVERS OBLIGATIONS SICAV 36 260 3765 291 3847 730 0,91%
Fonds commun de créances 3173618 3189 042 0,76%
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FCC CREDIMO 1 5000 2218 850 2229634 0,53%
FCC CREDIMO 2 1500 954 768 959 408 0,23%
TOTAL 270581 617 | 276 246 053 65,67%
Note 5 : Placements monétaires
Le solde de ce poste s'éléve au 31 mars 2009 a D : 143.211.731, se détaillant comme suit :
Garant Colt Valeur %
d'acquisition | au 31/03/2009 actif net

Billets de trésorerie précomptés 5121992 5184983 1,23%
BT AIL du 10/01/05 a 6,5% pour 1820 jours BTKD 200533 242 417 0,06%
BT HL du 09/02/09 a 5,75% pour 90 jours BFT 1482 621 1492 276 0,35%
BT HL du 10/03/09 a 5,5% pour 180 jours BEST BANK 1955972 1961109 0,47%
BT HL du 10/03/2009 & 5,5% pour 90  jours BFT 494 452 495 746 0,12%
BT HL du 20/02/2009 a 5,75% pour 90 jours BTL 988 414 993 435 0,24%
Billets de trésorerie post comptés 2000 000 2080 022 0,49%
BT CHAABANE ET CIE du 03/07/07 & 6,5% pour 720 jours BTL 2000 000 2080 022 0,49%
Bon du trésor a court terme 3279692 3336570 0,79%
BTC au 27/10/09 acquis le 29/10/2008 951 090 967 213 0,23%
BTC au 27/10/09 acquis le 24/10/2008 2328 602 2369 357 0,56%
Comptes a terme STB 31128 000 31443 250 7,48%
Placement au 31/12/2013 (au taux de 6%) 12 000 000 12 142 027 2,89%
Placement au 10/04/2009 (au taux de 5,25%) 2 389 000 2413190 0,57%
Placement au 05/04/2009 (au taux de 5,25%) 2218000 2239439 0,53%
Placement au 06/04/2009 (au taux de 5,25%) 61000 61583 0,01%
Placement au 07/04/2009 (au taux de 5,25%) 437 000 441123 0,10%
Placement au 08/04/2009 (au taux de 5,25%) 1365 000 1377723 0,33%
Placement au 11/04/2009 (au taux de 5,25%) 5920 000 5973134 1,42%
Placement au 12/04/2009 (au taux de 5,25%) 438 000 441 881 0,11%
Placement au 13/04/2009 (au taux de 5,25%) 4554 000 4593 826 1,09%
Placement au 14/04/2009 (au taux de 5,25%) 106 000 106 915 0,03%
Placement au 18/04/2009 (au taux de 5,25%) 941 000 948 688 0,23%
Placement au 27/04/2009 (au taux de 5,25%) 399 000 401847 0,10%
Placement au 29/04/2009 (au taux de 4,75%) 300 000 301874 0,07%
Bon de caisse STB 14 000 000 14 464 274 3,44%
Bon de caisse au 03/09/2010 ( au taux de 5,94%) 7000 000 7201432 1,71%
Bon de caisse au 06/07/2010 ( au taux de 6,1%) 7 000 000 7262 842 1,73%
Certificats de dépot 85918 975 86 702 632 20,61%
Certificat de dép6t STB au 06/07/2010 (au taux de 5,72%) 20 000 000 20 755 040 4,93%
Certificat de dépdt STB au 06/04/2009 (au taux de 3,97%) 7 486 796 7495379 1,78%
Certificat de dépdt STB au 07/04/2009 (au taux de 3,97%) 7 486 796 7494718 1,78%
Certificat de dép6t STB au 01/04/2009 (au taux de 3,97%) 4496 034 4 499 207 1,07%
Certificat de dép6t STB au 02/04/2009 (au taux de 3,97%) 2997 356 2999 207 0,71%
Certificat de dép6t STB au 13/04/2009 (au taux de 3,97%) 4991197 4993 838 1,19%
Certificat de dépdt STB au 14/04/2009 (au taux de 3,97%) 5989 437 5992 077 1,42%
Certificat de dépdt STB au 05/04/2009 (au taux de 3,97%) 2997 356 2998414 0,71%
Certificat de dép6t STB au 08/04/2009 (au taux de 3,97%) 8492 509 8493 258 2,02%
Certificat de dép6t STB au 09/04/2009 (au taux de 3,97%) 20981 494 20981 494 4,99%
TOTAL 141 448 659 143211731 34,05%

Note 6 : Revenus du portefeuille-titres

Le solde de ce poste s'éléve pour la période allant du premier janvier au 31 mars 2009 a D : 3.321.759 , se détaillant

ainsi :
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Revenus des obligations 2548 554
- Intéréts 2548 554
Revenus des titres émis par le trésor et négociables sur le marché financier 738 549
- Intéréts des BTA et BTZC 738 549
Revenus des titres des Organismes de Placement Collectifs 34 656
- intéréts des parts des FCC 34 656
TOTAL 3321759

Note 7 : Revenus des placements monétaires

Le solde de ce poste s'éléve pour la période allant du premier janvier au 31 mars 2009 a D : 1.345.282, se détaillant

ainsi :

Intéréts des billets de trésorerie 114 919
Intéréts des comptes a terme 522 274
Intéréts des BTCT 32789
Intéréts des Bon de caisse 168 560
Intéréts des certificats de dépbts 506 740

TOTAL 1 345 282

Note 8 : Opérateurs créditeurs

Le solde de ce poste s'éléve au 31/03/2009 a D : 308.099, contre D : 243.377 au 31/03/2008 et s'analyse comme suit :

31/03/2009 31/03/2008

Gestionnaire 166 387 123 752
Dépositaire 42 476 77 251
Commission de distribution 99 236 42 374
Total 308 099 243 377

Note 9 : Créances d'exploitation

Le solde de ce poste s'éléve au 31/03/2009 a D : 1.129.706, contre D : 117.147 au 31/03/2008 et se détaille comme suit

31/03/2009 31/03/2008

Sommes a lI'encaissement €)) 672 168 -
Frais bancaires a récupérer 453 472 25969
Retenue a la source sur BTA (b) - 91178
Autres 4 066 -
Total 1129 706 117 147

(a) : Présentées parmi les disponibilités au 31/03/2008.
(b) : Affectent I'encours des BTA au 31 Mars 2009.

Note 10 : Charges de gestion des placements

Le solde de ce poste s'éléve pour la période allant du 01/01 au 31/03/2009 a D : 595.417, contre D : 463.493 pour la

période allant du 01/01 au 31/03/2008 et se détaillent ainsi :

31/03/2009 31/03/2008

Rémunération du gestionnaire 446 563 347 620
Rémunération du dépositaire 49 618 38 624
Commission de distribution 99 236 77 249
Total 595 417 463 493

Note 11 : Capital

Les mouvements enregistrés sur le capital, au cours de la période allant du premier janvier au 31 mars 2009, se

détaillent ainsi :
Capital au 31-12-2008
Montant
Nombre de titres
Nombre d'actionnaires
Souscriptions réalisées
Montant
Nombre de titres émis
Nombre d'actionnaires nouveaux
Rachats effectués
Montant
Nombre de titres rachetés

369 345 874
3731742
4044

116 698 363
1179081
306

(87 037 637)
(879 399)

Retourala paged'accueil




B.O N° 3344 du Mercredi 13 mai 2009 page -7-

Nombre d'actionnaires sortants (215)
Autres mouvements

Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres 121 728

Plus (ou moins) values réalisées sur titres 203 890

Régularisation des sommes non distribuables 6 230
Capital au 31-03-2009

Montant 399 338 448

Nombre de titres 4031 424

Nombre d'actionnaires 4135
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SITUATION TRIMESTRIELLE DE AXIS TRESORERIE SICAV
ARRETEE AU 31/03/2009
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS AU 31 MARS 2009.
En notre qualité de commissaire aux comptes d’AXIS TRESORERIE SICAV et en exécution de la mission prévue par
I'article 8 du code des organismes de placement collectif tel que promulgué par la loi n° 2001-83 du 24 juillet 2001, nous
avons procédé a un examen limité des états financiers trimestriels arrétés au 31 mars 2009 et aux veérifications
spécifiques en effectuant les diligences que nous avons estimées nécessaires selon les normes de la profession et la
réglementation en vigueur.Comme il ressort des états financiers, I'actif net d’AXIS TRESORERIE SICAV est employé, a
la date du 31-03-2009, en des parts OPCVM a raison de 7,39%. Cette situation est en dépassement de la limite de 5%
de l'actif net, fixée par l'article 2 du décret n°2001-2278 du 25/09/01, en matiére de composition du portefeuille de la
SICAV.
En dehors de cette observation, nous n'avons pas eu connaissance d'éléments pouvant affecter, de facon significative la
conformité des opérations a la réglementation en vigueur et la fiabilité des états financiers trimestriels au 31-03-2009, tels
gu’'annexés au présent avis.
Lle commissaire aux comptes :
AMC Ernst & Young
Noureddine HAJJI

BILAN ARRETE AU 31-03-09
(Exprimé en dinar Tunisien)

31/03/2009 31/03/2008 31/12/2008
ACTIF
AC1- Portefeuille-titres 3.1 21817952 22529493 21 252 306
Actions , valeurs assimilées et droits attachés 2 622 832 2 048 632 1602 288
Obligations et valeurs assimilées 19195120 20480861 19 650 018
AC2- Placements monétaires et disponibilités 13706593 19153244 11 954 238
Placements monétaires 3.3 9574281 18999 944 11 214 126
Disponibilités 4132 312 153 300 740 112
AC4- Autres actifs 13 379 35752 13 687
TOTAL ACTIF 35537924 41718 489 33220231
PASSIF
PA1- Opérateurs créditeurs 31016 33 600 28 428
PA2- Autres créditeurs divers 27 766 27 220 24 209
TOTAL PASSIF 58 782 60 820 52 637
ACTIF NET
CP1- Capital 35 33866483 39656 379 31904 713
CP2- Sommes distribuables 1612 659 2001 290 1262 881
a - Sommes distribuables des exercices antérieurs 1 336 398 1647 086 239
b - Sommes distribuables de I'exercice 276 261 354 204 1262 642
ACTIF NET 35479142 41 657 669 33167 594
TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 35537924 41718 489 33220 231
ETAT DE RESULTAT
Période du 01-01-2009 au 31-03-09
(Exprimé en dinar Tunisien)
Période Période Exercice
du 01-01-09 du 01-01-08 clos le
au 31-03-09 au 31-03-08 31/12/2008
PR1- Revenus du portefeuille-titres 3.2 293191 310 555 1461123
Dividendes - - 167 471
Revenus des obligations et valeurs assimilées 293191 310555 1293 652
PR2- Revenus des placements monétaires 3.4 75594 62 949 335629
TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS 368 785 373 504 1796 752
CH1- Charges de gestion des placements 3.6 -71 615 -75 185 -323 908
REVENU NET DES PLACEMENTS 297 170 298 319 1472 844
CH-2 Autres charges 3.7 -13 650 -13 280 -58 744
RESULTAT D'EXPLOITATION 283 520 285 039 1414 100
PR4- Reégularisation du résultat d'exploitation -7 259 69 165 -151 458
SOMMES DISTRIBUABLES DE LA PERIODE 276 261 354 204 1262 642
PR4- Régularisation du résultat d'exploitation 7 259 -69 165 151 458
(annulation)
\S/:rrlﬁilrcgz des plus (ou moins) values potentielles 23 934 16 184 15 432
EtI:JesS(ou moins) values réalisées sur cession de 83 414 28 681 231 847
RESULTAT NET DE LA PERIODE 390 868 329 904 1630515
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ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET
Période du 01-01-2009 au 31-03-09
(Exprimé en dinar Tunisien)

Période Période Exercice

du 01-01-09 du 01-01-08 clos le

au 31-03-09 au 31-03-08 31/12/2008
VARIATION DE L'ACTIF NET RESULTANT
DES OPERATIONS D'EXPLOITATION 390 868 329 904 1630515
Résultat d'exploitation 283 520 285039 1414100
Variation des plus (ou moins ) values potentielles sur titres 23934 16 184 -15 432
Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres 83414 28 681 231 847
DISTRIBUTION DES DIVIDENDES - - -1 257 372
TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL 1920 680 11 685 128 3151 815
a / Souscriptions 37 870 093 42 088 397 204 203514
Capital 36 305 091 40 154 616 197 255 474
Régularisation des sommes non distribuables 27 528 36 946 -16 143
Régularisation des sommes distribuables 1537 474 1896 835 6 964 183
b / Rachats -35949 413  -30403 269 -201 051 699
Capital -34 447811  -29 013498 -193 956 752
Régularisation des sommes non distribuables -30 385 -26 211 -53 943
Régularisation des sommes distribuables -1 471 217 -1 363 560 -7 041 004
VARIATION DE L'ACTIF NET 2311548 12 015 032 3524 958
ACTIF NET
en début de période 33167 594 29 642 636 29 642 636
en fin de période 35479 142 41 657 669 33167 594
NOMBRE D'ACTIONS
en début de période 311372 279 030 279 030
en fin de période 329 498 388 262 311 372
VALEUR LIQUIDATIVE 107,676 107,293 106,521
TAUX DE RENDEMENT 4,40% 3,96% 4,26%

NOTES AUX ETATS FINANCIERS
TRIMESTRIELS ARRETES AU 31-03-09

1- REFERENTIEL D'ELABORATION DES ETATS FINANCIERS TRIMESTRIELS
Les états financiers trimestriels arrétés au 31-03-09 sont établis conformément aux principes comptables généralement
admis en Tunisie.

2- PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES

Les états financiers trimestriels sont élaborés sur la base de I'évaluation des éléments du portefeuille titres a leur valeur
de réalisation attendue. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

2.1- Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du transfert de
propriété pour leur prix d'achat. Les frais encourus a I'occasion de I'achat sont imputés en capital.

Les intéréts sur les placements en obligations et sur les placements monétaires sont pris en compte en résultat a mesure
gu’ils sont courus.

2.2- Evaluation des placements

Les placements en obligations et valeurs similaires admis a la cote sont évalués, en date d'arrété, a leur valeur de
marché a la date du 31-03-09 ou a la date antérieure la plus récente. Les placements similaires n'ayant pas fait I'objet de
cotation sont évalués a leur codt d'acquisition majoré des intéréts courus a la date d'arrété.

Dans la mesure ou le marché secondaire pour les obligations et valeurs similaires n’est pas liquide, les placements en
obligations et en bons de trésor sont évalués a leur colt d'acquisition majoré des intéréts courus a la date d'arrété.

Les placements monétaires constitués de billets de trésorerie et des autres placements monétaires sont évalués a leur
prix d'acquisition majoré des intéréts courus a la date d'arrété.

2.3- Cession des placements

La cession des placements donne lieu a I'annulation des placements a hauteur de leur valeur comptable. La différence
entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins value réalisée portée
directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du
résultat net de la période.

Le prix d’achat des placements cédés est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.

3- NOTES EXPLICATIVES DU BILAN ET DE L'ETAT DE RESULTAT

3.1- Note sur le portefeuille titres

Le portefeuille-titres est composé au 31-03-09 de titres OPCVM, d'obligations et de Bons du Trésor Assimilables. Le
solde de ce poste s'éleve a 21 817 952 dinars et se répartit ainsi :
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Désignation du titre Nombre Co0t d'acquisition Valeur au 31/03/09 % de l'actif net
TITRES OPCVM 25 310 2593 610 2 622 832 7,38%
FCP AAA 10 520 1054 720 1068 316 3,01%
GO SICAV 2301 237 049 240 448 0,68%
SICAV ENTREPRISE 12 489 1301 841 1314 068 3,70%
Obligations et valeurs assimilées 148 750 18 649 803 19 195 120 54,02%
Emprunts d'Etat 6 950 7 162 303 7431922 20,91%
BTA_6.75_07/2017 2700 2775733 2881189 8,11%
BTA_6.9_05/2022 1500 1 468 450 1542 630 4,34%
BTA_7.00_02/2015 1050 1078 875 1087 091 3,06%
BTA 8.25 07/2014 1700 1839 245 1921012 5,41%
Bons de trésor Zéro Coupon 4 700 2 867 500 2932 391 8,25%
BTZC OCTOBRE 2016 4 700 2 867 500 2932 391 8,25%
Emprunts de sociétés 137 100 8 620 000 8 830 807 24,89%
AB_10A_29/01 1000 80 000 80 665 0,23%
AB_20A_21/05 3000 300 000 314 499 0,89%
AILO5/1_5A_16/08 5000 200 000 206 525 0,58%
ATB_10A_25/05 2 000 180 000 187 183 0,53%
ATLO04/1_5A_16/08 4000 80 000 82 873 0,23%
ATLO04/2_5A _31/03 5000 100 000 100 015 0,28%
ATLO06/1_7A_15/06 11 200 1120 000 1166 113 3,28%
ATLO7/1_5A_31/08 5000 400 000 412 138 1,16%
ATLO8/1_5A_30/05 1 000 100 000 104 359 0,29%
BTKDO06/1_5A_18/12 4 800 288 000 292 103 0,82%
CIL04/2_5A 31/03 3000 60 000 60 009 0,17%
CIL05/2_7A _14/10 11 000 880 000 902 817 2,54%
CILO7/2_5A 22/02 5 000 400 000 402 108 1,13%
GLO03/1_7A_30/07 1500 60 000 62 416 0,18%
GL03/2_7A_20/02 2 500 100 000 100 658 0,28%
GL04/1_5A_12/01 11 100 222 000 224 787 0,63%
HLO8/1_5A_12/05 3000 300 000 314 700 0,89%
MOURADIO3/1_7A_11/06 4 000 240 000 251 250 0,71%
MOURADIO5/1_7A_23/06_AB 2 000 200 000 208 035 0,59%
MOURADIO5/1_7A_23/06_BS 2000 200 000 208 035 0,59%
STB08/2_16A_18/02 10 000 1 000 000 1 005 984 2,83%
TLO4/1_5A_30/04 2 000 40 000 42 180 0,12%
TLO4/2_5A 31/03 3500 70 000 70011 0,20%
TLO4/2_5A 31/03 3000 60 000 60 009 0,17%
TLO5/1_5A_28/10 3000 120 000 122 854 0,35%
TLO6/1_5A 15/11 3000 180 000 183513 0,52%
TLO7/1_5A 28/10 5000 400 000 403 590 1,14%
UF05/1_5A 01/09 10 000 400 000 412 081 1,16%
UF08_5A_14/03 7 000 560 000 561 436 1,58%
UTL05/1_7A 30/09 3500 280 000 287 861 0,81%
TOTAL 174 060 21243413 21817 952 61,40%

3.2- Note sur les revenus du portefeuille titres
Les revenus du portefeuille titres s’analysent comme suit :

Période Période Période
Désignation du 01-01-09 du 01-01-08 du 01-01-08

au 31-03-09 au 31-03-08 au 31-12-08
Revenus des actions - - 167 471
Revenus des BTA 103 423 119 557 484 840
Revenus des BTZ 154 051 1503 24 939
Revenus des obligations de sociétés 35717 189 495 783 873
Total 293 191 310 555 1461123

3.3- Note sur les placements monétaires
Le solde de ce poste s’éleve au 31-03-09 a 9 574 281 dinars et correspond a des placements en billets de trésorerie
ainsi que des autres placements monétaires ayant les caractéristiques suivantes ;

Désignation du titre Co0t d'acquisition Valeur au 31/03/09 % actif net
Billets de Trésorerie 6 664 158 7 013 347 19,77%
PRE-COMPTE 5464 158 5767 147 16,26%
HOLIV_350_6,9_1460J 288 778 344 633 0,97%
HOLIV_500_7_1820J 395 445 471 966 1,33%

RAN_400_7_1460J 329 243 398 401 1,12%
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RAN_450_7,1_1820J 354 911 429 467 1,21%
SOTUV_3000_5.9 90J 2965 115 2984 495 8,40%
STEQ_350_6,6_180J 341 055 344 534 0,97%
STEQ_800_6,6_90J 789 611 793 651 2,23%
POST-COMPTE 1 200 000 1 246 200 3,51%
CIL_1200_6,3_1096J 1200 000 1246 200 3,51%
Dépbt a terme 1200 000 1210507 3,41%
ABC_500 5,78 030310 500 000 501 680 1,41%
ABC_500_5,78 050609 500 000 501 564 1,41%
BTE_200 5,915 220609 200 000 207 263 0,58%
BON DE TRESOR CT 1326 432 1 350 427 3,81%
BTC_24 NOVEMBRE 2009 473 830 481 377 1,36%
BTC_27 OCTOBRE 2009 378 913 386 230 1,09%
BTC_27 OCTOBRE 2009 473 689 482 820 1,36%
TOTAL 9190 590 9574 281 26,99%
3.4- Note sur les revenus des placements monétaires
Les revenus des placements monétaires s'analysent comme suit :

Période Période Période
Désignation du 01-01-09 du 01-01-08 du 01-01-08

au 31-03-09 au 31-03-08 au 31-12-08
Revenus des billets de trésorerie 48 715 51 470 270 667
Revenus des BTC 13709 3563 19164
Revenus des autres placements monétaires 13170 6 973 23761
Revenus des certificats de dépbt - 579 21 146
Revenus compte courant rémunéré - 364 891
Total 75 594 62 949 335 629

3.5- Note sur le capital

La variation de I'Actif Net de la période s'éléve a 2 311 548 dinars et se détaille comme suit :

Variation de la part Capital 1961771
Variation de la part Revenu 349 777
Variation de I'Actif Net 2 311 548

Les mouvements sur le capital au cours de la période du premier trimestre 2009 se détaillent ainsi :

Capital au 01-01-2009
Montant:

Nombre de titres :
Nombre d’actionnaires :
Souscriptions réalisées
Montant:

Nombre de titres émis :

Nombre d’actionnaires nouveaux :

Rachats effectués

Montant:

Nombre de titres rachetés :
Nombre d’actionnaires sortants :
Capital au 31-03-2009

Montant:

Nombre de titres :

Nombre d’actionnaires :

(*) Il s’agit de la valeur du capital évalué sur la base de la part capital de début d'exercice. La valeur du capital en fin de

31904 713
311 372
353

36 305 091
354 317
37

34 447 811
336 191
38

33 761 993(*)
329 498
352

période est déterminée en ajoutant les sommes non distribuables de la période (du 01/01/2009 au 31/03/2009).

Ainsi, la valeur du capital en fin de période peut étre déterminée ainsi :

Capital sur la base part de capital de début de période 33 761 993

Variations des plus ou moins values potentielles 23934
Plus values réalisées sur cession de titres 83414
Régularisation des sommes non distribuables -2 858
Capital au 31-03-2009 33 866 483
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3.6- Note sur les charges de gestion des placements

Ce poste enregistre la rémunération du gestionnaire et du dépositaire. Le total de ces charges au titre du premier
trimestre 2009 s’éléve a 71 615 dinars et se détaille comme suit :

Désignation

Montant

Rémunération du gestionnaire

70 160

Rémunération du dépositaire

1455

Total

71615

3.7- Note sur les autres charges

également présentés sous cette rubrique.

Ce poste enregistre la redevance mensuelle versée au CMF calculée sur la base de 0,1% de l'actif net. Les frais de
publicité, les frais bancaires, la rémunération du commissaire aux comptes, les frais de jetons de présence et la TCL sont

Désignation

Montant

Rémunération du CAC

1628

Redevance CMF

8 947

TCL

1050

Jetons de présence

975

Frais bancaires

6

Frais de publicité

1044

Total

13 650
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SITUATION ANNUELLE DE SICAV BH PLACEMENTS
ARRETEE AU 31/12/2008
RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES ETATS FINANCIERS ANNUELS AU 31
DECEMBRE 2008.

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre conseil d'administration, nous vous présentons notre rapport
général sur l'audit des états financiers de SICAV BH PLACEMENT arrétés au 31 décembre 2008.

1- Opinion du commissaire aux comptes

Nous avons audité les états financiers ci-joints de la société "SICAV BH PLACEMENT" comprenant le bilan, I'état de

résultat, I'état de variation de I'actif net et des notes contenant un résumé des principales méthodes comptables et

d'autres notes explicatives pour I'exercice couvrant la période allant du ler janvier 2008 au 31 décembre 2008.

La direction de la société est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états financiers,

conformément au systéme comptable des entreprises en Tunisie. Cette responsabilité comprend la conception, la mise

en place et le suivi d'un contrdle interne relatif a I'établissement et la présentation sincere d'états financiers ne comportant

pas d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que la détermination d'estimations

comptables raisonnables au regard des circonstances.

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous avons effectué

notre audit selon les normes d’audit applicables en Tunisie. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux

regles d'éthique et de planifier et de réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne

comportent pas d'anomalies significatives.

Un audit implique la mise en oeuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les montants

et les informations fournies dans les états financiers. Le choix des procédures reléve de notre jugement, de méme que

I'évaluation du risque que les états financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes

ou d'erreurs. En procédant a ces évaluations du risque, nous avons pris en compte le contr6le interne en vigueur dans la

société relatif a I'établissement et la présentation sincere des états financiers afin de définir des procédures d'audit

appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité de celui-ci.

Un audit comporte également I'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére

raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que l'appréciation de la présentation d'ensemble

des états financiers.

Nous estimons que les travaux que nous avons accomplis constituent une base raisonnable pour supporter I'expression

de notre opinion.

Compte tenu de ce qui précéde et a notre avis, les états financiers de la société "SICAV BH PLACEMENT" sont réguliers

et présentent sincérement, dans tous leurs aspects significatifs la situation financiere de la société au 31 décembre 2008,

ainsi que de la performance financiére et de variation de I'actif net pour I'exercice clos a cette date, conformément au

systeme comptable des entreprises en Tunisie.

Sans remettre en cause l'avis exprimé ci-dessus, nous formulons les observations suivantes

- La société SICAV BHP détient des actions non admises a la cote de la bourse. Cette situation est contraire aux
dispositions de I'article 29 de la loi 2001-83 relatives au code des organismes de placement collectif et I'article 2
du décret 2001-2278.
- La société SICAV BHP détient 2 291 actions de la société mere BH. Cette situation est contraire aux dispositions

de l'article 466 du CSC qui stipule « une société par actions ne peut posséder d’'actions d’'une autre société par
actions, si celle-ci détient une fraction de son capital supérieure a dix pour cent ».

2- Vérifications spécifiques

Nous avons procédé a I'examen et aux vérifications spécifiques prévues par la loi, conformément aux normes d’audit
applicables en Tunisie.

Sur la base de notre examen, nous n'avons pas relevé ou pris connaissance d’'incohérences significatives dans les
informations d'ordre comptable données dans le rapport du conseil d'administration sur la gestion de l'exercice, pouvant
contredire les états financiers de la société SICAV BH PLACEMENT arrétés au 31 décembre 2008.

Le Commissaire aux Comptes :
Chiheb GHANMI - La Générale d'Audit et Conseil

RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES CONVENTIONS REGLEMENTEES

Dans le cadre de notre mission de commissariat aux comptes de la de la société SICAV BH PLACEMENT, nous vous
présentons notre rapport spécial sur les conventions réglementées prévues par les articles 200 et suivants du code des
sociétés commerciales.

1.1. Convention conclues au cours de I'exercice 2008

En application des dispositions des articles 200 et suivants du code des sociétés commerciales, nous portons a votre
connaissance que nous n'avons pas été informés par votre conseil d'administration d’opérations conclues par votre
société avec I'une des personnes prévues par ces articles.

Par ailleurs, nos travaux n'ont pas révélé I'existence de telles opérations.

1.2. Conventions conclues au cours des exercices précédents et qui continuent a produire des effets au cours de
I'exercice 2008

Nous vous informons que la convention de dépositaire conclue entre votre société et la Banque de I'Habitat, continue a
produire ses effets au cours de I'exercice 2007. Les honoraires de dépositaire s'élévent a 1 000 hors taxes.
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BILAN
au 31 décembre 2008
(Unité : en 1000 TND)
31/12/2008 31/12/2007
ACTIF Notes
AC 1 - Portefeuille — titres 3-1 4124 376 4473192
a - Actions,Valeurs assimilées et droits rattachés 3412612 4 206 883
b - Obligations et Valeurs assimilées 711764 266 309
c - Autres Valeurs - -
AC 2 - Placements monétaires et disponibilités 946 323 1 407 606
a - Placement monétaires 499 585 999 531
b — Disponibilités 446 737 408 075
AC 3 - Créances d'exploitation 8992 60 813
a - Dividendes & intéréts a recevoir - -
b - Titres de créances échus -
c - Autres créances d'exploitation 8 992 60 813
AC 4 - Autres actifs -
TOTAL ACTIF 5 079 690 5941 610
PASSIF
PA 1- Opérateurs créditeurs 4-5 6 766 7 690
PA 2 - Autres créditeurs divers 4-6 268971 288 630
TOTAL PASSIF 275736 296 320
ACTIF NET
CP 1 —Capital 4 644 943 5487 342
CP 2 - Sommes distribuables 3-3 159 011 157 949
a - Sommes distribuables des exercices antérieurs 39 11
b - Sommes distribuables de I'exercice 158 971 157 938
ACTIF NET 3-2 4 803 954 5 645 290
TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 5079 690 5941 610
ETAT DE RESULTAT
Période allant du ler janvier au 31 décembre 2008
(Unité = en 1000 TND)
Période du Périodedu Périodedu Période du
01/10/2008 01/01/2008 01/10/2007 01/01/2007
Note Au Au Au Au
s 31/12/2008 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2007
PR 1 - Revenus du portefeuille — titres 4-1 9629 191 976 3519 173 740
a - Dividendes 161 294 - 157 627
b - Revenus des obligations
et valeurs assimilées 9 629 30682 3519 16 113
¢ - Revenus des autres valeurs - -
PR 2 - Revenus des placements monétaires 4-2 3765 22 168 9 828 39173
TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS 13 394 214 144 13 347 212 913
CH 1 - Charges de gestion des placements 4-7 5880 25543 6 807 28 318
REVENU NET DES PLACEMENTS 7 514 188 601 6 540 184 594
PR 3 - Autres produits 3463 10 406 2900 10111
CH 2 - Autres charges 4-8 5268 22 885 5818 23 103
RESULTAT D'EXPLOITATION 5709 176 122 3622 171 603
PR 4 — Régularisation du résultat - 17 150
d'exploitation - 3850 -2245 - 13 665
SOMMES DISTRIBUABLES DE LA PERIODE 1859 158 971 1377 157 938
PR 4 — Régularisation du résultat
d'exploitation (annulation ) 3850 17 150 2 245 13 665
* Variation des +/- values potentielles sur titres - 481 632 -579 813 233592 233617
* +/- values réalisées sur cession des titres 55 363 283614 - 74 638
* Frais de négociation - 11 229 - 15 379 - 1763
RESULTAT NET DE LA PERIODE - 431 789 - 135 456 237 214 478 095
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ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET
Période allant du 1% janvier au 31 décembre 2008

(Unité en 1000 TND)

Période du Période du Période du Période du
01/10/2008 01/01/2008 01/10/2007 01/01/2007
Au Au Au Au
AN 1 - Variation de I'Actif Net resultant 31/12/2008 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2007
des opérations d'exploitation
a - Résultat d'exploitation 5708 176 122 3623 171 603
b - Variation des +/- values potentielles
sur titres - 481 632 -579 813 233 592 233617
¢ - +/- values réalisées sur cession de titres 55 363 283 614 - 74 638
d - Frais de négociation de titres - 11229 - 15379 - - 1763
AN 2 - Distribution des dividendes 173 345 162 137
AN 3 -Transaction sur le capital
a— Souscriptions 0 4940 175 4800 738 16 361 837
* Capital - 10 581 300 10344100 34 651 600
* Régularisation des sommes non distrib. - 0o - 5779807 - 5679 440 - 18 675 467
* Régularisations des sommes distrib. 0 138 682 136 079 385 703
* Droits d'entré -
b — Rachats 125 749 5472710 4907 557 16 447 153
* Capital 272 000 11 720 200 10515600 34 460 000
* Régularisation des sommes non distrib. - 150 103 - 6387887 - 5746 368 - 18 403 099
* Régularisation des sommes distrib. 3851 140 396 138 325 390 252
* Droits de sortie
VARIATION DE L'ACTIF NET - 557 539 - 841 336 130 396 230 640
AN 4 - Actif Net
a - En début de période 5361 492 5645 290 5514 894 5414 650
b - En fin de période 4 803 954 4803 954 5645 290 5 645 290
AN 5 - Nombre d'actions (ou de parts )
a - En début de période 110 956 119 625 121 340 117 709
b - En fin de période 108 236 108 236 119 625 119 625
VALEUR LIQUIDATIVE 44.384 44.384 47.192 47.192
AN 6 TAUX DE RENDEMENT 5,42%

Notes aux états financiers provisoires
(les chiffres sont exprimés en dinars)

1. Note sur le référentiel d'élaboration des états financiers provisoires

Les états financiers provisoires relatifs a la période allant du 1° janvier au 31 décembre 2008 ont été établis
conformément aux dispositions des normes comptables tunisiennes et notamment les normes comptables relatives aux
OPCVM.

2. Note sur les bases de mesure et les principes comptables pertinents appliqués

Les états financiers provisoires sont élaborés sur la base de I'évaluation des éléments du portefeuille titres a leur valeur
de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

2-1 Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuilles-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du transfert de
propriété pour leur prix d’achat les frais encourus a I'occasion d’achat sont imputés en capital.

Les dividendes relatifs aux actions et valeurs assimilées sont pris en compte en résultat a la date de détachement du
coupon pour les titres non admis a la cote.

Les intéréts sur les placements en obligations et sur les placements monétaires sont pris en compte en résultat a mesure
gu’ils sont courus.

2-2 Evaluation des placements en actions et valeurs assimilées

Les placements en actions et valeurs assimilées sont évaluées, en date d'arrété, a leur valeur de marché pour les titres
admis a la cote et a la juste valeur pour les titres non admis a la cote. La différence par rapport au prix d’achat ou par
rapport a la cléture précédente constitue, selon le cas, une plus au moins valus potentielle portée directement en
capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de
I'exercice.

La valeur du marché, applicable pour I'évaluation des titres admis a la cote, correspond au cours en bourse a la date du
31/12/2008 ou a la date antérieure la plus récente.

Pour les titres admis a la cote n'ayant pas fait I'objet d’'offre ou de demande pendant les dix derniéres séances de bourse
précédant la date du 31/12/2008, une décote de 12% est appliquée sur le cours boursier le plus récent.

2-3 Evaluation des autres placements

Les placements en obligations et valeurs similaires admis a la cote sont évalués, en date d’'arrété, a leur valeur de
marché a la date du 31/12/2008 ou par rapport a la date antérieure la plus récente. La différence par rapport au prix
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d'achat a la cloture précédente constitue, selon les cas, une plus ou moins value potentielle portée directement, en
capitaux propres, en tant que somme non distribuable.

Elle apparait également comme composante du résultat net de la période.

Les placements en obligations et valeurs similaires non admis a la cote demeurent évalués a leur prix d’acquisition.

2-4 Cession des placements

La cession des placements donne lieu a l'annulation des placements a hauteur de la valeur comptable. La différence
entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins value réalisée portée
directement en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du
résultat net de la période.

Le prix d’achat des placements est déterminé par la méthode du colt moyen pondéré.

3- Notes sur le bilan
3-1 Note sur le Portefeuille titres
Le solde de ce poste s'éléve au 31-12-2008 a 4 124 376 dinars et se détaille par catégorie de titre comme suit:

Nbre de Codt % du K
titres d’acquisition de I'émét

Valeur au % de % de
31-12-2008 I'actif net [I'actif

Désignation
Du titre

A — Actions, valeurs assimilées et droit rattachés :

1 - Actions, valeurs assimilées et droit rattachés admis a la cote

ACTIONS

CIL

ADWYA

AMEN BANK
ARTES

ASSAD

ATB

ATTIJARI BANK
ATIJARI LEASING

G-LEASING
POULINA GPH
SFBT

SIAME
SOTETEL
SOTRAPIL
SOTUMAG
SPDIT-SICAF
STB

STEQ
TAIR NG J010708
TPR
TUNIS-AIR
UBC

12 000
34732
1000
16 873
21934
11018
500

15 491
13623
2291
940
600
200

6

36 500
24 090
7 658
3672
10 963
176 615
56 900
3259
1178
7 800
26 647
10 909
4 563

129 507,058
222 199,588
12 500,878
166 163,710
238 387,290
27 105,593
6 745,000
769 795,953
193 483,581
60 335,077
34 876,921
5111,000
22 874,000
211,021

259 210,000
262 415,669
40 694,952
246 685,866
222 206,292
498 663,555
252 968,031
30 263,590
12 600,800
28 860,000
142 178,316
26 173,090
92 088,697

208 824,000
215 095,276
33 447,000
150 777,128
203 459,784
58 814,084
6 865,500
201 073,180
0.000

52 931,264
34 934,160
5 304,600
22 249,600
42,720

220 898,000
255 209,460
10 261,720
34 964,784
106 626,138
323 382,065
235 167,700
29 119,165
15 881,796
20 670,000
125 987,016
28 963,395
212 302,701

Nbre de Codt
titres d’'acquisition

% du K
de I'émét

Valeur au % de % de
31-12-2008 I'actif net I'actif

Désignation
Du titre

A — Actions, valeurs assimilées et droit rattachés :
1 - Actions, valeurs assimilées et droit rattachés admis a la cote :

OBLIGATIONS

AFRICA 2003
WIFAK LEASE
BH 2008

40 000,000
150 000,000
500 000,000

40 703,562
153 953,425
517 106,850

0,85%
3,20%
10.76%

0,80%
3,03%
10.18%
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DROITS

ATBDA1/10151208 11 010 5945,400 5 394,900 0,11% 0,11% -
ATBDS7/30151208 11 010 4 954,500 2 532,300 0,05% 0,05% -
CIL DA 1/5301208 12 000 38 040,000 36 000,000 0,75% 0,71% -
AMS DA 1999 7 2,394 0,770 0,00% 0,00%
STPIL DA 1999 10 963 4 275,570 3 946,680 0,08% 0,08%
TUNIS RE DA 10 0,000 0,000 0,00% 0,00%

2 - Actions. valeurs assimilées et droits rattachés non admis ala cote :

BTS 50 500,000 500,000 0,01% 0,01% -
TUNIS-RE 46 666 528 000,000 424 660,600 8,84% 8,36% -

3- Autres valeurs

B- Titres OPCVM :

SICAV BHO 1226 128 169,719 126 324,588 2,63% 2,49% -

3-2 Opérateurs créditeurs :
Le solde de ce poste s’éleve au 31-12-2008 a 6 766 DT et se détaille comme suit :

Désignation 31-12-2008 | 31-12-2007

Rémunération du gestionnaire a payer 5 586
Rémunération du dépositaire a payer 1180

6 766

Total

3-4 Autres créditeurs divers
Le solde de ce poste s'éleve au 31-12-2008 a 268 971 DT et se détaille comme suit :

Désignation 31-12-2008 | 31-12-2007

Jetons de présence : 2165
Actionnaires. dividendes a payer . 247 717 .
Redevance du C.M.F a payer : 408
Etat. retenue a la source . 26.
Honoraires du C.A.C a payer : 13391
Autres rémunérations a payer . 150.
T.C.L a payer : 11
Autres créditeurs . 5103.

268 971 |

3-5 Notes sur les sommes distribuables
Les sommes distribuables correspondent au résultat distribuable de I'exercice et des exercices antérieurs augmentés ou
diminués des régularisations correspondantes effectuées a l'occasion des opérations de souscription ou de rachat
d’'actions. Le solde de ce poste au 31-12-2008 se détaille ainsi :

i 31.12.2008

Sommes Sommes

Régularisations |
i Distribuables || Distribuables

Dési . i Résultats i
Designations | pexploitation |

Ex. antérieur 39 : i
Exercice 2008 ! 176 122! -17 150 !
Total i 176 161 | -17 150
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3-6 Note sur le capital
Les mouvements sur le capital au cours de I'exercice se détaillent ainsi :

Désignations 31-12-2008 31-12-2007

Capital au 31-12-(N-1) (en nominal )

e Frais de négociation
e Différence d’estimation
e Moins-value réalisée
Régularisation
Capital au 31-12-(N-1) en V.L
e Nombre de titre

Souscriptions réalisées (en nominal )
e  Montant
e  Nombre de titres

Rachats effectués (en nominal )

¢ Montant
e Nombre de titres

Capital au 31-12
e En nominal

Frais de négociation
Différence d’estimation
Moins values réalisée
Régularisations
Capital en VL
Nombre de titre
Nombre des actionnaires

11 962 500

-6 623 702
5645 290
119 625

10 581 300
105 813

11 720 200
117 202

10 823 600
-15 379
-579 813
283 614

-5 708 068
4 803 954

11 770 900

-7 661 311
5414 650
117 709

34 651 600
346 516

34 460 000
344 600

11 962 500
-1 763
233617
74 638

-6 623 702
5645 290

4- Notes sur |'état de résultats
4-1- Notes sur les revenus du portefeuille-titres
Les revenus du portefeuille titres totalisent au 31-12-2008 la somme de 191 976 dinars et se détaillent ainsi :
31-12-2008 |
161 294 | 157 627
30682 i 16 113

Total ! 191976 |

4-2- Note sur les revenus des placements monétaires
Le solde de ce poste s'éleve au 31-12-2008 a 22 168 dinars et présente le montant des intéréts courus au titre de la
période allant du 01-01-2008 au 31-12-2008 sur les certificats de dépbt et se détaillent ainsi :

Revenus 31-12-2007

Dividendes
Revenus des obligations et valeurs assimilées

173 740

Intéréts 31.12.2007

Certificat de dép6t

Total
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4-3 Charges de gestion des placements :
Le solde de ce poste s'éléve au 31-12-2008 a 25 543 dinars et se détaille comme suit :

Désignation ! 31.12.2008 ! 31.12.2007

Rémunération du gestionnaire 24 363 i
Rémunération du dépositaire i

Total i 255431

4-4 Autres charges :
Le solde de ce poste s'éléve au 31-12-2006 a 22 885 dinars et se détaille comme suit :

Désignation 31.12.20085 31.12.2007

Redevance C.M.F 5414 :
Honoraires du Commissaire aux comptes ; 117601
Jetons de présence ’ 2166

Rémunération du Président du Conseil i 21121
TC.L i 537
Autres charges i

4-5 Ratios de gestion des placements :

= Charges de gestion des placements / actif net soit : 25 543 / 4 803 954 = 0.53 %

= Autres charges / actif net soit : 22 885/ 4 803 954 = 0,48 %
4-6 Rémunération du gestionnaire et du dépositaire
La gestion de la SICAV BH PLACEMENT est confiée a la SIFIB BH ; celle-ci est chargée des choix des placements et de
la gestion administrative et financiére de la société. En contrepartie. Le gestionnaire percoit une rémunération de 0.45%
I'an calculée sur la base de I'actif net quotidien.
La BANQUE DE L'HABITAT assure les fonctions de dépositaire pour la SICAV BH PLACEMENT. Elle est chargée a ce
titre :

= de conserver les titres et les fonds de la société.

= d'encaisser le montant des souscriptions des actionnaires entrant et le réglement des rachats aux actionnaires

sortant.

En contrepartie de ses services. la Banque de I'Habitat percoit une rémunération de 1.000 DT (H.T) par an.
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SITUATION ANNUELLE DE SICAV BH OBLIGATAIRE
ARRETEE AU 31/12/2008
RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES ETATS FINANCIERS ANNUELS AU 31
DECEMBRE 2008.

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre Conseil d’Administration en
date du 22 Mars 2007, nous vous présentons notre rapport sur le contréle des états financiers de la société « SICAV BH -
OBLIGATAIRE » arrétés au 31 Décembre 2008, tels qu'ils sont annexés au présent rapport, ainsi que sur les vérifications
spécifiques prévues par la Loi et les Normes Professionnelles.

1 - Opinion sur les états financiers

Nous avons audité les états financiers de la société « SICAV BH - OBLIGATAIRE » arrétés au 31 Décembre 2008. Ces
états ont été arrétés sous la responsabilité des organes de direction et d’administration de la société « SICAV BH -
OBLIGATAIRE ». Cette responsabilité comprend la conception, la mise en place et le suivi d’un contrdle interne relatif a
I'établissement et la présentation sincére d'états financiers ne comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci
résultent de fraudes ou derreurs; le choix et l'application de méthodes comptables appropriées, ainsi que la
détermination d’estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous avons effectué
notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes requiérent de notre part de nous
conformer aux regles d'éthique et de planifier et de réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états
financiers ne comportent pas d’anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les montants et
les informations fournis dans les états financiers. Le choix des procédures reléve du jugement de I'auditeur, de méme
gue I'évaluation du risque que les états financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d’erreurs. En procédant a ces évaluations du risque, l'auditeur prend en compte le contrble interne en vigueur
dans l'entité relatif a I'établissement et la présentation sincére des états financiers afin de définir des procédures d’audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité de celui-ci. Un audit comporte
également I'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, de méme que I'appréciation de la présentation d’ensemble des états
financiers.

Nous estimons que les travaux que nous avons accomplis, dans ce cadre, constituent une base raisonnable pour
supporter I'expression de notre opinion.

A notre avis, les états financiers sont réguliers et présentent sincérement, dans tous leurs aspects significatifs, la situation
financiere de la société « SICAV BH - OBLIGATAIRE » ainsi que des résultats de ses opérations et des mouvements sur
I'actif net pour I'exercice clos le 31 Décembre 2008 conformément aux principes comptables généralement admis en
Tunisie.

2- Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la Loi et les Normes Professionnelles.

Sur la base de ces vérifications, nous n'avons pas des observations a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
états financiers des informations d'ordre comptable données dans le rapport du Conseil d'Administration sur la gestion de
I'exercice 2008.

Nous avons aussi, dans le cadre de notre audit, procédé a I'examen des procédures de contrble interne relatives au
traitement de l'information comptable et a la préparation des états financiers. Nous signalons, conformément a ce qui est
requis par l'article 3 de la Loi n° 94-117 du 14 Novembre 1994 tel que modifié par la Loi n° 2005-96 du 18 Octobre 2005,
gue nous n'avons pas relevé, sur la base de notre examen, d'insuffisances majeures susceptibles d'impacter notre
opinion sur les états financiers.

Par ailleurs et en application des dispositions de l'article 19 du Décret n° 2001-2728 du 20 Novembre 2001, et dans
l'attente de la signature du « cahier des charges relatif & la tenue-conservation des comptes en valeurs mobilieres », la
société « SICAV BH - OBLIGATAIRE » assure le suivi de la liste des actionnaires sur la base des informations regues se
rapportant aux transactions sur le capital.

Nous devons formuler, en outre, les observations suivantes sur la composition de I'actif de la société « SICAV BH -
OBLIGATAIRE » :

1/ Les organismes de placement collectif en valeurs mobilieres ne peuvent détenir plus de 10% d'une méme catégorie
de valeurs mobilieres d'un méme émetteur, sauf s'il s'agit de I'Etat, des collectivités locales ou de valeurs mobiliéres
garanties par I'Etat. A ce titre, il est a signaler que nos travaux de vérification ont été limités par le fait que les
informations disponibles ne nous permettent pas la vérification du respect de ce ratio concernant les placements en
billets de trésorerie et certificats de dépot.

2/ La société « SICAV BH - OBLIGATAIRE » emploie 13,85 % de son actif en titres émis (Emprunts Obligataires BH et
Certificats de Dépdt) ou titres garantis (Emprunts Obligataires et Billets de Trésorerie) par la « BANQUE DE L'HABITAT
», Ce qui est en dépassement par rapport a la limite maximale de 10 % fixée par I'article 29 du Code des Organismes de
Placement Collectif.

3/ / La société « SICAV BH OBLIGATAIRE » emploie 15,75 % de son actif en titres émis (Emprunt Obligataire ATTIJARI
2008) ou titres garantis (Certificats de Dépdt « BH ») par « ATTIJARI BANK », ce qui est en dépassement par rapport a la
limite maximale de 10% fixée par 'article 29 du Code des Organismes de Placement Collectif.

Le Commissaire aux comptes :
CMC - DFK International

Chérif BEN ZINA
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RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2008.

Dans le cadre de nos travaux de commissariat aux comptes de la société « SICAV BH - OBLIGATAIRE », nous avons
été avisés des conventions suivantes rentrant dans le cadre des articles 200 et 475 du Code des Sociétés Commerciales
- La convention de dépositaire conclue entre la société « SICAV BH - OBLIGATAIRE » et la « BANQUE DE L'HABITAT
» au titre de laquelle la Banque percoit une rémunération fixe annuelle de 1 180 Dinars en TTC.

- La convention de gestion conclue entre la société « SICAV BH - OBLIGATAIRE » et la société « SIFIB BH » qui accepte
'ensemble des taches relatives a la gestion commerciale, financiéres et administratives. La rémunération annuelle en
TTC de la société « SIFIB BH » est calculée au taux de 0,45 % de l'actif net.

- Un placement de quatre billets de trésorerie émis par la société « MODERN LEASING » pour un encours, au 31
Décembre 2008, de 5 500 000 Dinars, souscrit par la société « SICAV BH - OBLIGATAIRE ». Le taux de rémunération
de ces billets de trésorerie est fixé a 6,5% l'an.

- Un placement en certificats de dépdts émis par la « BANQUE DE L'HABITAT » pour un encours, au 31 Décembre 2008,
de 12 500 000 Dinars, souscrit par la société « SICAV BH - OBLIGATAIRE ».

- Un placement en comptes a terme émis par la « BANQUE DE L'HABITAT » pour un encours, au 31 Décembre 2008, de
7 242 000 Dinars, souscrit par la société « SICAV BH - OBLIGATAIRE ».

- Les souscriptions aux emprunts obligataires et subordonnés émis par la « BANQUE DE L'HABITAT » pour des encours
respectifs, au 31 Décembre 2008, de 4 500 000 Dinars et 1000 000 Dinars.

Par ailleurs, nos travaux n'ont pas réveélé I'existence d'autres opérations rentrant dans le cadre des articles précités.

BILAN
arrété au 31/12 /2008
(Unité : en Dinars Tunisiens)

Notes 31/12/2008 31/12/2007
ACTIF
AC 1 - Portefeuille - titres 3-1 46 439 652 40 861 673
a - Actions,Valeurs assimilées et droits rattachés
b - Obligations et Valeurs assimilées 44 235 179 38 312 573
c - Autres Valeurs 2204 473 2549 100
AC 2 - Placements monétaires et disponibilités 32915 209 34 219 855
a - Placements monétaires 3-3 25033 291 29 645 261
b - Disponibilités 7 881918 4 574 593
AC 3 - Créances d'exploitation - -
AC 4 - Autres actifs - -
TOTAL ACTIF 79 354 861 75 081 527
PASSIF
PA 1- Opérateurs créditeurs 3-6 92 597 90 096
PA 2 - Autres créditeurs divers 3-7 596 202 452 959
TOTAL PASSIF 688 799 543 055
ACTIF NET
CP 1 -Capital 3-5 75 259 231 71 371 765
CP 2 - Sommes distribuables 3406 830 3166 708
a - Sommes distribuables des exercices antérieurs 680 49
b - Sommes distribuables de I'exercice 3406 151 3166 659
ACTIF NET 78 666 062 74 538 473
TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 79 354 861 75 081 527
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ETAT DE RESULTAT
arrété au 31/12 /2008
(Unité : en Dinars Tunisiens )
31/12/2008 31/12/2007
Notes
PR 1 - Revenus du portefeuille - titres 3-2 2329801 1925 837
a - Dividendes -
b - Revenus des obligations -
et valeurs assimilées 2212670 1856 758
¢ - Revenus des autres valeurs 117 131 69 079
PR 2 - Revenus des placements monétaires 3-4 1489 561 1673718
TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS 3819 362 3 599 555
CH 1 - Charges de gestion des placements 3-8 349 249 334 882
REVENU NET DES PLACEMENTS 3470113 3264 673
PR 3 - Autres produits 21 565 15701
CH 2 - Autres charges 3-9 120 320 113 800
RESULTAT D'EXPLOITATION 3371 358 3166 574
PR 4 - Régularisation du résultat d'exploitation 34 793 85
SOMMES DISTRIBUABLES DE LA PERIODE 3406 151 3 166 659
PR 4 - Réqularisation du résultat
d'exploitation (annulation ) -34 793 -85
* Variation des +/- values potentielles sur titres - 194 662 -173 158
* +/- values réalisées sur cession des titres - -
* Frais de négociation - -
RESULTAT NET DE LA PERIODE 3176 696 2993416

ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET
arrété au 31/12 /2008
(Unité : en Dinars Tunisiens )

Exercice 2008

Exercice 2007

AN 1 - Variation de |'Actif Net résultant
des opérations d'exploitation

a - Résultat d'exploitation 3371 358 3166 574
b - Variation des +/- values potentielles
sur titres - 194 662 -173 158
C - +/- values réalisées sur cession de titres - -
d - Frais de négociation de titres - -
AN 2 - Distribution des dividendes 3154 328 3 083 503
AN 3 -Transaction sur le capital
a - Souscriptions 112 721 203 101 988 312
* Capital 109 840 600 99 283 400
* Régularisation des sommes non distrib. -1 356 939 - 989 587
* Régularisations des sommes distrib. 4 237 542 3694 499
b - Rachats 108 615 982 101 427 686
* Capital 105711 100 98 751 000
* Régularisation des sommes non distrib. - 1309 567 - 984 507
* Régularisation des sommes distrib. 4214 449 3661 193
VARIATION DE L'ACTIF NET 4127 589 470 539
AN 4 - Actif Net
a - En début de période 74538 473 74 067 934
b - En fin de période 78 666 062 74 538 473
AN 5 - Nombre de parts
a - En début de période 721 857 716 533
b - En fin de période 763 152 721 857
VALEUR LIQUIDATIVE 103,08 103,26
AN 6 TAUX DE RENDEMENT ANNUALISE 4,07% 4,01%
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS ANNUELS
Arrétées au 31/12/2008
(Unité en Dinars Tunisiens)

1 - Référentiel d’élaboration des états financiers
Les états financiers annuels arrétés au 31/12/2008 sont établis conformément aux principes comptables généralement
admis en Tunisie.

2 - Principes comptables appliqués

Les états financiers annuels sont élaborés sur la base de I'évaluation des éléments du portefeuille-titres a leur valeur de
réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

2-1 Prise en compte des placements et des revenus y afférents

Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du transfert de
propriété pour leur prix d'achat.

Les intéréts sur les placements en obligations et sur les placements monétaires sont pris en compte en résultat a mesure
gu'ils sont courus.

Le 15 Mai 2003, la « SICAV BH OBLIGATAIRE » a procédé a la suspension de la comptabilisation des intéréts courus
sur les emprunts obligataires « BATAM ». Les intéréts sur les emprunts « BATAM » ne sont constatés en produits qu’'au
moment de leurs encaissements.

2-2 Evaluation des placements

Les placements en obligations et valeurs similaires admises et non admises a la cote demeurent évalués a leur prix
d’acquisition lorsqu’ils n'ont pas fait I'objet depuis leur acquisition, de transaction ou de cotation a un prix différent. lls sont
évalués a la valeur de marché lorsqu’ils ont fait I'objet de transaction ou de cotation & une date récente.

La « SICAV BH OBLIGATAIRE » a procédé le 20 Mai 2005 au changement de la méthode d’évaluation des obligations.
Selon la nouvelle méthode, les obligations sont toujours évaluées a leur colt d’acquisition sans tenir compte du cours
boursier.

Les obligations détenues sur la société « BATAM » ont fait I'objet d’'une dépréciation pour risque de défaut de paiement &
concurrence du leur colt d’acquisition.

Les placements en Bons du Trésor Assimilables (BTA) sont évalués a leur colt d'acquisition ajusté du montant de
I'amortissement de la décote ou de la prime jusqu’a I'échéance.

Les placements monétaires sont évalués a leur prix d’acquisition.

3 - Notes sur les éléments du bilan et de I'état de résultat
3 -1 Note sur le portefeuille - titres :

Le solde de ce poste s'éléve au 31/12/2008 a 46 439 652 Dinars, contre un solde de 40 861 673
Dinars au 31/12/2007. L'état du portefeuille-titres se détaille ainsi :
fe ; ; Nombre Colt Valeur au ; Notation ou
Designation du titre De titres D’acquisition | 31/12/2008 % actif net Garantie
Obligations des 24920000 |24628370 |31,31%
sociétés
AFRICA 2003 10 000 400 000 407 036 0,52% BH
AlL 2005 10 000 400 000 407 921 0,52% BBB+
ATB 2007/1 20 000 1920 000 1987 482 2,53% BB
ATL 2008/1 5 000 500 000 515 386 0,66% BBB
ATL 2006/1 25 000 2500 000 2571233 3,27% BBB
ATL 2007/1 25 000 2 000 000 2 035 047 2,59% BBB
ATTIJARI BANK 2008 25 000 2 500 000 2 500 375 3,18% ATTIJARI BANK
BATAM 2000 8 000 320 000 - 0,00% D
BATAM 2001 5000 500 000 - 0,00% D
BH 2008 45 000 4 500 000 4 653 962 5,92% BH
BH SUB 2007 10 000 1 000 000 1003534 1,28% BH
BIAT 2002 10 000 200 000 200 603 0,26% BIAT
BTEI 2004 10 000 600 000 616 191 0,78% BTE
BTKD 2006 20 000 1 200 000 1202 301 1,53% BTKD
CIL 2002/2 2000 40 000 40 704 0,05% BBB
CIL 2003/1 10 000 400 000 404 480 0,51% BBB
AMEN BANK 2008 7 500 750 000 775 890 0,99% AMEN BANK
GL 2004-1 5000 200 000 211 251 0,27% BBB
G-LEASING2003-2 2500 150 000 157771 0,20% BBB
HOTEL HOURIA2000 8 000 300 000 310272 0,39% BTL
PANOBOIS 2007 5000 500 000 518 948 0,66% BTE
SKANES-BEACH 4 000 240 000 247 818 0,32% BTE/AB
SOTUVER 2002 2000 200 000 210001 0,27% BB-
STB 2008/1 5000 500 000 517 012 0,66% STB
STM 2007 12 000 1 200 000 1217 438 1,55% BTE
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TL 2007-1 15 000 1 200 000 1 200 855 1,53% BBB+
UNIFACTOR 2005/1 10 000 400 000 406 952 0,52% ATB
WIFAKLEASE2006/1 5000 300 000 307 907 0,39% BH
Fonds ~ Commun  de 2190571  |2204 473 2,80%
créance
FCC 2 BIAT P2 1 000 1 000 000 1 006 497 1,28% AAA.tn
FCC BIAT P1 1600 790 571 795 294 1,01% AAA.tn
FCC BIAT P2 400 400 000 402 682 0,51% AAA.tn
Tit,res émis par le 18 661 800 19 606 809 24.92%
Tréesor
BTA 6,5% mars 2009 8 600 8 561 800 8 925 686 11,35% ETAT
BTA 6% mars 2012 600 600 000 624 661 0,79% ETAT
BTA 7,5% avril 2014 9 500 9 500 000 10 056 462 12,79% ETAT

Les entrées en portefeuille-titres durant 'année 2008 s’élevent a 9 250 000 Dinars

souscription aux emprunts obligataires et subordonnés.

dédié a la

Les sorties du portefeuille titres durant 'année 2008 concernant les remboursements des obligations des sociétés échus,
ainsi que les parts de capital des « FCC BIAT» s’élévent a un total de 3 568 172 Dinars.

3 -2 Note sur les revenus du portefeuille - titres :

Dinars au

Les revenus du portefeuille - titres totalisent 2 329 801 Dinars au 31/12/2008 contre 1925 837
31/12/2007, et se détaillent ainsi :
Désignation 31/12/2008 31/12/2007
- Revenus des obligations 1159 685 819 447
- Revenus des Bons du Trésor 1 052 985 1037 311
- Revenus des FCC (*) 117 131 69 079
Total 2 329 801 1925 837
(*) FCC : Fonds Communs de Créances
3 -3 Note sur les placements monétaires :
Le solde de ce poste s'éléve au 31/12/2008 a 25 033 291 Dinars, se détaillant comme suit :
Désignation de titre S,OUt . Valeur % ) Emetteur Garantie
acquisition | Actuelle actif net
Certificat de dépot 12 500 000 12612 233 |16,03% BH BH & BS
Billet de trésorerie ML 500 000 499 712 0,64% ML F2
Billet de trésorerie ML 2 000 000 1998 374 2,54% ML F2
Billet de trésorerie AlL 1 100 000 1 057 404 1,34% AlL BTK
Billet de trésorerie ML 2 000 000 1905 874 2,42% ML F2
Billet de trésorerie AlL 1 000 000 951 443 1,21% AlL BTL
Billet de trésorerie AlL 1 000 000 989 913 1,26% AlL BTL
Billet de trésorerie MOLKA 500 000 491 759 0,63% Hoétel Molka | BH
Billet de trésorerie MOLKA 500 000 471 338 0,60% Hoétel Molka | BH
Billet de trésorerie ML 1 000 000 951 486 1,21% ML F2
Billet de trésorerie INOPLAST 1 300 000 1226 621 1,56% INOPLAST |BTL
Billet de trésorerie INOPLAST | 850 000 837 845 1,07% INOPLAST |BTL
Billet de trésorerie SIHM 1 000 000 1 039 289 1,32% El Mouradi BH
Total 25 250 000 25033 291 - -

3 -4 Note sur les revenus des placements monétaires :

Le solde de ce poste s'éléve pour la période allant du 01/01/2008 au 31/12/2008 a

1489 561 Dinars
contre 1 673 718 Dinars pour la période allant du 01/01/2007 au 31/12/2007 et représente le montant des intéréts courus

sur les billets de trésorerie, certificats de dépots et comptes a terme :
Désignation 31/12/2008 31/12/2007
Intéréts des comptes a terme 281 810 247 141
Intéréts des billets de trésorerie 757 140 820 581
Intéréts des certificats de dépobt 450 611 605 996
Total 1489 561 1673718
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3 -5 Note sur le capital :

Les mouvements sur le capital au cours de la période se détaillent ainsi :

Libellé 2008 2007
CAPITAL AU 1°F JANVIER

Montant 71371765 71017 604
Nbre de titres 721 857 716 533
Nbre d’actionnaire 533 507
SOUSCRIPTIONS REALISEES

Montant (Nominal) 109 840 600 99 283 400
Régul. des sommes non distribuables -1 356 939 -989 587
Nbre de titres émis 1 098 406 992 834
RACHATS EFFECTUES

Montant (Nominal) -105 711 100 -98 751 000
Régul. des sommes non distribuables 1 309 567 984 507
Nbre de titres rachetés

achetés 1057111 -987 510
AUTRES EFFETS SUR LE CAPITAL

Moins values potentielles sur titres -194 662 -173 158
Régularisation - -

CAPITAL AU 31 DECEMBRE

Montant 75 259 231 71371765
Nbre de titres 763 152 721 857
Nbre d'actionnaire 570 533

3 -6 Opérateurs créditeurs :

Le solde de ce poste s’éléve au 31/12/2008 a 92 597 Dinars contre 90 096 Dinars au 31/12/2007 et se détaille comme

suit :

Désignation 31/12/2008 31/12/2007
Rémunération du gestionnaire a payer 91417 88 916
Rémunération du dépositaire a payer 1180 1180
Total 92 597 90 096

3 -7 Autres créditeurs divers :

Le solde de ce poste s’éléve au 31/12/2008 a 596 202 Dinars contre 452 959 Dinars au 31/12/2007 et se détaille comme

suit :
Désignation 31/12/2008 31/12/2007
Jetons de présence 7 500 5625
Actionnaires dividendes a payer 558 271 418 902
Etat retenue a la source 26 26
Honoraires du Commissaire aux Comptes a payer 22 435 20 479
Redevance C M F a régler 6 974 6 990
T C L a payer 846 787
Autres rémunérations a payer 150 150
Total 596 202 452 959

3-8 Charges de gestion des placements :

Ce poste enregistre les rémunérations du dépositaire et du gestionnaire calculées conformément aux dispositions des
conventions de dépot et de gestion conclues par la « SICAV BH OBLIGATAIRE ». Le solde de ce poste s’éleve au
31/12/2008 a 349 249 Dinars contre 334 882 Dinars au 31/12/2007 et se détaille comme suit :

Désignation 31/12/2007 31/12/2007
Rémunération du gestionnaire 348 069 333 702
Rémunération du dépositaire 1180 1180
Total 349 249 334 882
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3 -9 Autres charges :

Ce poste enregistre la redevance mensuelle versée au CMF calculée sur la base de 0,1% de I'actif net ainsi que les
rémunérations d’'intermédiaires et honoraires, les jetons de présence, la T.C.L et la rémunération mensuelle du Président
de Conseil. Le solde de ce poste s'éleve au 31/12/2008 a 120 320 Dinars contre 113 800 Dinars au 31/12/2007 et se

détaille comme suit :

Désignation 31/12/2008 31/12/2007
Redevance C.M.F 77 349 74 156
Honoraires du Commissaire aux Comptes 23534 22 660
Jetons de présence 7 500 5625
Rémunération du Président de Consell 2118 2097
T.C.L. 9537 9 009
Autres charges 282 253

Total 120 320 113 800
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MAXULA INVESTISSEMENT SICAV
ETATS FINANCIERS ANNUELS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2008
RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
AU TITRE DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2008

En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié par votre conseil d'administration réuni le 17
décembre 2007, nous vous présentons notre rapport sur le contrble des états financiers de la Société «Maxula
Investissement SICAV» pour I'exercice clos le 31 décembre 2008, tels qu'annexés au présent rapport et faisant
apparaitre un total du bilan de D : 5.642.510, un actif net de D : 5.609.620 et un bénéfice de D : 95.050, ainsi que sur les
vérifications et informations spécifiques prévues par la loi et les normes professionnelles.

Nous avons effectué l'audit des états financiers ci-joints de la Société «Maxula Investissement SICAV» comprenant le
bilan arrété au 31 décembre 2008, ainsi que I'état de résultat, I'état de variation de I'actif net, et des notes contenant un
résumé des principales méthodes comptables et d'autres notes explicatives.

Responsabilité de la direction dans I'établissement et la présentation des états financiers

1. Ladirection de la société est responsable de I'arrété, de I'établissement et de la présentation sincére de ces états
financiers, conformément au systéeme comptable des entreprises. Cette responsabilité comprend : la conception, la mise
en place et le suivi d'un contrdle interne relatif a I'établissement et la présentation sincere d'états financiers ne comportant
pas d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que la détermination d'estimations
comptables raisonnables au regard des circonstances.

Responsabilité de I'auditeur

2. Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous avons
effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes requiérent de notre part de
nous conformer aux reégles d'éthique et de planifier et de réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les
états financiers ne comportent pas d'anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les montants
et les informations fournies dans les états financiers. Le choix des procédures reléve du jugement de 'auditeur, de méme
que l'évaluation du risque que les états financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d’erreurs.

En procédant a ces évaluations du risque, l'auditeur prend en compte le contrdle interne en vigueur dans l'entité relatif &
I'établissement et la présentation sincére des états financiers afin de définir des procédures d'audit appropriées en la
circonstance.

Un audit comporte également I'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que l'appréciation de la présentation d'ensemble
des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Opinion

3. Anotre avis, les états financiers de la Société « Maxula Investissement SICAV », annexés au présent rapport, sont
réguliers et sincéres et donnent, pour tout aspect significatif, une image fidéle de la situation financiére de la société au
31 décembre 2008, ainsi que de la performance financiére et de la variation de I'actif net pour I'exercice clos a cette date,
conformément au systéme comptable des entreprises en vigueur en Tunisie.

Vérifications et informations spécifiques

4. Sans remettre en cause l'opinion ci-dessus exprimée, nous faisons signaler que les valeurs mobiliéres
représentent a la cléture de I'exercice , 35,55% de I'actif net de la société, se situant ainsi au-dessous du seuil de 50%
fixé par 'article 2 du décret n° 2001-2278 du 25 septembre 2001.

5.  En application des dispositions de l'article 3 (nouveau) de la loi 94-117, portant réorganisation du marché financier,
telle que modifiée par les textes subséquents, et sur la base de nos travaux effectués conformément aux normes
professionnelles appliquées en la matiere, nous n'avons pas relevé des insuffisances qui sont de nature a affecter
I'efficacité et la fiabilité du systeme de contr6le interne de la société.

6. En application des dispositions de l'article 266 (alinéa ler) du code des sociétés commerciales, nous avons
procédé a I'examen de la sincérité et la concordance avec les états financiers des informations, d’'ordre comptable,
données dans le rapport sur la gestion de I'exercice. Les informations contenues dans ce rapport n'appellent pas, de
notre part, des remarques particuliéres.

RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
RELATIF AUX CONVENTIONS VISEES PAR LES ARTICLES 200 ET 205
DU CODE DES SOCIETES COMMERCIALES

En application des dispositions des articles 200 et suivants du code des sociétés commerciales, nous avons I'honneur de
vous informer que votre Conseil d’Administration ne nous a donné avis d’aucune convention entrant dans le cadre des
dispositions de ces articles.

De notre c6té, nous n’'avons relevé, au cours de nos investigations, aucune opération entrant dans le cadre des
dispositions des articles précités.

LE COMMISSAIRE AUX COMPTES
Mustapha MEDHIOUB
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BILAN ARRETE AU 31 DECEMBRE 2008
(Montants exprimés en dinars tunisiens)

ACTIF Note 31/12/2008 31/12/2007
Portefeuille-titres 4 1994 193,241 -
Obligations et valeurs assimilées 1 824 586,302 -
Tires des Organismes de Placement Collectif 169 606,939 -
Placements monétaires et disponibilités 1412 429,246 1 000 101,229
Placements monétaires 5 1378 268,267 998 961,500
Disponibilités 34 160,979 1139,729
Créances d'exploitation 8 2 235 887,913 -
TOTAL ACTIF 5642 510,400 1 000 101,229
PASSIF
Opérateurs créditeurs 9 22 999,191 -
Autres créditeurs divers 10 9891,471 6,962
| TOTAL PASSIF 32 890,662 6,962
ACTIF NET
Capital 13 5434 232,961 1 000 000,000
Sommes distribuables
Sommes distribuables de I'exercice clos 288,184 -
Sommes distribuables de I'exercice en cours 175 098,592 94,267
| ACTIF NET 5609 619,737 1 000 094,267
TOTAL PASSIF ET ACTIF NET 5642 510,400 1 000 101,229

ETAT DE RESULTAT
(Montants exprimés en dinars tunisiens)

31 Décembre

Note 2008 2007

Revenus du portefeuille-titres 6 37 299,726 -
Revenus des obligations et valeurs assimilées 37 299,726 -
Revenus des placements monétaires 7 76 885,131 115,389
TOTAL DES REVENUS DES PLACEMENTS 114 184,857 115,389
Charges de gestion des placements 11 (27 057,871) -
REVENU NET DES PLACEMENTS 87 126,986 115,389

Autres charges 12 (8 318,202) (21,122)
RESULTAT D'EXPLOITATION 78 808,784 94,267
Régularisation du résultat d'exploitation 96 289,808 -
SOMMES DISTRIBUABLES DE L'EXERCICE 175 098,592 94,267
Régularisation du résultat d'exploitation (annulation) (96 289,808) -
Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres 1 027,970 -
Plus (ou moins) values réalisées sur cession des titres 15 212,913 -
RESULTAT DE L'EXERCICE 95 049,667 94,267
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ETAT DE VARIATION DE L'ACTIF NET
(Montants exprimés en dinars tunisiens)

Année 2008 Année 2007
VARIATION DE L'ACTIF NET RESULTANT 95 049,667 94,267
DES OPERATIONS D'EXPLOITATION
Résultat d'exploitation 78 808,784 94,267
Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres 1 027,970 -
Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres 15212,913 -
TRANSACTIONS SUR LE CAPITAL 4514 475,803 1 000 000,000
CAPITAL INITIAL - 1 000 000,000
Souscriptions
- Capital 21 298 900,000 -
- Régularisation des sommes non distribuables 25 851,248 -
- Régularisation des sommes distribuables 477 158,775 -
Rachats
- Capital (16 881 700,000) -
- Régularisation des sommes non distribuables (25 059,170) -
- Régularisation des sommes distribuables (380 675,050) -
VARIATION DE L'ACTIF NET 4 609 525,470 1 000 094,267
ACTIF NET
En début de période 1 000 094,267 -
En fin de période 5609 619,737 1 000 094,267
NOMBRE D'ACTIONS
En début de période 10 000 -
En fin de période 54172 10 000
VALEUR LIQUIDATIVE 103,552 100,009
TAUX DE RENDEMENT 3,54% 0,01%

NOTES AUX ETATS FINANCIERS
Exercice clos le 31 Décembre 2008

NOTE 1: PRESENTATION DE LA SOCIETE
MAXULA INVESTISSEMENT SICAV est une société d'investissement a capital variable régie par la loi n°2001-83 du 24

juillet 2001 portant promulgation du code des organismes de placement collectif. Elle a été créée le 17 décembre 2007 a
l'initiative de la société « MAXULA BOURSE » et a recu I'agrément du Conseil du Marché Financier, en date du 27
décembre 2006.

Elle a pour objet la gestion, au moyen de I'utilisation de ses fonds propres et a I'exclusion de toutes autres ressources,
d’'un portefeuille de valeurs mobiliéres a revenu fixe.
Ayant le statut de société d'investissement a capital variable, MAXULA INVESTISSEMENT SICAV bénéficie des
avantages fiscaux prévus par la loi n°95-88 du 30 octobre 1995 dont notamment I'exonération de ses bénéfices annuels
de I'impbt sur les sociétés. En revanche, les revenus qu’elle encaisse au titre de ses placements, sont soumis a une
retenue a la source libératoire de 20%.
NOTE 2 : REFERENTIEL D’ELABORATION DES ETATS FINANCIERS
Les états financiers arrétés au 31 Décembre 2008, sont établis conformément aux préconisations du systeme comptable
et notamment les normes 16 a 18 relatives aux OPCVM, telles que approuvées par arrété du ministre des finances du 22
Janvier 1999.
NOTE 3 : PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES
Les états inclus dans les états financiers sont élaborés sur la base de I'évaluation des éléments du portefeuille-titres a
leur valeur de réalisation. Les principes comptables les plus significatifs se résument comme suit :

3.1-Prise en compte des placements et des revenus y afférents
Les placements en portefeuille-titres et les placements monétaires sont comptabilisés au moment du transfert de
propriété pour leur prix d'achat.
Les intéréts sur les placements en obligations et bons et sur les placements monétaires sont pris en compte en résultat a
mesure qu'ils sont courus.

3.2- Evaluation des placements en obligations & valeurs assimilées
Les placements en obligations et valeurs similaires sont évalués a leur prix d’acquisition. La différence par rapport au
prix de remboursement est répartie sur la période restante a courir et constitue, selon le cas, une plus ou moins value
potentielle portée directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme
composante du résultat net de I'exercice.

3.3- Evaluation des titres OPCVM
Les placements en titres OPCVM sont évalués, en date d'arrété, a leur valeur liquidative. La différence par rapport au prix
d’achat constitue, selon le cas, une plus ou moins value potentielle portée directement en capitaux propres, en tant que
somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du résultat net de I'exercice.

3.4- Evaluation des autres placements
Les placements monétaires sont évalués a leur prix d’acquisition.
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3.5- Cession des placements

La cession des placements donne lieu a I'annulation des placements a hauteur de leur valeur comptable. La différence
entre la valeur de cession et le prix d’achat du titre cédé constitue, selon le cas, une plus ou moins value réalisée portée
directement, en capitaux propres, en tant que somme non distribuable. Elle apparait également comme composante du

résultat net de I'exercice.

Note 4 : Portefeuille- titres

Le solde de ce poste s'éléve au 31 Décembre 2008, a D: 1.994.193,241, et se détaille comme suit :

Nombre Coat Valeur %
de titres d'acquisition au 31/12/2008 Actif net
Obligations des sociétés & valeurs assimilées 1800 000,000| 1 824 586,302 32,53%
Obligations
Obligations AIL 2008 au taux de 6,5% 5 000 500 000,000 506 624,658 9,03%
Obligations ATL 2008 au taux de 7% 5 000 500 000,000 510 126,027 9,09%
Obligations CIL 2008/1 au taux de 6,5% 3 000 300 000,000 305 342,466 5,44%
Obligations TLG 2008/2 au taux de 6,5% 5 000 500 000,000 502 493,151 8,96%
Titres des Organismes de Placement Collectif 168 578,969 169 606,939 3,02%
Actions SICAV
TUNISO-EMIRATIE SICAV 200 20 145,400 20 617,800 0,37%
AMEN PREMIERE 167 17 454,225 17 527,819 0,31%
TUNISIE SICAV 1047 130 979,344 131 461,320 2,34%
Total 1968 578,969 | 1994 193,241 35,55%
Les mouvements enregistrés durant I'exercice sur le poste
"Portefeuille - titres", sont indiqués ci-apres :
Plus Plus
Codit Intéréts (moins) Valeur au (moins)
values 31 values
d'acquisition  courus latentes  décembre  réalisées
Soldes au 31 décembre 2007 - - -
* Acquisitions de I'exercice
Obligations des sociétés 1800 000 1800 000
Actions SICAV 4966 293 4966 293
* Remboursements et cessions de I'exercice
Actions SICAV (4797 714) (4797 714) 15213
* Variation des plus ou moins values portefeuilles titres 1028 1028
* Variations des intéréts courus 24 586 24 586
Soldes au 31 décembre 2008 1968 579 24 586 1028 1994 193 15213

Note 5 : Placements monétaires

Le solde de ce poste s'éleve au 31 Décembre 2008 a
détaille comme suit:

D : 1.378.268,267 contre D: 998.961,500 au 31.12.2007, et se

Désignation du titre Valeur d‘acSSiustition Valeur au %
nominale 31/12/2008 | Actif net
Dép6bt a vue 367 422,642 | 369 043,519 6,58%
AMEN BANK 367 422,642 | 369 043,519 6,58%
Comptes a terme 500 000 500 000,000 | 510 669,330 9,10%
Compte a terme au 08/07/2009 (au taux de 5,50%) 500 000 500 000,000| 510 669,330 9,10%
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Certificats de dépdts 500 000 498 505,604 | 498 555,418 8,89%
AMEN BANK du 31/12/2008 a 4,5% pour 30 jours 500 000 498 505,604 | 498 555,418 8,89%
Total général 1 365 928,246 | 1 378 268,267 24,57%

Note 6 : Revenus du portefeuille titres

Les revenus du pertefeuille titres s'élevent au 31 Décembre 2008 a D: 37.299,726 contre un solde nul au 31.12.2007 et
englobent exclusivement les intéréts sur les obligations de sociétés.

Note 7 : Revenus des placements monétaires

Le solde de ce poste s'éléeve au 31.12.2008 a D: 76.885,131, contre D: 115,389 a la méme date de I'exercice précédent
et se détaille comme suit:

Année année
2008 2007
Intéréts des dépbts a vue 5161,326 115,389
Intéréts des comptes a terme 17 644,708 -
Intéréts des certificats de dépot 33 709,680 -
Intéréts des billets de trésorerie 20 369,418 -
TOTAL 76 885,131 115,389

Note 8 : Créances d'exploitation

Ce poste totalise au 31 décembre 2008 un montant de D : 2.235.887,913 , et englobe exclusivement le solde des souscr
31 Décembre 2008.

Note 9 : Opérateurs créditeurs
Cette rubrique s'éléve au 31.12.2008 a D: 22.999,191 et englobe le montant a payer au titre des commissions de gestion

Smart Asset Management
Maxula Bourse

Total
Retenue a la source
Net a payer

Note 10 : Autres créditeurs divers

Le solde de ce poste s'éléve au 31.12.2008 a D: 9.891,471 et se détaille ainsi :

Redevance du CMF

Rémunération du dépositaire

Honoraires du commissaire aux comptes
Retenue a la source sur commissions
Autres

Total

Note 11 : Charges de gestion des placements

ption:s

et de

Le solde de ce poste s'éléve pour I'exercice clos le 31.12.2008 & D : 27.057,871 et représente les commissions de gestion et dt

Note 12 : Autres charges

Les autres charges s'élevent au titre de I'exercice clos le 31.12.2008 a D : 8.318,202 contre D: 21,122 pour I'exercice pré

éden
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Redevance du CMF
Frais du dépositaire
Honoraires du commissaire aux comptes
Commissions bancaires
Total
Note 13 : Capital
Les mouvements sur le capital au cours de I'exercice se détaillent ainsi :
Capital au 31-12-2007
Montant 1 000 000,000
Nombre de titres 10 000
Nombre d'actionnaires 14
Souscriptions réalisées
Montant 21 298 900,000
Nombre de titres émis 212 989
Nombre d'actionnaires nouveaux 309
Rachats effectués
Montant (16 881 700,000)
Nombre de titres rachetés (168 817)
Nombre d'actionnaires sortants (206)
Autres mouvements
Plus (ou moins) values réalisées sur cessions de titres 15212,913
Variation des plus (ou moins) values potentielles sur titres 1 027,970
Régularisation des sommes non distribuables 792,078
Capital au 31-12-2008
Montant 5434 232,961
Nombre de titres 54172
Nombre d'actionnaires 117
Note 14 : Autres informations
14.1. Données par action et ratios pertinents
Données par action 2008 2007
Revenus des placements 2,108 0,012
Charges de gestion des placements (0,499) 0,000
Revenus net des placements 1,608 0,012
Autres charges (0,154) (0,002)
Résultat d'exploitation (1) 1,455 0,009
Régularisation du résultat d'exploitation 1,777 0,000
Sommes distribuables de I'exercice 3,232 0,009
Variation des plus values potentielles 0,019 0,000
Plus (ou moins) values réalisées sur cession de titres 0,281 0,000
Plus (ou moins) values sur titres (2) 0,300 0,000
Résultat net de I'exercice (1) + (2) 1,755 0,009
Résultat non distribuables de I'exercice 0,300 0,000
Régularisation du résultat non distribuable 0,015 0,000
Sommes non distribuables de I'exercice 0,315 0,000
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Valeur liquidative 103,552 100,009

Ratios de gestion des placements

Charges / actif net moyen 0,49% -
Autres charges / actif net moyen 0,15% -
Résultat distribuable de I'exercice / actif net moyen 3,18% 0,01%

Note 14 : Autres informations (suite)

14.2. Rémunération du gestionnaire et du dépositaire

La gestion de la MAXULA INVESTISSEMENT-SICAV est confiée a la Société "SMART ASSET MANAGEMENT".
Celle - ci est chargée des choix des placements et de la gestion administrative et financiere de la société. En contre
partie de ses prestations, le gestionnaire perc¢oit une rémunération calculée sur la base de l'actif net quotidien comme suit

* 0,5% HT si l'actif net est de moins de 5 MD,
* 0,4% HT si l'actif net est entre 5 MD et 25 MD,
* 0,3% HT si l'actif net est plus de 25 MD.

MAXULA BOURSE est chargée de la réception des souscriptions et des rachats des actions de la société. En
contrepartie de ses prestations, le distributeur percoit une rémunération calculée sur la base de l'actif net quotidien
comme suit :

*0,5% HT si 'actif net est de moins de 5 MD,

*0,6% HT si 'actif net est entre 5 MD et 25 MD,
*0,7% HT si l'actif net est plus de 25 MD.

Les commissions de gestion et de distribution ont été ramenées a compter du ler octobre 2008 a 0,6% HT.

AMEN BANK assure la fonction de dépositaire de fonds et de titres. En contrepartie de ses prestations, le dépositaire
percoit une rémunération annuelle calculée sur la base de I'actif net quotidien comme suit :

*0,1% HT si 'actif net est de moins de 10 MD,

* 0,08% HT si l'actif net est entre 10 MD et 20 MD,
* 0,06% HT si l'actif net est plus de 20 MD.

Avec un minimum de 8 milles dinars et un maximum de 30 milles dinars en hors taxes par an.
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ETATS FINANCIERS

AVIS DES SOCIETES

POULINA GROUPE HOLDING -PGH -

Siege Social : GP1 Km 12 Ezzahra, Ben Arous-

La Société Poulina Group Holding -PGH- , publie ci-dessous, ses états financiers arrétés au 31 décembre 2008 tels qu'ils seront
soumis a l'approbation de l'assemblée générale ordinaire. Ces états sont accompagnés des rapports général et spécial des
commissaires aux comptes, Ms. Salah MEZIOU et Mohamed FESSI.

Poulina Group Holding

Bilan Individuel au 31 décembre 2008

ACTIFS Note 31/12/2008
ACTIFS NON COURANTS
Immobilisations incorporelles
Immobilisations incorporelles 0
Moins amortissements 0
0
Immobilisations corporelles
Immobilisations corporelles 1 354 975
Moins amortissements 15 025
339 950
Immobilisations financiéres
Titres de participation 2 172 932 400
TOTAL DES ACTIFS IMMOBILISES 173 272 350
Autres actifs non courants 3 0
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 173 272 350
ACTIFS COURANTS
Autres actifs courants 4 948 674
Placements et autres actifs financiers 5 86 450 000
Liquidités et équivalents de liquidités 6 1500 700
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 88 899 375
TOTAL DES ACTIFS 262 171 725

Poulina Group Holding

Bilan Individuel au 31 décembre 2008

CAPITAUX PROPRES & PASSIFS Note 31/12/2008
CAPITAUX PROPRES
Capital social 7 166 670 000
Réserves 7 82 516 500
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Autres capitaux propres 0
Résultats reportés 0
Total des capitaux propres avant résultat de I'exercice 249 186 500
Résultat de I'exercice 3 806
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES AVANT AFFECTATION 249 190 306
PASSIFS
Passifs non courants
Emprunts 8 205 498
Autres passifs financiers 0
Provisions 0
Total des passifs non courants 205 498
Passifs courants
Fournisseurs & comptes rattachés 9 384 155
Autres passifs courants 10 203 786
Concours bancaires et autres passifs financiers 11 12 187 978
Total des passifs courants 12 775 920
TOTAL DES PASSIFS 12 981 419
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 262 171 725
Poulina Group Holding Etat de résultat individuel au 31 décembre 2008
Désignation Note 31/12/2008
PRODUITS D'EXPLOITATION
Revenus 0
Autres produits d'exploitation 0
Total des produits d'exploitation 0
CHARGES D'EXPLOITATION
Variation de stock de produits finis 0
Achats d'approvisionnement consommés 0
Charges de personnel -181 688
Dotations aux amortissements et aux provisions 1 -15 025
Autres charges d'exploitation -5418
Total des charges d'exploitation -202 131
RESULTAT D'EXPLOITATION -202 131
Charges financiéres 207 986
Produits des placements 0
Autres gains ordinaires 0
Autres pertes ordinaires 0
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT 5855
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Impdt sur le bénéfice

-2049

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

3 806

Poulina Group Holding

Etat de flux de trésorerie au 31.12.08

- . Note 31//12/2008
Désignation
Flux de trésorerie liés a I'exploitation
Résultat net de I'exercice 3 806
Ajustements pour :
* Dotation aux amortissements et aux provisions 15 025
* Reprises sur provisions 0
* Subvention virée en résultat 0
* Plus value sur cession d'immobilisation 0
* Variation du BFR -360 733
Flux de trésorerie provenant de I'exploitation -341 902
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Décaissements / acquisitions d'immob. corp et incorporelles 1 -354 975
Encaissements / cession immobilisations corporelles 0
Financement des dettes en devises 0
Encaissements / cession immobilisations financiéres 0
Décaissements / acquisition immobilisations financiéres 2 -22 932 400
Flux de trésorerie provenant des activités d'investissement -23 287 375
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Encaissement / augmentation des capitaux propres 7 99 186 500
Subvention 0
Encaissement provenant des crédits leasing 8 354 975
Remboursement des crédits leasing 8 -26 625
Encaissement / billets de trésorerie 5 378 500 000
décaissement / billets de trésorerie 5 -463 950 000
Flux de trésorerie provenant des activités de financement 14 064 850
Variation de la trésorerie 6&11 -9 564 427
Trésorerie au début de I'exercice 0
Trésorerie a la fin de I'exercice -9 564 427
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POULINA GROUP HOLDING
NOTES AUX ETATS FINANCIERS INDIVIDUELS
EXERCICE 2008

- PRESENTATION DE LA SOCIETE :

POULINA GROUP HOLDING est une société anonyme de droit Tunisien constituée en Juin 2008 ayant pour activité principale :
= la promotion des investissements par la détention et/ou la gestion d’'un portefeuille titres de valeurs mobilieres cotées ou
non cotées en Tunisie et/ou a I'étranger ;
= la prise de participations dans le capital de toutes entreprises créées ou a créer notamment par voie de création de sociétés
nouvelles, d’apport de fusion, alliance, souscription, achats de titres ou droit sociaux ou associations...;
= [|'assistance, I'étude, le conseil, le marketing et I'engineering financier, comptable, juridique et autres...;
= et généralement toutes opérations commerciales, financiéres, mobilieres ou immobilieres se rattachant directement ou
indirectement aux objets ci-dessous ou a tous autres objets similaires.
Le capital social de la société PGH, a la constitution, s'élevant a 150 000 000 DT représente des apports en nature sous forme
d’actions ou de parts sociales de 72 sociétés du groupe POULINA (a I'exclusion du sous-groupe La Paix : tourisme).
Une augmentation du capital de PGH est réalisée par appel public a I'épargne et souscription de 16 670 000 actions de 1 DT
chacune avec une prime d’émission de 4,950 par action.

Des opérations de restructuration du capital des sociétés émettrices des titres objet des apports en nature ci-dessus indiqués, ont été
réalisées avant la création de la société PGH.
Il est a signaler que le groupe POULINA, créé a linitiative de privés tunisiens en 1967, a démarré avec une premiéere entité
d'élevage avicole.
Au fil des années, la taille du groupe s’est considérablement développée, son activité s’est largement diversifiée ce qui lui a permis
d’occuper une place trés importante sur le marché tunisien au niveau de plusieurs activités, et notamment :

= L’agriculture et I'agroalimentaire

=  L’industrie métallurgique et du bois

= Lacéramique

= Lecarton

=  Limmobilier.

Il- PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES D'EVALUATION :
1. Référentiel comptable :

Les états financiers individuels de la société POULINA GROUP HOLDING sont préparés et présentés conformément aux principes
comptables généralement admis en Tunisie tels que définis par la loi 96-112 et le décret 96-2459 du 30 décembre 1996.
Conventions comptables et Hypotheéses sous-jacentes :
Les états financiers individuels de la société sont libellés en Dinars Tunisiens et préparés en respectant notamment les hypothéses
sous-jacentes et les conventions comptables, plus précisément :
] Hypothése de continuité d'exploitation.
Hypothése de comptabilité d’engagement.
Convention de I'entité.
Convention de I'unité monétaire.
Convention de la périodicité.
Convention du co0t historique.
Convention de réalisation du revenu.
Convention de rattachement des charges aux produits.
Convention de I'objectivité.
Convention de l'information compléte.
Convention de I'importance relative.
Convention de prudence.
Convention de permanence des méthodes.

2. Principes et méthodes comptables :

Les principes et méthodes comptables les plus significatifs appliqués par la société POULINA GROUP HOLDING pour la
préparation de ses états financiers sont les suivants:

a. Exercice comptable:

La société POULINA GROUP HOLDING arréte ses comptes et cloture son exercice comptable au 31 Décembre de chaque année.
L’'exercice 2008 est le 1% exercice .Il commence a la date de constitution de la société, soit début juillet 2008, et se termine le
31/12/2008.

b- Immobilisations corporelles / contrats de leasing :

Les immobilisations corporelles représentent du matériel de transport. Elles sont comptabilisées a leur colt d'acquisition et amorties
au taux linéaire de 20%.
Ce matériel est financé par des crédits leasing. Le traitement comptable est conforme a la norme comptable Tunisienne n°41 relative
aux contrats de location.
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c- Autres Actifs Non Courants / produits des placements:

Les frais de constitution y compris les dépenses occasionnées par l'introduction de la société a la bourse des valeurs mobilieres de
Tunis ainsi que les dépenses engagées avant la réalisation du projet sont portées dans le compte Frais Préliminaires porté sous la
rubrique «autres actifs non courants».

Les produits financiers provenant des placements du capital en numéraires en billets de trésorerie sont portés au crédit du compte
« Frais préliminaires » & hauteur du solde de ce dernier. Le reliquat est porté au compte de résultat sous la rubrique « Produits de
placements ».

3. Tableau de trésorerie :

Le tableau de trésorerie est préparé selon la méthode autorisée.

Le renouvellement des billets de trésorerie est considéré comme décaissement et encaissement.

L'apport en nature des titres de participation représentant le capital a la constitution (150 000 000 DT), n'est pas considéré comme
flux de trésorerie.

4. Evénements survenus aprés la date de cléture :

Aucun événement significatif de nature a affecter I'activité ou la situation financiére de la société n'est intervenu entre la cléture de
I'exercice et la date de préparation du présent rapport.

I1l- NOTES EXPLICATIVES :

- 1 ACTIFS
NOTE 1/ IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Au 31.12.08, cette rubrique présente un solde brut débiteur de 354 975 DT, correspondant au matériel de transport,
amorti a hauteur de 15 025 DT, d’ou une valeur nette comptable de 339 950 DT. (voir également paragraphe 2-b ci-dessus).

NOTE 2 / IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Au 31.12.08, cette rubrigue présente un solde net débiteur de 172 932 400 DT, se détaillant comme suit :

Designation Solde au 31.12.08
Titres de participation (apport en nature) 150 000 000
Titres de participation souscrits en 2008 96 372 400
Versement restant a effectuer/ TP souscrits en 2008 -73 440 000
Total 172 932 400
Au 31.12.08 ce compte présente un solde brut débiteur de 246 372 400 DT, se détaillant comme suit :
Sté émettrice Nombre de titres Montant total Dont Souscrit En 2008
Montant souscrit Restant a Libérer
INDUSTRIE ET TECHNIQUE 5029 992 54 884 368 45 000 000 33 750 000
EZZEHIA 913 994 41 943 486 70 000
POULINA 599 993 29 918 650
AGRO BISSNESS 359 992 28 009 088 20 000 000 20 000 000
UNIPACK 2585274 26 267 513 25 000 000 18 750 000
LE PASSAGE 5 337 22 408 476
CARTHAGO 45 595 5061 783
SOKAPO 45 667 4515 084 4 494 000
ALMES 1282 399 4 361 798
SNA 1183245 4210571
ETTAAMIR 419 993 3186 493
SOZAM 73 470 2 803 544
EL MAZRAA 1068112 2 585 902
G.I.LP.ASA 79 022 2507 770 940 000 940 000
OASIS 52 667 1652 799
P.A.F. 540 939 1582 250
ENNAJAH 38 953 1352 448
SCI 19771 1182571 868 400
CEDRIA 11 502 1030 235
DICK 255 036 996 682
MAGHREB INDUSTRIE 525 922 961
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SELMA 54 384 843 658
M.B.G 36 071 766 435
SIDI OTHMAN 12 573 754 343
T'PAP 185 488 602 465
GAN 388 628 541 360
ASTER INFORMATIQUE 115 010 306 079
SABA 33 250 239 834
POULINA BATIMENT 32870 165 894
POOLSIDER 16 696 155 991
I.B.P. 1043 141 525
TRANSPOOL 942 97 707
ESSANAOUBER 24 822 81 765
MED WOODS 15 241 58 998
PROINJECT 1031 52 133
ROMULUS VOYAGES 700 40 322
SAOUEF 21576 32 106
YASMINE 16 868 29 450
PPM 982 29 387
MED OIL COMPANY 11124 25273
PROMETAL PLUS 20 6 940
CLARIANT TUNISIE 479 4 583
STEO 171 3612
ETTAAMIR NEGOCE 2 000 2 690
EL JENENE 2 466 1684
FMA 98 1315
GPL 2 307 1186
POULINA TRADING 786 1057
ASTER TRAINING 13 136
Total 15589 117 246 372 400 96 372 400 73 440 000
Montant libéré en 2008 22 932 400

NOTE 3/ AUTRES ACTIFS NON COURANTS

Les frais de constitution y compris les dépenses occasionnées par l'introduction de la société a la bourse des valeurs mobilieres de
Tunis ainsi que les dépenses engagées avant la réalisation du projet sont portées dans le compte Frais Préliminaires porté sous la
rubrique «autres actifs non courants», pour un montant de 1 395 291 DT.

Les produits financiers provenant des placements du capital en numéraires en billets de trésorerie sont portés au crédit du compte
« Frais préliminaires » a hauteur du solde de ce dernier. Ce compte se trouve ainsi soldé a la fin de I'exercice.

NOTE 4/ AUTRES ACTIFS COURANTS

Au 31.12.08, ce poste présente un solde débiteur de 948 674 DT se détaillant comme suit :

Désignation Solde au 31.12.08

Report TVA 284 998
Retenues a la source 307 678
Produits a recevoir 30190
Charges constatées d'avance 325824
Personnel avances & arrondissements -16
Total 948 674

NOTE 5/ PLACEMENTS ET AUTRES ACTIES FINANCIERS

Au 31.12.08, cette rubrique présente un solde de 86 450 000 DT correspondant a des placements en billets de trésoreries au profit
des sociétés du Groupe.

NOTE 6 / LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES

Au 31.12.08, cette rubrique présente un solde de 1 500 700 DT, se détaillant comme suit :

Retourala paged'accueil




B.O N° 3344 du Mercredi 13 mai 2009 page -7-

Désignation Solde au 31.12.08

Amen Bank 1121734
Attijari Bank 258 879
BIAT 120 087
Total 1500 700

I1I-2 CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

NOTE 7 / CAPITAUX PROPRES

Au 31.12.08, cette rubrique présente un solde créditeur de 249 186 500 DT se détaillant comme suit :

Désignation Solde au 31.12.08

Capital social 166 670 000
Autres réserves (prime d’émission) 82 516 500
Total 249 186 500

Le capital social de la société PGH, a la constitution, s'élevant a 150 000 000 DT représente des apports en nature sous forme
d’actions ou de parts sociales de 72 sociétés du groupe POULINA.

Une augmentation du capital de PGH est réalisée par appel public a I'épargne et souscription de 16 670 000 actions de 1 DT
chacune avec une prime d’émission de 4,950 par action, dégageant ainsi un flux de trésorerie de 99 186 500 DT.

NOTE 8/ EMPRUNTS A LONG ET MOYEN TERME

Au 31.12.08, ce poste présente un solde créditeur de 205 498 DT, correspondant au principal des échéances a plus d’'une année
des crédits de leasing conclus par la société en 2008 et relatifs a I'acquisition du matériel de transport. Le montant total des crédits
s’éleve a 354 975 DT dont un montant de 26 625 DT est remboursé en 2008 et un montant de 122 851 DT est reclassé a court
terme.

NOTE 9/ EOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES

Au 31.12.08, cette rubrigue présente un solde créditeur de 384 155 DT, se détaillant comme suit :

Désignation Solde au 31.12.08

Fournisseurs locaux 6 900
Fournisseurs effets a payer 377 255
Total 384 155

NOTE 10/AUTRES PASSIES COURANTS

Au 31.12.08, cette rubrique présente un solde créditeur de 203 786 DT, se détaillant comme suit :

Désignation Solde au 31.12.08

Assurance groupe 217
Etat imp6t a liquider 2 049
CNSS 1498
R.S/personnel 5316
R.S/Tiers 10 427
Charges a payer 20 000
Produits constatées d’avance. 164 278
Total 203 786

NOTE 11/ CONCOURS BANCAIRES ET AUTRES PASSIFES FINANCIERS

Au 31.12.08, cette rubrique présente un solde de 12 187 978 DT, se détaillant comme suit :

Libellé Solde au 31.12.08
Echéances a moins d’'un an sur emprunts 122 851
Billets de trésorerie 1 000 000
Découverts bancaires 11 065 127
Total 12 187 978

NOTE 12 / OPERATIONS AVEC LES PARTIES LIEES

Les placements en billets de trésorerie auprés des filiales s’élévent au 31 Décembre 2008 & 86 450 000 Dinars.
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RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
Avis d’auditeurs indépendants
Etats financiers individuels
Exercice clos au 31 Décembre 2008

Messieurs les actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous présentons notre rapport d’audit Iégal
des états financiers de la société Poulina Group Holding SA relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2008, tels qu’'annexés au
présent rapport, ainsi que sur les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi et les normes professionnelles.

1. Responsabilité de la direction dans I'établissement et la présentation des états financiers

Nous avons audité les états financiers de la société Poulina Group Holding SA arrétés au 31 décembre 2008. Ces états ont été
arrétés sous la responsabilité des organes de direction et d’'administration de la société. Cette responsabilité comprend la
conception, la mise en place et le suivi d’'un contréle interne relatif a I'établissement et la présentation sincere d’états financiers ne
comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci résultent d’erreurs ou de fraudes, ainsi que la détermination d’estimations
comptables raisonnables au regard des circonstances.

2. Responsabilité de I'auditeur

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous avons effectué notre audit
selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux regles
d’éthique et de planifier et de réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas
d’anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les montants et les
informations fournies dans les états financiers. Le choix des procédures releve du jugement de l'auditeur, de méme que I'évaluation
du risque que les états financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent d’erreurs ou de fraudes. En
procédant a ces évaluations du risque, I'auditeur prend en compte le contrble interne en vigueur dans I'entité relatif a I'établissement
et la présentation sincére des états financiers afin de définir des procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le
but d’exprimer une opinion sur l'efficacité de celui-ci. Un audit comporte également I'appréciation du caractére approprié des
méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que
I'appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers.

Nous estimons que les travaux que nous avons accomplis, dans ce cadre, constituent une base raisonnable pour supporter
I'expression de notre opinion.

3. Opinion sur les états financiers
A notre avis, les états financiers sont réguliers et sincéres et donnent, pour tout aspect significatif, une image fidele de la situation
financiere de société Poulina Group Holding SA, ainsi que des résultats de ses opérations et de ses flux de trésorerie pour I'exercice
clos le 31 décembre 2008, conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

4. Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et les normes professionnelles.

Nous n'avons pas d'observations a formuler sur la sincérité et la concordance avec les états financiers des informations d'ordre
comptable données dans le rapport du conseil d'administration sur la gestion de I'exercice.

Par ailleurs et en application des dispositions de l'article 19 du décret n° 2001-2728 du 20 novembre 2001, nous avons procédé aux

vérifications nécessaires et nous n'avons pas d’observations a formuler sur la conformité de la tenue des comptes en valeurs
mobilieres émises par la société Poulina Group Holding SA a la réglementation en vigueur.

Tunis le 25 Avril 2009

Salah MEZIOU Mohamed FESSI
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RAPPORT SPECIAL
DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
Avis d’auditeurs indépendants
Etats financiers individuels
Exercice clos au 31 Décembre 2008

Messieurs les actionnaires,

En application des dispositions des articles 200 nouveau et 475 du code des sociétés commerciales, nous avons I'honneur de vous
présenter notre rapport spécial sur les conventions réglementées prévues par les dits articles.

Le Conseil d’Administration de la société Poulina Group Holding SA réuni le 01 Juillet 2008 a fixé le salaire brut annuel du Président
Directeur Général & 349 230 Dinars, et ce, a partir du 1°" Juillet 2008. A ce titre, la société Poulina Group Holding SA a accordé au
Président Directeur Général au titre de I'année 2008, un salaire brut de 174 614 Dinars. Il est a signaler que le salaire brut annuel
servi par toutes les sociétés du Groupe au Président Directeur Général au titre de I'année 2008, s'éleve a 549 515 Dinars.

Par ailleurs, la société a placé aupres de ses filiales, en billets de trésorerie, par I'intermédiaire des banques, I'excédent de sa
trésorerie. Au 31 Décembre 2008, les placements en billets de trésorerie s’élévent & 86 450 000 Dinars.

D’autre part, au cours de nos investigations, nous n'avons pas relevé d’autres opérations rentrant dans le cadre des dispositions des
articles précités.

Tunis le 25 Avril 2009

Salah MEZIOU Mohamed FESSI
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

GROUPE BANQUE INTERNATIONALE ARABE DE TUNISIE -BIAT-
Siege social : 70-72, avenue Habib Bourguiba BP 520- 1080 Tunis-

Le groupe BANQUE INTERNATIONALE ARABE DE TUNISIE -BIAT- publie ci-dessous, ses états financiers
consolidés, arrétés au 31 décembre 2008 tels qu'ils seront soumis a I'approbation de I'assemblée générale ordinaire
qui se tiendra le 28 mai 2009. Ces états sont accompagnés par le rapport des commissaires aux comptes ORGA-

AUDIT( Med Salah Ben Afia) et FINOR(Faycal Derbel).

GROUPE BANQUE INTERNATIONALE ARABE DE TUNISIE
GROUPE BIAT
TUNIS - TUNISIE

A

BILAN CONSOLIDE

( Etats Financiers Provisoires )
Arrété au 31-12-2008

Unité = En DT
ACTIF NOTE 31/12/2008 31/12/2007 VARIATION EN %
ACl CAISSE ET AVOIRS AUPRES DE LA BC, CCP ET TGT V-1 631 211 248,126 132 180 458,620 499 030 789,506 377,54%
AC2 CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS V-2 1103 103 882,852 1129772 072,321 -26 668 189,469 -2,36%]
BANCAIRES ET FINANCIERS

AC20 a/ CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS 1064 308 244,852, 1105 377 398,605 -41 069 153,753 -3,72%

BANCAIRES
AC21 b/ CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS 38 795 638,000 24394 673,716 14 400 964,284 59,03%|

FINANCIERS
AC3 CREANCES SUR LA CLIENTELE V-3 3043088 868,904 2817492 207,934 225596 660,970 8,01%
IAC30 a/ COMPTES DEBITEURS 323 816 064,728 310792 737,109 13023 327,619 4,19%j
AC31 b/ AUTRES CONCOURS A LA CLIENTELE 2657 984 194,946 2439 525 414,835 218 458 780,111 8,95%]
AC32 ¢/ CREDITS SUR RESSOURCES SPECIALES 61 288 609,230 67 174 055,990 -5 885 446,760) -8,76%
AC4 PORTEFEUILLE-TITRE COMMERCIAL V-4 930 214 998,153 925 558 899,252 4656 098,901 0,50%
IAC40 a/ TITRES DE TRANSACTION 561 794 991,713 592 945 580,069 -31 150 588,356 -5,25%|
IAC41 b/ TITRES DE PLACEMENT 368 420 006,440 332613 319,183 35 806 687,257 10,77%
ACH PORTEFEUILLE-TITRE D'INVESTISSEMENT IV-5 65 080 225,498 88 643 879,994 -23 563 654,496 -26,58%
AC50 a/ TITRES D'INVESTISSEMENT IV-5-1 6779 338,181 8392 819,468 -1 613 481,287| -19,22%)
IAC51 b/ TITRES DE PARTICIPATION IV-5-2 56 387 344,325 66 086 874,737 -9699 530,412 -14,68%)
IAC52 ¢/ PARTS DANS LES ENTREP ASSOC & COENTREPR 0,000 0,000
IAC53 d/ PARTS DANS LES ENTREPRISES LIEES 0,000 0,000 0,000 #DIV/O!
AC55 e/ FONDS GERES 0,000] 26 488,000 -26 488,000 -100,00%]
IAC54 fI TITRES MIS EN EQUIVALENCE IV-5-3 1913 542,992 14 137 697,789 -12 224 154,797 -86,46%)
AC6 VALEURS IMMOBILISEES IV-6 180 256 902,734 130 836 717,394 49 420 185,340 37,771%
IAC60 a/ IMMOBILISATIONS INCORPORELLES IV-6-1 2397 760,581 3795 648,018, -1397 887,437 -36,83%)
AC61 b/ IMMOBILISATIONS CORPORELLES IV-6-2 170 925 546,943 119 844 262,701 51081 284,242 42,62%
IAC62 ¢/ GOOD WILL IV-6-3 6 933 595,210 7196 806,675 -263 211,465 -3,66%
AC7 AUTRES ACTIFS V-7 182 193 035,320 161 034 550,777 21158 484,543 13,14%
ACT1 a/ COMPTES D'ATTENTE ET DE REGULARISATION 18 106 899,995 26 799 238,865 -8 692 338,870 -32,44%
IACT2 b/ COMPTES DE STOCKS 102 453,958, 112 141,364 -9 687,406 -8,64%
ACT3 ¢/ Créances pour dépots aupres des cedantes 149 670,763 101 779,191 47 891,572 47,05%
IACT4 d/ Créances nées d'opérations d'assurances 10292 949,139 6526 673,679 3766 275,460 57,71%]
ACT5 el Parts des reassureurs dans les prov techniques 7908 244,998 4048 604,316 3859 640,682 95,33%|
IAC76 fI AUTRES 145 632 816,467 123 446 113,362 22186 703,105, 17,97%

TOTAL ACTIF 6135149 161,587] 5385518 786,292 749 630 375,295 13,92%
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BILAN CONSOLIDE
( Etats Financiers Provisoires )
Arrété au 31-12-2008
Unité = En DT
PASSIF INTERETS MINORITAIRES ET CAPITAUX PROPRES | NOTE 31/12/2008 31/12/2007 VARIATION EN %
PAl BANQUE CENTRALE CCP ET TGT V-1 768 783,402 8 881 812,940 -8 113 029,538 -91,34%
PA2 DEPOTS ET AVOIRS DES ETABLISSMENTS V-2 46 713 904,214 35619 001,771 11 094 902,443 31,15%
BANCAIRES ET FINANCIERS
PA20 al DEPOTS ET AVOIRS DES ETABLISSEMENTS BANCAIRES 43 835 712,962, 34157 876,710, 9677 836,252 28,33%)
PA21 b/ DEPOTS ET AVOIRS DES ETABLISSEMENTS 2878 191,252 1461 125,061 1417 066,191 96,98%|
FINANCIERS
PA3 DEPOTS ET AVOIRS DE LA CLIENTELE V-3 4667 477 749,615 4090 755 211,849 576 722 537,766 14,10%
PA30 al DEPOTS A VUE 2114 408 590,751 1790 256 814,714 324151 776,037| 18,11%)
PA31 b/ AUTRES DEPOTS ET AVOIRS 2553 069 158,864 2300 498 397,135 252570 761,729 10,98%)
PA4 EMPRUNTS ET RESSOURCES SPECIALES V-4 158 658 386,427 174 031 978,304 -15 373 591,877 -8,83%)
PA40 a/ EMPRUNTS MATERIALISES 10037 309,589 20075 463,014 -10 038 153,425 -50,00%)
PA41 b/ AUTRES FONDS EMPRUNTES 77 185 704,720, 77 142 714,496 42 990,224| 0,06%|
PA42 ¢/ RESSOURCES SPECIALES 71435372118 76 813 800,794, -5 378 428,676 -7,00%]
PA5 AUTRES PASSIFS V-5 204 131 731,846 145 982 514,595 58 149 217,251 39,83%
PASO al PROVISIONS POUR PASSIF ET CHARGES 27563 737,161 19745 000,564, 7818 736,597 39,60%|
PAS1 b/ PROVISIONS TECHNIQUES BRUTES 52 552 660,919 35598 026,420 16 954 634,499 47,63%|
PA52 ¢/ DETTES POUR DEPOTS RECUS DES CESSIONNAIRES 4 487 612,155 3 266 371,895 1221 240,260 37,39%
PA53 d/ DETTES NEES D'OPERATIONS D'ASSURANCES 7441 774,084 2413 067,984 5028 706,100 208,39%|
PAS4 e/ COMPTES D'ATTENTE ET DE REGULARISATION 58 104 356,229 47397 701,078 10 706 655,151 22,59%|
PAS5 fI AUTRES 53981 591,298 37 562 346,654, 16 419 244,644 43,71%|
TOTAL PASSIF 5077 750 555,504 4 455 270 519,459 622 480 036,045 13,97%
INTERETS MINORITAIRES
IM3 PART DES INTERETS MINORITAIRES DANS LES RESERVES CONSOLIDEES 570 077 781,404 469 985 848,901 100 091 932,503 21,30%;
|
IM2 PART DES INTERETS MINORITAIRES DANS LES RESULTATS REPORTES 0,000/ #DIV/O!
ML PART DES INTERETS MINORITAIRES DANS LE RESULTAT CONSOLIDE 25933 898,298 24 267 944,051 1665 954,247 6,86%
DE L'EXERCICE
TOTAL INTERETS MINORITAIRES \ 596 011 679,702 494 253 792,952 101 757 886,750 20,59%
CAPITAUX PROPRES
CP1 CAPITAL 170 000 000,000 170 000 000,000] 0,000/ 0,00%
CP10 al Capital souscrit 170 000 000,000 170 000 000,000 0,000 0,00%|
CP11 b/ Capital non liberé 0,000 0,000] 0,000 #DIV/O!
CP2 RESERVES CONSOLIDEES Vil 254 038 748,021 240 364 117,895 13 674 630,126 5,69%|
CP20 al PRIMES LIEES AU CAPITAL 141760 000,000 141760 000,000 0,000 0,00%|
CP21 b/ Réserve légale 13 114 915,260, 12038 353,759 1076 561,501 8,94%)
CP22 c/ Réserves statutaires 0,000 0,000] 0,000 #DIV/O!
CP23 d/ Réserves ordinaires 39 910 000,000 35 866 215,147, 4043 784,853 11,27%)
CP24 |cp2101 el Autres réserves 59 253 832,761 50 699 548,989 8554 283,772, 16,87%
CP3 ACTIONS PROPRES - 0,000 0,000 #DIV/O!
CP4 AUTRES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES 79 553,984 31 311,649 48 242,335 154,07%
CP40 al Subventions 79 553,984 31 311,649 48 242,335 154,07%|
CP41 b/ Ecart de réévaluation 0,000 0,000
CP42 ¢/ TITRES ASSIMILES A DES CAPITAUX PROPRES 0,000] 0,000]
CP5 RESULTATS REPORTES CONSOLIDES 307 634,597 28 131,021 279 503,576 993,58%
CP6 RESULTAT CONSOLIDE DE L'EXERCICE Vil 36 960 989,779 25570 913,316 11390 076,463 44,54%
TOTAL CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES 461 386 926,381 435994 473,881 25 392 452,500 5,82%)
TOTAL PASSIF INTERETS MINORITAIRES ET CAPITAUX
6135149 161,587| 5385518 786,292 749 630 375,295, 13,92%
PROPRES CONSOLIDES i
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Etat des Engagements Hors Bilan Consolides
( Etats Financiers Provisoires )
Arrété au 31-12-2008
Unité = En DT
PASSIF EVENTUELS NOTE 31/1212008 31/12/2007 VARIATION EN %
HB 1 -Cautions, avals et autres garanties données Vi 870 948 143,400 778 706 206,025 92 241 937,375 11,85%
la- En faveur d'établissements bancaires et financiers 311094 420,611 308 647 944,208 2 446 476,403 0,79%|
b- En faveur de la clientele 559 853 722,789 470 058 261,817 89 795 460,972 19,10%]
HB 2 -Crédit documentaires 350 636 719,816 283511 415,071 67 125 304,745 23,68%
la- En faveur de la clientéle 277532 622,278 239 456 985,611 38 075 636,667 15,90%)
b- Autres 73104 097,538 44 054 429,460 29 049 668,078 65,94%
HB 3 -Actifs donnés en garantie
ITOTAL PASSIF EVENTUELS 1221584 863,216 | 1062217 621,096 159 367 242,120 15,00%|
ENGAGEMENT DONNES \7
HB 4 -Engagement de financement donnés 45 394 543,000 70 206 687,000 -24 812 144,000 -35,34%)
la- En faveur d'établissement bancaires, financiers et d'assurance
b- En faveur de la clientéle 45 394 543,000 70 206 687,000 -24 812 144,000 -35,34%]
HB 5 -Engagement sur titres 7508 517,440 32 536,900 7475980,540 | 22976,93%
la- Participation non libérées 7491 550,000 3000,000 7488550,000 249618,33%|
b- Titres a recevoir 16 967,440 29 536,900 -12 569,460 -42,56%
ITOTAL ENGAGEMENTS DONNES 52 903 060,440 70 239 223,900 -17 336 163,460 -24,68%)
ENGAGEMENT RECUS Vi
HB 6 -Engagements de financement regus
HB 7 -Garanties regues 1241214 822,000 | 1163 180 401,000 78 034 421,000 6,71%)
7000  [la- Garanties regues de Etat 26592 840,841 27344 544,000 -751703,159) -2,75%
7020 |Ib - Garanties regues d'établissement bancaires et financiers 17 409 670,000| 13 559 427,000] 3850 243,000] 28,40%)
7040 | - Garanties regues de la clientéle 1197 212 311,159) 1122 276 430,000) 74935 881,15 6,68%
ITOTAL ENGAGEMENTS RECUS 1241214 822,000 | 1163 180 401,000 78 034 421,000 6,71%
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ETAT DE RESULTAT CONSOLIDE
( Etats Financiers Provisoires )
Période du 01-01 au 31-12-2008
Unité = En DT)
Période du 01/01 au Période du 01/01 au
NOTE 31/12/2008 31/12/2007 VARIATION EN %
PR1 INTERETS ET REVENUS ASSIMILES IX-1 278 432 213,687 246 840 043,728 31 592 169,959 12,80%
PR10 a- Opérations avec les établissements bancaires et financiers 29 868 189,044 23 220 803,350 6 647 385,694 28,63%)
PR11 b- Opérations avec la clientéle 225 725 884,352 208 378 653,944 17 347 230,408| 8,32%;
PR12 c- Autres intéréts et revenus assimilés 22838 140,291 15 240 586,434, 7597 563,857 49,85%|
PR2 COMMISSIONS (en Produits) 81563 147,892 74 233 469,649 7329 678,243 9,87%)|
PR20 a- SUR OPERATIONS D'ASSURANCES IX-2 30 144 350,040 25 535 495,362 4 608 854,678 18,05%
PR21 b- SUR OPERATIONS BANCAIRES IX-3 51418 797,852 48 697 974,287 2720 823,565 5,59%)
PR3 GAINS SUR PORTEFEUIL-TITRES COMMERC ET OPER FINANCIERES IX-4 88 322 685,496 73871 073,328 14 451 612,168 19,56%
PR30 a- Gain net sur titres de transaction 53 843 615,173 49 172 491,520 4671 123,653 9,50%
PR31 b- Gain net sur titres de placement 1945 734,348 1306 063,337 639 671,011 48,98%)
PR32 c- Gain net sur opérations de change 32533335975 23392 518,471 9 140 817,504 39,08%|
PR4 REVENUS DU PORTEFEUILLE D'INVESTISSEMENT IX-5 1677 703,672 2166 139,906 -488 436,234 -22,55%)|
PR40 a- Intéréts et revenus és sur titres d'ir 326 961,008 943 469,847| -616 508,839 -65,34%)
PR41 b- Dividendes et revenus assimilés sur titres de participation 1350 742,664 1222 593,625 128 149,039 10,48%;
PR42 c- Divid et reven assimil /parts dans les entrepr assoc et co-entrepr - 76,434 76,434 -100,00%|
PR43 d- Divid et revenus assimilés sur parts dans les entreprises liées - 0,000 0,000 #DIV/O!
'TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 449 995 750,747 397 110 726,611 52 885 024,136 13,32%
CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE
CH1 INTERETS ENCOURUS ET CHARGES ASSIMILEES 1X-6 125 020 651,088| 113 940 736,275 11079 914,813 9,72%
CH10 a- Opérations avec les établissements bancaires et financiers 1342 781,290 604 548,574 738 232,716 122,11%|
CH11 b- Opérations avec la clientéle 113 014 385,147 101 845 899,738 11 168 485,409 10,97%)
CH12 c- Emprunts et ressources spéciales 10 403 125,192 11 283 439,612 -880 314,420 -7,80%|
CH13 d- Autres intéréts et charges 260 359,459 206 848,351 53 511,108 25,87%|
CH1-1 SINISTRES PAYES SUR OPERATIONS ASSURANCES IX-7 9519 002,188 10 885 840,423 -1 366 838,235 -12,56%
CH2 COMMISSIONS ENCOURUES 1X-8 4374 521,498 3483 637,003 890 884,495 25,57%
ICH20 a- SUR OPERATIONS D'ASSURANCES 590 156,079 320 163,718| 269 992,361 84,33%)
CH21 b- SUR OPERATIONS BANCAIRES 3784 365,419 3163 473,285 620 892,134 19,63%
CH3 PERTES SUR PORTEFEUIL-TITRES COMMERC ET OP FINANCIERES 87 917,027 425,666 87491,361|  20553,99%
CH30 a- Perte nette sur titres de transaction - 0,000 0,000 #DIV/0!
ICH31 b- Perte nette sur titres de placement 87 917,027 425,666 87 491,361 20553,99%)
ICH32 c- Perte nette sur opérations de change - 0,000 0,000 #DIV/0!|
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE 139 002 091,801 128 310 639,367 10 691 452,434 8,33%
PRODUIT NET BANCAIRE 310 993 658,946 268 800 087,244| 42 193 571,702 15,70%|
AUTRES POSTES DE PRODUITS ET CHARGES
DOTATIONS AUX PROVISIONS ET RESULTAT DES CORRECTIONS DE VALEURS SUR
PR 5/ CH 4 CREANCES HORS BILAN ET PASSIF 1X-9 -88 484 091,898 -63 284 633,722 -25199 458,176 39,82%
DOTATIONS AUX PROVISIONS ET RESULTAT DES CORRECTIONS DE VALEURS SUR
- - - 0,
PR 6/CH5 PORTEFEUILLE D'INVESTISSEMENT 1X-10 4928 178,415 3741 849,163 8670027,578 231,70%|
PR7 AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION IX-11 36 208 646,291 6 182 980,565 30 025 665,726 485,62%)
CH6 FRAIS DE PERSONNEL 1X-12 109 170 715,906 96 258 118,561 12 912 597,345 13,41%
CH7 CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 1X-13 56 240 481,463| 34 056 908,453 22183 573,010 65,14%)
CH8 DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS ET AUX PROVISIONS IX-14 17 685 689,880 16 545 487,415 1140 202,465 6,89%)
RESULTAT D'EXPLOITATION 80 549 504,505 61 096 070,495 19 453 434,010 31,84%,
PR8/CH9  |SOLDE EN GAIN \ PERTE PROVENANT DES AUTRES ELEMENTS ORDINAIRES VII-8 -16 013,509 545 887,382 -561 900,891 -102,93%
CH11 IMPOTS SUR LES BENEFICES 17 694 142,231 10 908 223,651 6 785 918,580 62,21%
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES 62 839 348,765 50 733 734,226 12 105 614,539 23,86%)
PR9/CH10 |SOLDE EN GAIN \ PERTE PROVENANT DES ELEMENTS EXTRAORDINAIRES 0,000 1 563,682
PART DES MINORITAIRES DANS LE RESULTAT CONSOLIDE 25 933 898,298 24 267 944,051 1665 954,247 6,86%
PART DU GROUPE DANS LES RESULTATS MIS EN EQUIVALENCE 55539,312 -896 440,541 951 979,853 -106,20%
RESULTAT NET DE LA PERIODE 36 960 989,779 25570 913,316 11 390 076,463 44,54%)
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ETAT DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

( Etats Financiers Provisoires )

Période du 01-01 au 31-12-2008
(Unité = En DT)

Année 31/12/2008 Année 31/12/2007
NOTE
ACTIVITES D'EXPLOITATION
Produits d'exploitation bancaire encaissés 478 948 708,684 407 868 047,579
('hors revenus du portefeuille d'investissement)
Charges d'exploitation bancaire décaissées -129 034 427,742 -117 281 271,614
Dépdts \ Retraits de dépots aupres d'autres -1092 804,757 -73 680 928,195
établissements bancaires et financiers
Préts et avances \ Remboursement préts et avances 127 296 723,378 58 059 291,329
accordés a la clientéle
Dépots \ Retraits de dépots de la clientéle 250075 760,278 335 786 864,246
Titres de placements -35 795 513,279 -47 309 888,967
Sommes versées au personnel et créditeurs divers -154 176 046,155 -122 492 888,234
Autres flux de trésorerie provenant des activités d'exploitation -12 030 589,946 31182 837,747
Impot sur le bénéfices -15 454 266,742 -7 713 483,975
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT
DES ACTIVITES D'EXPLOITATION 508 737 543,719 464 418 579,916
ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
Intéréts et dividendes encaissés sur portefeuille 2 388 325,356 979 478,289
d'investissement 0,000 0,000
Acquisition \ cessions sur portefeuille d'investissement 29 091 409,276 -14 995 121,265
Acquisition \ cessions sur immobilisations -66 828 553,753 -17 086 418,227
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT
DES ACTIVITES D'INVESTISSEMENT -35 348 819,121 -31 102 061,203
ACTIVITES DE FINANCEMENT
Emission d'actions 0,000 37500 000,000
Emission d'emprunts 0,000 0,000
Remboursement d'emprunts -17 492 931,117 -18 172 603,620
Augmentation \ diminution ressources spéciales -5 378 428,676 3607 528,341
Dividendes versés -11 378 862,637 -13 430 840,087
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT
DES ACTIVITES DE FINANCEMENT -34 250 222,430 9 504 084,634
Incidence des variations des taux de change sur les
liquidités et équivalents de liquidités
Variation nette des liquidités et équivalents de liquidités 439 138 502,168 442 820 603,347
au cours de la période
Liquidités et équivalents de liquidités au début de période 1684 703 228,783 1241882 625,436
LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES
EN FIN DE PERIODE IX-5 2 123 841 730,951 1 684 703 228,783

Retourala paged'accueil




B.O N° 3344 du Mercredi 13 mai 2009 page -6-

GROUPE BANQUE INTERNATIONALE ARABE DE TUNISIE
TUNIS — TUNISIE

NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

ARRETES AU 31-12-2008

NOTE N°I

PRINCIPES GENERAUX

Les états financiers consolidés du groupe BIAT sont établis conformément aux regles et
aux principes comptables édictés par la loi n° 96-112 du 30-12-1996 relative au systeme
comptable des entreprises et par les normes comptables tunisiennes relatives notamment
aux opérations spécifiques aux établissements bancaires, a la consolidation des états financiers
et aux regroupements d’entreprises (NC 35, 36, 37, 38 et 39).

Les états financiers sont établis selon le modéle défini par la norme comptable n°21
relative a la présentation des états financiers des établissements bancaires.

NOTE N°I1

REGLES COMPTABLES APPLIQUEES POUR L’ARRETE DES ETATS FINANCIERS
CONSOLIDES.

Les états financiers consolidés sont arrétés au 31-12-2008 en appliquant les dispositions
et les régles prévues notamment par la loi
n° 2001-117 du 06/12/2001 complétant le code des sociétés commerciales et par les normes
comptables relatives a la consolidation des états financiers et aux regroupements d’entreprises.
Parmi ces regles, nous décrivons ci-aprés celles relatives au périmetre de consolidation, aux
meéthodes de consolidation, aux retraitements et éliminations, a la date de cléture, au traitement
de I'imp6t et a I’écart d’acquisition des titres.
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I11-1/ LE PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Le périmétre de consolidation est composé de toutes les sociétés sur lesquelles la BIAT
exerce directement ou indirectement par ses sociétés consolidées un contrble exclusif et des
sociétés sur lesquelles elle exerce une influence notable.

11-2/ LES METHODES DE CONSOLIDATION ADOPTEES

11-2-1/ La méthode de I'intégration globale :

Les sociétés qui sont controlées exclusivement par la Banque (dont le pourcentage de
contrble est supérieur a 40%) et les sociétés dont I'activité se situe dans le prolongement des
activités bancaires ou des activités connexes sont consolidées par la méthode d’intégration
globale.

Cette méthode consiste a substituer au montant des titres de participation les éléments d’actif,
de passif, de charges et de produits de chacune des sociétés consolidées, en indiquant la part
des intéréts minoritaires dans les capitaux propres consolidés et dans les résultats consolidés de
I’exercice.

11-2-2/ La méthode de mise en équivalence :

Les sociétés dans lesquelles la BIAT exerce une influence notable sont consolidées par
mise en équivalence. L’influence notable est présumée dés lors que l'entité qu’elle consolide
détient 20 % au moins des droits de vote tout en ayant le pouvoir de participer aux décisions de
politique financiére et opérationnelle de la société détenue et sans, toutefois, exercer un
controble sur ces politiques.

Cette méthode consiste a substituer au montant des titres de participation la part du groupe de
la Banque dans les capitaux propres y compris le résultat de I'exercice des sociétés mises en
équivalence.

11-3/7 LES RETRAITEMENTS ET ELIMINATIONS

Les retraitements nécessaires a I’harmonisation des méthodes de comptabilisation et
d’évaluation des sociétés sont effectués.
Les créances, les dettes et les engagements réciproques ainsi que les charges et produits
réciproques sont éliminés.
L’effet sur le bilan, le hors bilan et I'état de résultat consolidés des opérations internes au
groupe est éliminé.
Les dividendes intra groupe, les provisions sur titres consolidés et les plus ou moins values
provenant de cessions d’actifs entre les sociétés du groupe sont neutralisés en totalité.
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11-4/ LA DATE DE CLOTURE

Y

Les états financiers consolidés sont établis a partir des comptes annuels individuels qui
sont arrétés au 31 décembre 2008 pour I'ensemble des sociétés du groupe.

11-5/ LE TRAITEMENT DE L’IMPOT

La charge d’'impét sur les sociétés consolidées comprend I'imp6t exigible des différentes
sociétés corrigé par l'effet des impots différés provenant des différences temporelles imputables
aux décalages entre la date de constatation comptable et la date d’imposition fiscale.

11-6/ L’ECART D’ACQUISITION DES TITRES

Les écarts positifs constatés, lors de I'acquisition des titres consolidés, entre leur prix de
revient et la quote-part dans les fonds propres nets sont portés a I'actif du bilan sous la rubrique
Goodwill. Ces écarts ne sont pas affectés aux éléments du bilan et amortis en fonction des
perspectives de retour sur investissement au moment de I'acquisition.

La durée d’amortissement qui est appliquée a partir de I'exercice 2002 est de vingt ans.
Le Good Will négatif est constaté en produit de I’exercice.

NOTE N°I11

LES SOCIETES RETENUES DANS LE PERIMETRE DE CONSOLIDATION.

En application des dispositions prévues par la loi n°® 2001-117 du 06/12/2001 et des
normes comptables tunisiennes, le périmétre de consolidation du groupe de la BIAT est composé
comme suit :

111-1/ LE PERIMETRE DE CONSOLIDATION

= Variation du périmetre de consolidation

Au courant de I'exercice 2008, le périmétre de consolidation du groupe BIAT a subi les variations
suivantes :

- L’entrée en consolidation du Banque d’Affaire Tunisienne « BAT » suite a I'annulation de
I'augmentation de son capital effectué en 2006,

- L’entrée en consolidation de Société Touristique Sahara Palace « STPS » et Société de
Promotion Touristique Mohamed V « STPM V », filiales de la société TANIT International
« STI », et ce suite a la prise de contréle exclusif de cette derniére par la BIAT en 2008.

I Retourala paged'accueil I




B.O N° 3344 du Mercredi 13 mai 2009

page -9-

~

Suite a ces modifications intervenues durant I'exercice 2008, le périmétre de consolidation du
groupe BIAT se présente comme suit :

2008 2007
Dénomination Taux de Taux Taux de Taux
Contrdle d’Intérét Contrdle d’Intérét
Banque Internationale Arabe de Tunisie — 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%
BIAT-
Financiére de Placement et Gestion — FPG- | 99.93% 99.93% 99.93% 99.93%
BIAT Assets Management 98.40% 98.40% 98.40% 98.40%
SICAR Avenir 97.79% 97.79% 97.79% 97.79%
Compagnie Internationale Arabe de 100.00% 99.97% 100.00% 99.69%
Recouvrement — CIAR-
SICAF BIAT 100.00% 99.85% 100.00% 99.71%
Société de Promotion Immobiliére Arabe 99.97% 99.90% 99.97% 99.82%
de Tunisie — SOPIAT-
Société de Promotion Touristique — 43.51% 43.49% 43.51% 43.47%
SALLOUM-
Organisation et Service Informatique — 100.00% 99.90% 100.00% 99.79%
OslI-
Société la PROTECTRICE 83.75% 83.67% 83.75% 83.59%
Assurances BIAT 45.13% 44.31% 45.13% 44.31%
Société FAIZA 42.31% 42.28% 42.31% 42.25%
SICAV Opportunity 56.60% 52.11% 20.66% 20.61%
SICAV Trésor 05.06% 04.92% 04.26% 04.21%
SICAV Prosperity 23.86% 23.86% 18.58% 18.58%
Société Générale de Placement — SGP- 100.00% 99.86% 100.00% 99.71%
Société TAAMIR 100.00% 99.86% 100.00% 99.71%
Société d’'Informatique et de Management | 100.00% 99.86% 100.00% 99.71%
— SIM-
Société Golf Sousse Monastir — GSM- 62.18% 57.12% 46.79% 46.73%
Société Palm Links Immobiliére 50.00% 49.93% 50.00% 49.85%
Banque d’Affaires de Tunisie — BAT- 22.22% 22.22% Sortie du périmeétre
Société Tanit International — STI- 67.3% 67.30% 29.80% 29.80%
Société Tunisie Titrisation 76.80% 67.87% 67.87% 67.87%
Société de pble de compétitivité de 59.98% 59.98% 59.98% 59.90%
Monastir - El FEJJA-
SICAV PATRIMOINE Obligataire 40.24% 9.66% 15.36% 15.36%
Fonds commun de créances —FCC 1- 43.30% 33.66% 40.01% 35.29%
société tunisienne de promotion des pbles | 25.00% 25.00% 25.00% 25.00%
immobiliers et industriels - STPI-
Fonds Commun de placement Epargne 62.05% 61.19% 30.04% 30.04%
Actions — FCP -
Fonds commun de créances —FCC 2- 54.83% 44.81% 56.49% 46.08%
Société Touristique Sahara Palace —STPS- 100.00% 67.30% Hors périmétre
Société de Promotion Touristiqgue Mohamed | 83.33% 56.08% Lo
v Hors péerimetre
1H1-2/ LES METHODES DE CONSOLIDATION
Dénomination 2008 2007
Banque Internationale Arabe de Tunisie Intégration globale Intégration globale
— BIAT-
Financiere de Placement et Gestion — Intégration globale Intégration globale
FPG-
BIAT Assets Management Intégration globale Intégration globale
SICAR Avenir Intégration globale Intégration globale
Compagnie Internationale Arabe de Intégration globale Intégration globale
Recouvrement — CIAR-
SICAF BIAT Intégration globale Intégration globale
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Société de Promotion Immobiliere Arabe
de Tunisie — SOPIAT-

Intégration globale

Intégration globale

Société de Promotion Touristique —
SALLOUM-

Intégration globale

Intégration globale

Organisation et Service Informatique —
OSlI-

Intégration globale

Intégration globale

Société la PROTECTRICE

Intégration globale

Intégration globale

Assurances BIAT

Intégration globale

Intégration globale

Société FAIZA

Intégration globale

Intégration globale

SICAV Opportunity

Intégration globale

Intégration globale

SICAV Trésor

Intégration globale

Intégration globale

SICAV Prosperity

Intégration globale

Intégration globale

Société Générale de Placement — SGP-

Intégration globale

Intégration globale

Société TAAMIR

Intégration globale

Intégration globale

Société d’'Informatique et de
Management — SIM-

Intégration globale

Intégration globale

Société Golf Sousse Monastir — GSM-

Intégration globale

Intégration globale

Société Palm Links Immobiliere

Intégration globale

Intégration globale

Sortie du périmetre
Mise en équivalence
Intégration globale

Banque d’Affaires de Tunisie — BAT-
Société Tanit International — STI-
Société Tunisie Titrisation

Société de pble de compétitivité de
Monastir - El FEJJA-

SICAV PATRIMOINE Obligataire

Fonds commun de créances —FCC 1-
société tunisienne de promotion des
pbles immobiliers et industriels - STPI-
Fonds Commun de placement Epargne
Actions — FCP -

Fonds commun de créances —FCC 2- Intégration globale
Société Touristique Sahara Palace —STPS- | Intégration globale

Mise en équivalence
Intégration globale
Intégration globale

Intégration globale Intégration globale

Intégration globale
Intégration globale
Mise en équivalence

Intégration globale
Intégration globale
Mise en équivalence

Intégration globale Intégration globale

Intégration globale
Hors périmeétre

Société de Promotion Touristique Hors périmétre

Mohamed V

Intégration globale

111-3/ LES PARTICIPATIONS DONT LE TAUX DE CONTROLE EST SUPERIEUR A
20 % ET NON RETENUES DANS LE PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Dénomination Taux de | Taux de | Motifs d’exclusion du périmétre de
Controéle Controéle consolidation
2008 2007
Société 22.50 % 22.50 % Aucune influence notable n’est exercée par
Méditerranéenne de la BIAT, le contrble quasi exclusif est assuré
Tourisme par le promoteur et sa famille
Société BLOW PACK 28,85% 28,85% - Aucune influence notable n’est exercée par
la BIAT, le contrble quasi exclusif est assuré
par un autre groupe.
- La BIAT n’est pas un administrateur.
Société Tabarka Beach 30.56 % 30.56 % Aucune influence notable n’est exercée par
la BIAT, le contrble quasi exclusif est assuré
par un autre groupe
International Computer 30.00 % 30.00 % - Aucune influence notable n’est exercée par
Systéme la BIAT.
- Société en liquidation judiciaire.
- La BIAT n’est pas un administrateur.
Société Médiprint 25.00 % 25.00 % - Aucune influence notable n’est exercée par
la BIAT, le contrble quasi exclusif est assuré
par un autre groupe.
- La BIAT n’est pas un administrateur.
Société Godts et 33.33% 33.00 % Détention provisoire par la SICAR AVENIR
Saveurs dans le cadre d’un contrat de rétro cession
Société MEHARI 20.54% 26.71 % Détention provisoire par la SICAR AVENIR
HAMMAMET dans le cadre d’'un contrat de rétro cession
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Société Systéme 41.32% 41.00 % Détention provisoire par la SICAR AVENIR
Informatique Tunisie dans le cadre d’'un contrat de rétro cession
Société EQUIPEMENTS 38.10% 48.00 % Détention provisoire par la SICAR AVENIR
HYDRAULIQUES dans le cadre d’'un contrat de rétro cession
Société INTELCOM 20.84% 33.00 % Détention provisoire par la SICAR AVENIR
dans le cadre d’'un contrat de rétro cession
Société SATS 25.56% 26.00 % Détention provisoire par la SICAR AVENIR
dans le cadre d’'un contrat de rétro cession
Société 32.94% 33.00 % Détention provisoire par la SICAR AVENIR
ENGINNEERING dans le cadre d’'un contrat de rétro cession
CHEMICAL
INDUSTRIES
Société COFINE 23.33% 23.00 % Détention provisoire par la SICAR AVENIR
INDUSTRIE dans le cadre d’'un contrat de rétro cession
Société EL HOUDA 48.42% 48.00 % Détention provisoire par la SICAR AVENIR
INTERNATIONALE dans le cadre d’'un contrat de rétro cession
Société CALL MED 24.82% 23.00 % Détention provisoire par la SICAR AVENIR
dans le cadre d’'un contrat de rétro cession
Société Dunes SA 44.00 % 44.00 % Détention provisoire par la SICAR AVENIR
dans le cadre d’'un contrat de rétro cession
INOPLAST 43.90% - Détention provisoire par la SICAR AVENIR
dans le cadre d’'un contrat de rétro cession
Le Privilege 44.19% - Détention provisoire par la SICAR AVENIR
dans le cadre d’'un contrat de rétro cession
IMPRIMEDIA 34.25% - Détention provisoire par la SICAR AVENIR
dans le cadre d’'un contrat de rétro cession
DINDOUX 33.13% - Détention provisoire par la SICAR AVENIR
dans le cadre d’'un contrat de rétro cession
SOPRACO 47.91% - Détention provisoire par la SICAR AVENIR
dans le cadre d’'un contrat de rétro cession
Bl FOR DECIDE 49.00% - Détention provisoire par la SICAR AVENIR
dans le cadre d’'un contrat de rétro cession
FINO 27.78% - Détention provisoire par la SICAR AVENIR
dans le cadre d’'un contrat de rétro cession

NOTE N°IV

LES ELEMENTS D’ACTIF DU BILAN
IV-1/ Caisse et avoirs aupres de la BCT, CCP, et TGT

Le poste « Caisse et avoirs auprés de la BCT, CCP, et TGT » qui s’éléve au 31 Décembre
2008 a 631.211 mD, contre 132.180 mD a la cléture de I'exercice précédent, provient
principalement de la BIAT a concurrence de 631.132 mD, de la Protectrice a concurrence de 11

mD et de la STl a concurrence de 66 mD.
1V-2/ Créances sur les établissements bancaires et financiers

Les créances sur les établissements bancaires totalisent a la cléture de I'exercice 2008 un
solde de 1.103.104 mD contre 1.129.772 mD au 31 Décembre 2007. Elles proviennent de la
BIAT a hauteur de 1.102.356mD, de I’Assurance BIAT pour 289 mD, de la STl a hauteur de 417
mD et de STSP a hauteur de 42 mD.

Retourala paged'accueil




B.O N° 3344 du Mercredi 13 mai 2009 page -12-

1V-3/ Créances sur la clientele

Les créances sur la clientéle qui s’éléevent au 31 Décembre 2008 a 3.043.089 mD contre
2.817.492 mD a la cléture de I'exercice précédent, proviennent de la BIAT a concurrence de
2.968.622 mD, de la CIAR a hauteur de 3.195 mD, du Fonds commun de créances — FCC 1 -
pour 31.513 mD et du Fonds commun de créances — FCC 2 - pour 39.759mD.

1V-4/ Portefeuille titre commercial

Le volume du Portefeuille titre commercial qui est composé des titres de transaction et
des titres de placement est passé d’'une année a une autre de 925.559 mD a 930.215mD
répartis par catégorie de titres comme suit :

DESIGNATION 31/12/2008 31/12/2007
Titres de transaction 561 795 592 946
Titres de placement 368 420 332 613
Total 930 215 925 559
Ces titres sont détailles par société consolidée comme suit :
SOCIETE 31/12/2008 31/12/2007

Titres de 561 795 592 946
transaction

BIAT 433 686 422 012
SICAV PROSPERITY - 1170
FPG 2 180 2 620
ASSURANCE BIAT 36 676 25 408
SICAV TRESOR 79 821 129 710
SICAR AVENIR 3 087 2 920
SICAV OPPORTUNITY 1 994
BIAT ASSETS 1321 1 055
MANAGEMENT

TUNISIE TITRISATION 477 539
FCC 1 2 308 2 520
SICAV PATRIMOINE - 1689
FCP 12 311
FCC 2 2 226 1 998
Titres de placement 368 420 332 613
BIAT 9 705 12 746
SICAV PROSPERITY 1 352 1457
FPG 353 -

Retourala paged'accueil I




B.O N° 3344 du Mercredi 13 mai 2009 page -13-

ASSURANCE BIAT 4 584 6 184
SICAV TRESOR 338 612 305 217
SICAV OPPORTUNITY 1199 1 530
STI 1 010 -
SICAV PATRIMOINE 11 182 5441
FCP 423 39
TOTAL 930 215 925 559

1V-5/ Portefeuille titres d’investissement

Le total de ce poste qui est composé principalement des titres d’'investissement, des titres
de participation, des titres mis en équivalence et des fonds gérés est passé de 88.644 mD en
DECEMBRE 2007 & 65.080 mD en DECEMBRE 2008.

Ces titres sont détaillés ci apres :

1V-5-1/ Titres d’investissement

Les titres d’investissements s’élevent au 31 Décembre 2008 a 6.779 mD contre 8.393 mD
a la cléture de I'exercice précédent et proviennent totalement de la BIAT.

1V-5-2/ Titres de participation

Les titres de participation se détaillent comme suit :

VALEUR
VALEUR DIVIDENDE A VALEUR NETTE AU

SOCIETE PROVISION NETTE AU
BRUTE RECEVOIR 31/12/2008 31/12/2007
BIAT 45 633 429 20 655 25 407 38 901
SIM - - - 120
TAAMIR 591 348 243 479
PROTECTRICE 1 000 - 1 000 600
SGP 1801 497 1 304 1 248
FAIZA 400 - 400 400
FPG 59 - 59 32
ASSURANCE BIAT 3 000 - 3 000 -
SICAR AVENIR 21 410 939 20 471 18 751
SICAV TRESOR 4 481 - 4 481 5 556
SICAF BIAT 22 - 22 -
TOTAL 78 397 429 22 439 56 387 66 087
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1V-5-3/ Titres mis en équivalence
Les titres mis en équivalence se détaillent comme suit :

31/12/2008 31/12/2007
Sociétés
Prix Aju§tement Effet Part d_ans
. S écart . ~ les capitaux Total Total
d'acquisition . L d'impot
d'acquisition propres
Banque d’Affaires de Hors
at 1.000 <147> 24 42 919 périmétre en
Tunisie « BAT »
2007
Société Tunisienne
de promotion des 1.000 <11> - 6 995 988
pbles immobiliers et
industriels « STPI »
Societe Tanit INTEGRATION GLOBALE 13.150
International « STI »
Total 2.000 <158> 24 48 1.914 14.138

1V-6/ Valeurs Immobilisées
Les valeurs immobilisées s’élevent au 31 décembre 2008 a 180.257 mD contre 130.837
mD a la cléture de I’exercice précédent.

1V-6-1/ Immobilisations incorporelles
Les immobilisations incorporelles totalisant a la cléture de I'exercice 2008 un solde de
2.398 mD contre 3.796 mD au 31 Décembre 2007 se détaillant comme suit :

SOCIETES 2008 VALEURS
VALEURS VALEURS | NETTES 2007
AMORTISSEMENTS
BRUTES NETTES
BIAT 12 905 10 584 2321 3.770
SIM 1 1
PROTECTRICE 94 82 12 16
SGP 1 1
GSM 19 9 10
FPG 109 109
ASSURANCES BIAT 806 804 2 5
CIAR 5 5
SOPIAT 2 1 1
BIAT ASSETS
MANAGEMENT 5 5
STI 116 114 2
STSP 50 50
EL FEJJA 5
Total 14113 11 715 2 398 3.796
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1V-6-2/ Ilmmobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles se détaillent par société consolidée comme suit :

VALEURS VALEURS
VALEURS AMORTISSEME
SOCIETES BRUTES NT NETTES NETTES
2008 2007
Immobilisations
corporelles en cours 20 521 20 521 7.458
BIAT 8 909 8 909 7.278
GSM 80 80 134
SOPIAT 1310 1310
El FEJJA 124 124 46
SPTM V 10 098 10 098
Avances Immobilisations
corporelles 499 499 84
BIAT 58 58 84
STSP 441 441
Immobilisations
corporelles 272 899 122 994 149 905 112.302
BIAT 186 980 95 457 91 523 90.129
SIM 1 1 1
Osl 149 148 1 2
PROTECTRICE 773 309 464 363
SALLOUM 3 320 6 3314 3.314
GSM 20 207 6 049 14 158 14.271
FPG 53 50 3 5
ASSURANCE BIAT 889 543 346 379
SICAR AVENIR 2 - 2 -
CIAR 96 71 25 26
SOPIAT 3 668 10 3 658 3.678
BIAT ASSETS MANAGEMENT 2 2 - 1
PALM LINKS IMMOBILIERE 30 16 14 20
STI 48 634 20 288 28 346 -
TUNISIE TITRISATION 1 1 -
EL FEJJA 136 43 93 113
STSP 7 957 7 957
STPM V 1 1
Total 293 919 122 994 170 925 119.844

1V-6-3/ Ecart d’acquisition des titres

Les écarts d’acquisition des titres se détaillent par société consolidée comme suit :

VAR CumuL
VALEUR VALEUR CumuL CUMULU DoOTATI | AMORTIS VALEUR
sloeliBUES BRUTE 2007 \{\IA;'&;O BRUTE 2008 A;"NOTR;'O‘C’SgM AMT 2008 ON SEMENT ';ICE)TOTS
2008 2008
Litres détenus 7.895 226 8.120 1.759 68 406| 2.232 5.888
par la BIAT
SALLOUM 171 171 27 9 34 137
GSM 881 881 264 44 308 573
FPG 16 16 5 1 5 10
ASSURANCE BIAT 86 86 24 4 29 57
SICAR AVENIR 95 95 15 5 19 76
SICAF BIAT 44 44 4 2 7 37
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BAT 226 226 68 11 79 147
STI 6 541 6 541 1417 327 1744 4 796
STPI 12 12 1 1 1 11
SOPIAT 49 49 2 2 5 44
T';rr?; ggt;nus 937 78 1.015 281 51 332 683
oSl - 78 78 4 4 74
GSM 937 937 281 47 328 609
Titres détenus

par la SICAR 52| <17> 35 8 2 10 25
AVENIR

SICAF BIAT 52 <17> 35 g 2 10 25
Titres détenus

par la SICAF 471 - 471 110 24 134 337
BIAT

SIM 163 163 40 8 49 114
TAAMIR 131 131 33 7 39 92
PROTECTRICE 122 122 24 6 30 91
SGP 34 34 9 2 10 24
SOPIAT 21 21 4 1 5 16
Total Consolidé 9.355 287 9.641 2.158 68 482| 2.708 6.934

1V-7/ Autres actifs

Les autres actifs du groupe BIAT totalisent au 31/12/2008 182.193 mD contre 161.035
mD a la cléture de I’exercice précédent. La contribution de chaque société s’analyse comme
suit :

SOCIETES 31/12/2008 31/12/2007
Compte d’attente et de régularisation 18.107 26.799
BIAT 14.783 25.269
ASSURANCE BIAT 1.368 1.145
PROTECTRICE 91 114
FAIZA 137 137
STI 1.582

AUTRE 146 134
Créance pour dépdbts aupreés des cédantes 150 102
ASSURANCE BIAT 150 102
Créances nées d’opérations d’assurance 10.293 6.527
ASSURANCE BIAT 10.293 6.527

Part des réassureurs dans les provisions

techniques 7.908 4.049
ASSURANCE BIAT 7.908 4.049
Autres actifs courants 145.735 123.558
BIAT 117.257 114.275
TAAMIR 2.638 3.289
[6N]| 736 862
ASSURANCE BIAT 6.274 1.363
SALLOUM 639 632

PROTECTRICE 917 630
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SICAR AVENIR 982 674
SICAV TRESOR 199 326
FAIZA 321 321
GSM 837 682
PALM LINKS IMMOBILIERE 15 116
SOPIAT 380 81
STI 8.845
EL FEJJA 651
FCC 2 733
STSP 1.262
SPTM V 2.563
FPG 162 147
AUTRES 324 157
Total Consolidé 182.193 161.035

Ainsi, le total du bilan a enregistré entre DECEMBRE 2007 et DECEMBRE 2008 un
accroissement de 749.630mD ou 13.92 9% en passant de 5.385.519 mD a 6.135.149 mD.

NOTE V :

LES ELEMENTS DE PASSIF DU BILAN

V-1/ Banque centrale CCP et TGT

Le poste «Banque centrale, CCP, et TGT » qui s’éléve au 31 Décembre 2008 a 769 mD
contre 8.882 mD a la cléture de I’exercice précédent provient exclusivement de la BIAT.

V-2/ Dépdbts et avoirs des établissements bancaires et financiers

Le poste «Dépbts et avoirs des établissements bancaires et financiers » totalise au 31
Décembre 2008 un solde de 46.714 mD contre 35.619 mD a la méme date de I'exercice
précédent. Il provient principalement de la BIAT a hauteur de 44.294 mD, de la STl a hauteur

de 1.914 mD et de la STSP a hauteur de 501 mD.

V-3/ Dépobts et avoirs de la clientele

Le poste «Dépdts et avoirs de la clientéle » totalise au 31 Décembre 2008 un solde de
4.667.478 mD contre 4.090.755 mD a la méme date de I'exercice précédent. Il provient
exclusivement de la BIAT.

V-4/ Emprunts et ressources spéciales

Le poste «Emprunts et ressources spéciales » totalise au 31 Décembre 2008 un solde de

Y

158.658 mD contre 174.032 mD a l'issue de l'exercice précédent. Il provient de la BIAT a
concurrence de 156.358 mD et de la SICAR Avenir a hauteur de 2.300 mD.
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V-5/ Autres passifs

Les autres passifs du groupe BIAT totalisent au 31 décembre 2008 204.132 mD contre
145.983 mD a la cléture de I'exercice précédent. La contribution de chaque société s’analyse
comme suit :

SOCIETES 31/12/2008 31/12/2007

Provisions pour risque et charges 27.564 19.745
BIAT 23.994 17.440
osli 996 993
TAAMIR 181 414
FAIZA 137 137
GSM 857 566
SICAR AVENIR 780 -
STI 462 -
AUTRES 157 195
Provisions techniques 52.553 35.598
ASSURANCE BIAT 52.553 35.598
Dettes pour dépdts recus des cessionnaires 4.488 3.266
ASSURANCE BIAT 4.488 3.266
Dettes nées d’opérations d’assurances 7.442 2.413
ASSURANCE BIAT 7.442 2.413
Compte d’attente & de régularisation 58.104 47.398
BIAT 55.650 45.851
ASSURANCE BIAT - 304
FCC 1 322 450
FCC 2 338 325
PALM LINKS IMMOBILIERE 1 73
osli 6 103
CIAR 23 77
FPG 101 74
SICAV TRESOR 9 4
TAAMIR 7 26
TUNISIE TITRISATION 38 33
STI 932 -
SOPIAT 606 -
AUTRES 71 78
Autres passifs courants 53.981 37.563
BIAT 41.239 37.003
GSM 40 31
ASSURANCE BIAT 2.218 788
AUTRES 10.484 -259
Total Consolidé 204.132 145.983
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NOTE VI : LES INTERETS MINORITAIRES

Les intéréts minoritaires se détaillent par société consolidée comme suit :

PART DES MINORITAIRES DANS | PART DES MINORITAIRES DANS
LES RESERVES CONSOLIDEES LES RESULTATS CONSOLIDES
SOCIETE
2008 2007 2008 2007

TAAMIR -2 -3 2
PROTECTRICE 112 89 -61 -25
SALLOUM 2.260 2.260
SGP 2 3
SICAV Prosperity 1.579 2.214 68 116
Ste FAIZA 401 403 -1 -1
GSM 147 1.030 -328 113
FPG 2 2
ASSURANCE BIAT 6.143 5.982 1.439 965
SICAV Trésor 495.235 409.333 22.603 20.897
SICAR Avenir 500 505 -9 -4
CIAR
SOPIAT 1 1
SICAV Opportunity 770 2.068 33 114
BIAT Assets
Management 9 9 -3 -5
SICAF BIAT 2 1
PALM LINKS
IMMOBILIERE 174 174 -9 1
STI 13.894 -647 -
TUNISIE
TITRISATION 118 117 -49 -69
EL FEJJA 3.202 400 -96
SICAV PATRIMOINE 6.479 2.652 462 472
FCC 1 18.367 22.033 1.096 1.085
Fond commun de
placement 159 224 6 1
FCC 2 18.525 20.488 1.333 704
STSP
STPM V 2.000
TOTAL 570.078 469.987 25.934 24.268

NOTE VII : LES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

Les capitaux propres consolidés sont passés de 435.994 mD au 31 décembre 2007 & 461.387
mD au 31 Décembre 2008.

lIs sont détaillés comme suit :
NOTE VII -1 : LES RESERVES CONSOLIDEES

Les réserves consolidées se détaillent au 31 décembre 2008 et 2007, par société consolidée
comme suit :
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31/12/2008 31/12/2007
BIAT 250.392 235.846
SIM -25 -28
osl -278 -641
TAAMIR -978 -956
LA PROTECTRICE 1.276 1.003
SALLOUM -12 -6
SGP 1.693 1.774
SICAV PROSPERITY -16 -6
FAIZA -247 -245
GSM -1.736 -744
FPG 117 267
ASSURANCE BIAT 698 619
SICAV TRESOR -197 -385
SICAR AVENIR 5 641
CIAR 313 313
SOPIAT -82 -23
SICAV OPPORTINUTY -4 9
BIAT ASSETS MANAGEMENT 635 597
SICAF BIAT 1.830 678
PALM LINKS IMMOBILIERE 34 73
BAT 42 -
STI 578 1.471
TUNISIE TITRISATION 56 5
SICAV PATRIMOINE 41 -2
FCC 1 171 165
STPI 6 -
FCP -8 -
FCC 2 122 1
TOTAL 254.426 240.426
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Méthode Capitaux propres Ecritures de retraitement intra-groupe
Société de Elimination . Ajusteme Amort Impot I_:’art_de_s
consolidée consolid i . titres Ajustem_e.nt nt EA . L. Plus EA différé minoritaire Total
ation Capital Réserves EA positif négatif Dividendes Provisions ir\]/?(elrﬁe Autres s

BIAT Mére 242 014 6 485 5439 -3 546 250 392
SIM -

1G 823 -422 578 163 18 41 12 -25
OSlI 1G 20 -337 24 78 -44 -3 44 -13 -278
TAAMIR 1G 5 088 -1 537 4 656 131 - 18 -33 10 2 -978
PROTECTRICE 1G 40 649 891 122 -81 1 509 56 -17 -112 1276
SALLOUM 1G 4 000 1 903 171 -9 -17 5 -2 260 -12
SGP 1G 9 041 609 9 802 34 271 1 548 -9 3 -2 1693
PROSPERITY 1G 2 074 512 -1 579 -16
FAIZA 1G 1280 -585 542 -401 -247
GSM 1G 6 500 -5 390 4134 1818 -546 162 -147 -1 736
FPG 1G 3 000 128 2 998 16 -79 75 -22 -2 117
ASS BIAT 1G 10 000 1177 4 608 86 -79 226 55 -16 -6 143 698
TRESOR 1G 520 687 971 27 614 995 -495 235 -197
AVENIR 1G 23 000 193 22 599 95 -76 405 -556 62 -18 -500 5
CIAR 1G 1 000 267 1 083 -2 130 2 -1 313
SOPIAT 1G 5 000 -131 5016 70 -6 2 -1 -82
OPPORTUNITY 1G 1780 1 035 21 -770 -4
ASSET IG 500 70 492 566 9 635
SICAF_BIAT 1G 19 000 38 19 069 79 -43 591 1262 31 -57 -2 1 830
Links 1G 200 148 140 - -174 34
BAT ME 864 1 000 226 -68 20 42
STI 1G 60 000 -18 290 33 561 6 540 778 -1417 421 -13 895 579
TN TIT 1G 500 6 384 -15 57 15 -4 -118 56
FEJJA 1G 8 000 4 798 -3 202
SICAV
OBLIGATAIRE 1G 11 114 4 657 63 -6 479 41
FCCc1 IG 31 806 505 13 773 -18 367 171
STPI ME 994 1 000 12 -1 6
FCP 1G 420 269 -159 -8
FCcC 2 IG 40 675 276 22 303 -18 525 123
STSP 1G 8 000 8 000
SPTM 1G 12 000 10 000 -2 000
Total
consolidé 785 549 222217 | 207 441 9 641 -427 4834 10 108 -559 5439| -1798| -3060| -570078 254 426
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Les réserves des sociétés consolidées s’élevant au 31 décembre 2008 a 222 217
mD se détaillent ainsi :

PRIME | ORDINAIRE | RESERVE
SOCIETES RESERVE | .o\ 1iee ET DE RESULTAT | AUTRES TOTAL
CONSOLIDEES LEGALE REEVALUA | REPORTE | RESERVES | RESERVES
ION EXTRAORDI TION
NAIRE
BIAT 13115| 141 760 39 910 308 46 921 242 014
SIM -422 -422
oSl 2 80 -419 -337
TAAMIR -1 537 -1 537
PROTECTRICE 4 645 649
SGP 166 443 609
FAIZA 4 -589 -585
GSM 8 413 -13 803 -5 390
FPG 24 104 128
ASSURANCE BIAT 1 000 176 1 1177
SICAV TRESOR 971 971
SICAR AVENIR 192 1 193
CIAR 73 193 1 267
SOPIAT -131 -131
BIAT ASSETS
MANAGEMENT 50 1 19 70
SICAF BIAT
36 2 38

PALM LINKS
IMMOBILIERE 24 124 148
BAT 864D
STI 21 111 -39 401 -18 290
TUNISIE
TITRISATION 5 1 6
FCC 1 505 505
STPI 994
Fcc2 276 276
TOTAL 14 695| 141 760 40 359 29 524 -52 919 46 940 222 217

) Ces montants représentent la part du groupe dans les capitaux propres

individuels des sociétés consolidées par mise en équivalence
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La contribution de la BIAT dans les réserves consolidées du Groupe s’éléve au 31

décembre 2008 a 98.42 %.

Ces réserves se présentent par méthode de consolidation comme suit :

31/12/2008 31/12/2007

Société Mere : BIAT 250.392 235.846
Sociétés consolidées par intégration
globale 3.986 3.107
Sociétés consolidées par mise en
équivalence 48 1.471
TOTAL 254.426 240.426
La contribution du secteur financier, y compris la BIAT dans les réserves
consolidées du Groupe s’éleve au 31 décembre 2008 a 101.08 %
Ces réserves se présentent par secteur d’activité comme suit :

SECTEUR D'ACTIVITE 31/12/2008 % 31/12/2007 %
Secteur financier 257.166 101.08% 241.523|100.45%
Banques 250.434 98.43% 235.846 98.10%
Assurances 1.974 0.78% 1.622 0.67%
OPCVM -176 -0.07% -385 -0.16%
Stes d'investissement 1.835 0.72% 1.319 0.55%
Fonds commun de créances 293 0.12% 166 0.07%
Gestion et intermédiation en bourse 2.493 0.98% 2.642 1.10%
Stes de recouvrement 313 0.12% 313 0.13%
Secteur tourisme -1.371 -0.54% 727 0.72%
Secteur immobilier -1.072 -0.42% -1.157 -0.48%
Secteur de service -297 -0.12% -669 -0.28%
Total 254.426 240.426 100%
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NOTE VII - 2 : RESULTAT CONSOLIDE

La contribution de chaque société consolidée dans le résultat consolidé du
s’analyse entre 2008 et 2007 comme suit :

Société consolidée 31/12/2008 31/12/2007
Société Mere : BIAT 30 419 24 602
SIM - 23 -10
OSl 107 271
TAAMIR 1129 -34
PROTECTRICE - 315 -133
SALLOUM -6 -6
SGP - 18 39
SICAV PROSPERITY 21 26
FAIZA -1 -1
GSM - 517 31
FPG 16 -183
ASSURANCE BIAT 1142 765
SICAV TRESOR 1170 918
SICAR AVENIR - 416 -159
CIAR 596 114
SOPIAT - 236 -205
SICAV OPPORTUNITY 36 28
BIAT ASSETS MANAGEMENT - 155 -287
SICAF BIAT 17 -66
PALM LINKS IMMOBILIERE 5 1
BAT 48 -
STI 2 348 -1 141
TUNISIE TITRISATION - 103 -136
EL FEJJA - -144
SICAV PATRIMOINE 49 86
FCC1 556 592
FCP 9 1
FCC2 1082 602
TOTAL 36 961 25 571

groupe
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Ecritures de retraitement intra-groupe Résultat Part des
Socié_té Méth Résu_ltat Plus I_mp()t Résultat apr_és Amt EA El amt minoritair Résul?a’g
consolidée |conso social 1G différe des retraitem EA consolidé
Réciproques | Provisions | Dividendes _value Autres Stes ME ent es
interne

BIAT Meére 33 744 -671 141 -2 818 -191 214 30 419 30 419
SIM 1G 58 1 -18 -14 -45 -17 -8 2 -23
oSl 1G 95 22 -7 110 -4 1 107
TAAMIR 1G 1092 59 -15 1136 -7 2 -2 1129
PROTECTRICE 1G 2 250 -3 321 -112 811 -372 -6 2 61 -315
SALLOUM 1G -2 2 -9 3 -6
SGP 1G 624 -4 104 -741 -17 -2 1 -18
PROSPERITY 1G 90 89 -68 21
FAIZA 1G -3 1 -2 1 -1
GSM 1G -1 524 743 -781 -91 27 328 -517
FPG 1G 121 -76 -28 17 -1 0 16
ASS BIAT 1G 1791 1 520 -87 -640 2 584 -4 1 -1439 1142
TRESOR 1G 24 324 -551 23 773 -22 603 1170
AVENIR 1G 177 -109 -123 -366 -422 -5 1 9 -416
CIAR 1G 623 -81 27 569 39 -12 596
SOPIAT 1G -141 -59 -34 -234 -4 1 -236
OPPORTUNITY 1G 62 7 69 -33 36
ASSET 1G 778 -1 320 -12 396 - 158 3 -155
SICAF_BIAT 1G 1 008 -122 -89 -835 8 -29 65 -19 17
Links 1G -2 -12 -14 15 -4 9 5
BAT ME 56 56 -11 3 48
STI 1G -2 028 262 -1 766 4 934 -1 467 647 2 348
TN TIT 1G 64 -320 105 -152 49 -103
FEJJA 1G
SICAV G
OBLIGATAIRE 486 25 511 -462 49
Fonds G
communl 34 1617 1652 -1 096 556
STPI ME -1
FCP 1G 14 1 15 -6 9
Fonds G
commun?2 196 2219 2416 -1 333 1082
STSP 1G
SPTM 1G

63.933 138 -4 834 -410 -188 914 56 59 452 4 902 -1 459 -25 934 36 961
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Ces résultats se présentent par méthode de consolidation comme suit :

31/12/2008 31/12/2007
Société Mere : BIAT 30.419 24.602
Sociétés consolidées par intégration globale 6.494 2.110
Sociétés consolidées par mise en
équivalence 48 -1.141
36.961 25.571

La contribution des résultats consolidés par secteur d’activité se présente comme

suit :

SECTEUR D'ACTIVITE 31/12/2008 % 31/12/2007 %
Secteur financier 34.153 92.40% 26.810| 104.84%
Banques 30.467 86.37% 24.602 96.36%
Assurances 827 1.75% 631 2.48%
OPCVM 1.276 2.70% 1.060 4.17%
Stes d'investissement -400 -0.85% -225 -0.89%
Fonds commun des créances 1.638 3.47% 1.194 4.69%
Gestion et intermédiation en bourse -251 -0.53% -566 -2.23%
Stes de recouvrement 596 1.26% 114 0.45%
Secteur tourisme 1.836 3.78% -1.110 -4.36%
Secteur immobilier 888 1.87% -204 -0.97%
Secteur de service 84 0.18% 75 1.03%
Total 36.961 100%0 25.571 100%0
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CONTRIBUTION DES SOCIETES CONSOLIDEES PAR MISE EN
EQUIVALENCE DANS LES CAPITAUX PROPRES :

- PART DANS LES CAPITAUX PROPRES AVANT RESULTAT DE

L’EXERCICE :
PART DU GROUPE DANS LES
o soc % D'INTERET CAPITAUX PROPRES AVANT
NOM DE LA IETE RESULTAT DE L’EXERCICE
2008 2007 2008 2007
, . . Hors
Eagns'?id Affaires de Tunisie 2904 périmétre 136 _
en 2007
Société Tanit International IG en 2008 29.80 % -4.954
« STI »
Société Tunisienne de
_promot_lt_)n des poles _ 2504 2506 -6 12
immobiliers et industriels
« STPI »
TOTAL 1 -142 - 4.266
Ajustement des réserves
consolidées par les traitements
des écarts d’acquisitions 190
5.737
48 1.471
TOTAL 2

- PART DANS LE RESULTAT

o . PART DU GROUPE DANS LE
NOM DE LA SOCIETE Yo D'INTERET RESULTAT DE L’EXERCICE
2008 2007 2008 2007

Banque d’Affaires de Tunisie 2904 é||’_i|r?1r§tre 56 _
« BAT » ’ IOen 2007
Société Tanit International STI | IG en 2008 |29.80 % -896
Société Tunisienne de
promotion des poles o o _ _
immobiliers et industriels 25% 25%
« STPI »

TOTAL 1 56 -896
Amortissement des écarts -245
d’acquisition et effet d'impdt y -8
relatif

48
TOTAL 2 -1.141
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NOTE IX :

LES ELEMENTS DE L’ETAT DE RESULTAT

IX -1/ Intéréts et revenus assimilés

Le poste «Intéréts et revenus assimilés» qui s’éléve au 31 Décembre 2008
a 278.432 mD contre 246.840 mD a l'issue de l'exercice précédent, provient
principalement de la BIAT comme l'indique le tableau suivant :

INCIDENCE DES
SOCIETE SOCIAL RETRAITEMENTS TOTAL CONSOLIDE AU | TOTAL CONSOLIDE AU
INTRA GROUPE 31122008 31122007
BIAT 272 208 -384 271 824 240 911
PROTECTRICE 18 -18 - -
FPG 12 - 12 17
ASSURANCE BIAT 154 -140 14 14
CIAR 182 -86 96
FCC1 2 871 -1 2 870 3512
FCC 2 3 616 3 616 2 386
Total 279 060 -629 278 432 246 840

IX -2/ Commissions sur opérations d’assurance (en produits)

Le poste «Commissions (en produits) sur opérations d’assurance» qui
s’éléeve au 31 Décembre 2008 a 30.144 mD contre 25.535 mD a la méme date
de I'’exercice précédent, provient exclusivement de I’Assurance BIAT.

IX -3/ Commissions sur opérations bancaires (en produits)

Ces commissions se détaillent par société comme suit :

INCIDENCE DES TOTAL CONSOLIDE
RETRAITEMENTS INTRA
SOCIETE SOCIAL
GROUPE 2008 2007
BIAT 51 520 -1778 49 742 47 248
PROTECTRICE 4 603 -3 313 1 290 1 295
FPG 407 -20 387 155
TOTAL 56 530 -5111 51 419 48 698
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I1X -4/ Gains sur portefeuille titre commercial

Ces gains se détaillent par société comme suit :

SOCIAL AU INCIDENCE DES TOTAL CONSOLIDE
SOCIETE RETRAITEMENTS INTRA
31/12/2008 GROUPE
2008 2007
BIAT 60 001 -1 235 58 766 49 705
TAAMIR 804 -2 802
SICAV PROSPERITY 111 -10 101 161
FPG 150 - 150 150
ASSURANCE BIAT 2 839 -475 2 364 487
SICAV TRESOR 27 450 -2 714 24 736 22 633
SICAR AVENIR 377 -10 367 38
SICAV OPPORTUNITY 97 -14 83 154
BIAT ASSETS 60 - 60
MANAGEMENTS
SICAF BIAT 143 -115 28 -3
STI 215 -184 31
TUNISIE TITRISATION 36 - 36
SICAV PATRIMOINE 557 -23 534 571
FCC 1 143 - 143 - 29
FCP 17 - 17 4
FCC 2 141 - 141
AUTRES -35 -35
TOTAL 93 106 -4 782 88 324 73 871
IX -5/ Revenus du portefeuille d’investissement
Ces revenus se détaillent par société comme suit :
SOCIAL AU INCIDENCE DES TOTAL CONSOLIDE
SOCIETE RETRAITEMENTS INTRA
31/12/2008 GROUPE 2008 2007
BIAT 5272 -3 950 1322 1521
SIM 14 -14 -
PROTECTRICE 57 -57 - 35
SGP 767 -746 21 53
ASSURANCE BIAT 110 -87 23 5
SICAR AVENIR 803 -489 314 532
SOPIAT 36 -34 2 4
BIAT ASSETS 13 -13 - 5
MANAGEMENTS
SICAF BIAT 837 -837 -
PALM LINKS 11 -11 - 10
IMMOBILIERE
AUTRES 61 -66 -5 1
TOTAL 7 980 -6 304 1677 2 166
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IX -6/ Intéréts encourus et charges assimilées

Le poste «Intéréts encourus et charges assimilées» qui s’éléeve au 31

Décembre 2008 a 125.020 mD contre 113.941 mD a lissue de l'exercice
précédent, provient principalement de la BIAT comme lindique le tableau
suivant :
INCIDENCE DES
SOCIETE SOocCIAL RETRAITEMENTS INTRA TOTAL CONSOLIDE
GROUPE

BIAT 124 915 -2 875 122 040

0sl 27 -22 5

GSM 779 -736 43
ASSURANCE BIAT 127 - 127

STI 839 -444 395

FCC 1 2 526 -1 311 1215

FCC 2 3038 -1 843 1195
TOTAL 132 251 -7 231 125 020

IX -7/ Sinistres payés sur opérations d’assurances

Le poste «Sinistres payés sur opérations d’assurances» qui s’éleve au 31
Décembre 2008 a 9.519 mD contre 10.886 mD a la méme date de I'exercice
précédent, provient exclusivement de I'"ASSURANCE BIAT.

IX -8/ Commissions encourues sur opérations bancaires

Le poste «Commissions encourues sur opérations bancaires» qui s’éléve au
31 Décembre 2008 a 3.784 mD contre 3.163 mD a lissue de I'exercice
précédent, provient principalement de la BIAT a concurrence de 3.547 mD et de
la STI a hauteur de 231 mD.

IX -9/ Dotations aux provisions et résultat des corrections de
valeurs sur créances, hors bilan et passif

Ces dotations aux provisions se détaillent par société comme suit :

SOCIETE 31/12/2008 31/12/2007

BIAT -75 737 -55 018
oSl -95
TAAMIR 234 21
SGP -21
ASSURANCE BIAT -13 553 -7 870
SICAR AVENIR -750

CIAR 1370 -116
SOPIAT 120 -159
STI -91

FCC1 -77 -27
TOTAL -88 484 -63 285
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IX -10/ Dotations aux provisions et résultat des corrections _de

valeurs sur portefeuille d’investissement

Ces dotations aux provisions se détaillent par société comme suit :

SOCIETE 3171272008 3171272007
BIAT -1 527 -3194
SIM -15 -
SGP 9
FPG -31 33
SICAR AVENIR -243 -649
CIAR 137 -
SICAF BIAT 69 44
LINKS 15 -
STI 6 523 -
TUNISIE TITRISATION - 15
TOTAL 4 928 -3742

IX -11/ Autres produits d’exploitation

Les autres produits d’exploitation se détaillent par société comme suit :

INCIDENCE DES TOTAL CONSOLIDE
SociETE SociAL RETRAITEMENTS INTRA
GROUPE 2008 2007

BIAT 2791 -116 2 675 2 592
OSlI 547 - 547 1 607
TAAMIR 808 - 808 -
GSM 758 - 758 904
FPG 62 -58 4 -
SICAR AVENIR 187 -140 47 -
PALM LINKS 24 - 24 46
IMMOBILIERE

CIAR 979
BIAT ASSETS 1 324 -1 319 5 3
MANAGEMENTS

STI 31 339 - 31 339 -
TUNISIE TITRISATION 320 -320 -
AUTRES 3 -2 1 51
TOTAL 38 163 -1 955 36 208 6 183
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IX -12/ Frais de personnel

Les frais de personnel se détaillent par société comme suit :

SOCIETE 31/12/2008 31/12/2007

BIAT 94 871 90 766
oSl 330 990
TAAMIR 9 9
PROTECTRICE 784 736
SGP 8 8
GSM 585 552
FPG 441 474
ASSURANCE BIAT 1943 1624
SICAR AVENIR 43 56
CIAR 454 453
SOPIAT 139 36
BIAT ASSETS MANAGEMENT 262 274
SICAF BIAT 5 56
PALM LINKS IMMOBILIERE 23 20
STI 9 224

TUNISIE TITRISATION 50 41
Autres - 164
TOTAL 109 171 96 258

IX -13/ Charges générales d’exploitation

Les charges générales d’exploitation se détaillent par société comme suit :

INCIDENCE DES

RETRAITEMENTS INTRA

TOTAL CONSOLIDE

SOCIETE SOCIAL
GROUPE 2008 2007

BIAT 28 676 -629 28 048 29 601
oSl 52 52 92
TAAMIR 768 -60 708 46
PROTECTRICE 784 53 837 682
GSM 384 384 343
ASSURANCE BIAT 2 094 -119 1975 1544
SICAV TRESOR 3126 -2 162 964 817
SICAR AVENIR 94 -41 53 45
CIAR 259 -3 256 221
SOPIAT 78 78

PALM LINKS IMMOBILIERE 7 7 62
STI 22 375 22 375

TUNISIE TITRISATION 212 212 174
SICAV OBLIGATAIRE 71 -48 23

FCC 1 377 -307 70 108
FCC 2 457 -377 80

AUTRES 173 -54 118 322
TOTAL 59 987 -3 747 56 240 34 056
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I1X -14/ Dotations aux amortissements

Ces dotations aux amortissements se détaillent par société comme suit :

Société 31/12/2008 31/12/2007
BIAT 14 492 15 070
TAAMIR 9 -
PROTECTRICE 125 88
GSM 528 427
FPG 3 5
ASSURANCE BIAT 308 468
CIAR 6 9
SOPIAT 10 -
BIAT ASSETS MANAGEMENT 1 3
PALM LINKS IMMOBILIERE 5 3
STI 1716 -
Autres - 4
AMORTISSEMENTS ECARTS D’ACQUISITION 482 468
TOTAL 17 685 16 545

IX -15/ Impots sur les Sociétés

Les impdts sur les sociétés se détaillent par société comme suit :

EFFET D’ IMPOT DIFFERE
TOTAL CONSOLIDE
IS DEs RETRAIT RETRAIT AMORT
SOCIETE SOCIETES IGR PROVISION GOODWILL
CONSOLIDEES & + VALUE & IMP 2008 2007
BADWILL EN
RESULTAT

BIAT 14.283 -256 42 14.069 9.285
oSl 42 7 -1 48 158
PROTECTRICE 727 -811 -2 -86 -2
ASSURANCE
BIAT 1.302 640 -2 1.940 1.478
CIAR 307 -27 12 292 67
BIAT ASSETS
MANAGEMENT 334 -396 -62
SICAF BIAT 40 -5 -3 19 51 16
AUTRES 115 -105 1.432 1.442 -94
TOTAL 17.150 -953 39 1.458 17.694 10.908
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RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES ETATS FINANCIERS
CONSOLIDES DE L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2008

Messieurs,

En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié par votre assemblée
générale du 29 Mai 2007, nous avons I'honneur de vous présenter notre rapport sur le contréle des
états financiers consolidés du Groupe « Banque Internationale Arabe de Tunisie - BIAT » pour
I'exercice clos le 31 Décembre 2008, tels qu'annexés au présent rapport et faisant apparaitre un total
du bilan de D : 6.135.149.162 et un résultat consolidé bénéficiaire de D : 36.960.990, ainsi que sur les

veérifications et informations spécifiques prévues par la loi et les normes professionnelles.

Nous avons effectué l'audit des états financiers consolidés ci-joints du groupe « Banque Internationale
Arabe de Tunisie - BIAT », comprenant le bilan arrété au 31 Décembre 2008, ainsi que I'état des
engagements hors bilan, I'état de résultat, I'état de flux de trésorerie et des notes contenant un résumé

des principales méthodes comptables et d'autres notes explicatives.

1- Responsabilité de la direction dans 1'établissement et la présentation des états

financiers

La direction de la banque est responsable de l'arrété, de I'établissement et de la présentation sincere
de ces états financiers consolidés, conformément au systeme comptable des entreprises. Cette
responsabilité comprend la conception, la mise en place et le suivi d'un contrble interne relatif a
I'établissement et la présentation sincére d'états financiers ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que la détermination d'estimations

comptables raisonnables au regard des circonstances.

2- Responsabilité de l'auditeur

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers consolidés sur la base de notre
audit. Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces
normes requierent de notre part de nous conformer aux regles d'éthique et de planifier et de réaliser
l'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers consolidés ne comportent pas

d'anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants

concernant les montants et les informations fournies dans les états financiers consolidés. Le choix des
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procédures releve du jugement de l'auditeur, de méme que I'évaluation du risque que les états
financiers consolidés contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou

d'erreurs.

Un audit comporte également l'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues
et le caractere raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que

I'appréciation de la présentation d'ensemble des états financiers consolides.

Nous n'avons pas audité les états financiers des sociétés et organismes faisant partie du périmétre de
consolidation autres que ceux de la société mere, la Banque Internationale Arabe de Tunisie « BIAT ».
Pour la validation des états financiers de ces sociétés et organismes, nous nous sommes basés sur les
rapports des confreres commissaires aux comptes, a I'exception des rapports des sociétés suivantes

qui n’étaient pas disponibles a la date de rédaction du présent rapport :

- Société TANIT International « STI ».
Société GSM.

Société STPM.

Société FAIZA.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre

opinion.

3- Opinion sur les états financiers consolidés

A notre avis, et compte tenu de la limitation prévue dans le paragraphe précédent, les états financiers
consolidés du Groupe « Banque Internationale Arabe de Tunisie - BIAT », annexés au présent rapport,
sont réguliers et sincéres et donnent, pour tout aspect significatif, une image fidéle de la situation
financiére du groupe au 31 Décembre 2008, ainsi que de la performance financiére et des flux de
trésorerie pour l'exercice clos a cette date, conformément au systeme comptable des entreprises en

vigueur en Tunisie.

4- Vérifications spécifiques

Nous avons procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et les normes professionnelles.
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Sur la base de ces vérifications, nous n‘avons pas d'observations a formuler sur la sincérité et la
concordance avec les états financiers consolidés, des informations d'ordre comptable données dans le

rapport de gestion au titre de I'exercice 2008.

Tunis, le 30 Avril 2009

Les Commissaires aux Comptes

ORGA-AUDIT FINOR

Mohamed Salah BEN AFIA Faycal DERBEL
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3008 360,145 3024 464,292 | 3.1.12 financiers oAl Al J pal g Dipa
(125 000,000) (175 000,000) Moins provisions A% s
2 883 360,145 2 849 464,292
503 780,248 207 080,854 | 3.1.1» “:'mi‘:gss et équivalents de ALl Uty Le i 4 g
4l Js—aY) £ sara
35 660 995,681 34 406 668,058 ? ¢
TOTAL DES ACTIFS COURANTS
Js—a) £ sana
39 465 801,815 38 266 082,579 €
TOTAL DES ACTIFS

*Le CMF ainvité la société a établir les informations sur les parties liées comme I'exige le systeme comptable en vigueur.
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clalay CAPITAUX PROPRES ET R <
) a1
2007/12/31 2008/12/31 PASSIES pgadll g 4TI J) ga¥)
Notes
CAPITAUX PROPRES A5 J) e
3 006 250,000 3 006 250,000 Capital social el Jual
1676 562,500 1676 562,500 Primes d'émission Jlal mia
3949 126,594 5565 466,668 | 1.2.11 |Réserves Gllaliiay!
2 637 381,287 1737 325,353 | 1.2.1< |Autres capitaux propres G AY A JI sy
1838 830,355 2 147 786,198 Résultats reportés s sl Ll
dgiaal) 5l dadt iludal) JaB AN ) ga)
13108 150,736 | 14 133 390,719 Hl) B A a2 A gl gy
Total des capitaux propres avant résultat de la période
1 830 455,843 2 302 924,358 Résultat de la période pplaal) 5 5l Ao
cavaddl) 38 A5IX) J) sa¥) & gana
14 938 606,579 16 436 315,077 . e .
Total des capitaux propres avant affectation
PASSIFS pg—adll
Passifs non courants Ll e aguadll
11 834 117,230 8861 281,120 | 2.2.1I Emprunts U8l
150 409,870 270 627,704 | 2.2.1-« | Provisions Gl A%l
11 984 527,100 9 131 908,824 Total des passifs non el ol asadll § yana
courants
Passifs courants Al a gl
Fournisseurs,Entrepreneurs et S eyl .
' Alaidl el ¢ |
3081 175,211 3228 200,325| 2.2.1¢z comptes rattachés o : 3 059l
9 461 492,925 9115 975,083 | 2.2.1> | Autres passifs courants GAY AR & sadll

0,000

353 683,270

12 542 668,136

24 527 195,236

39 465 801,815

12 697 858,678

21 831 606,502

38 266 082,579

Concours bancaires et autres
passifs financiers

Total des passifs courants

L) o geadll e a5 ASE e Lisal)

bl o guadll £ gara

po—adl) £ saa
TOTAL DES PASSIFS

psaddl g ASIA ) ga¥l £ gana
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

e A1 Uity a9 gl ARl Aaia g 81 e ) 5l 438
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"(SHll) 2008 spaewt 31 Llad quilill) Aaild

Etat de résultat au 31 Décembre 2008 (en Dinars)

e

Glaliay)
Montants au
2007/12/31 2008/12/31 Notes
14 468 453,807 | 17 272 508,473 | 1.2
90 668,170 124 273,997 | 1.2«
36 188,612 23037,000| 1.2z
14 595 310,589 | 17 419 819,470
-2 951 813,672 | -254779,346| 2.2
2362 969,150| 2905 303,000| 2.2<
103 239,388 218 877,070
443 598,934 300 428,351 | 2.2z
10217 282,649| 8803 996,801 | 2.22
639 403,931 683 992,690 | 2.2=
84 529,203 70 135,879 | 2.25
409 729,422 240 349,734| 2.2
511 880,333 521 485,475| 2.20
11 820 819,338 | 13 489 789,654
2 774 491,251 | 3930 029,816
1168 807,349 | 1330448,695| 3-2
319 895,101 154 871,021 | 4-2
33,227
359 666,467 127 336,216| 5-2

2285 212,243

454 756,400

1830 455,843

1 830 455,843

2 881 788,358

578 864,000

2 302 924,358

2 302 924,358

Produits d'exploitation

- Revenus
- Produits des participations
- Autres produits d'exploitation

Total des produits d'exploitation

Charges d'exploitation

- Variation des stocks

- Achat de terrains a construire

- Frais sur achat de terrains a
construire

- Achat d'études et des
prestations de services

- Achat de matériels, équipements
et travaux

- Charges du personnel

- Dotations aux amortissements
- Dotations aux provisions

- Autres charges d'exploitation

Total des charges d'exploitation

Résultat d'exploitation

- Charges financiéres nettes
- Produits des placements

- Autres pertes ordinaires

- Autres gains ordinaires

Résultat des activités ordinaires
avant impbts

Impéts sur les bénéfices

Résultat des activités ordinaires
aprés imp6bts

Résultat net de la période

IO ) )

dodlae
laalusall clal 4
GAY) IS5y el )

i) @l ) & gmanea

JMsaay slasi

iy il i
el 83eall ol HY) iy yidie

Algiunall pual 1y jidie Ciy s
il all by yida
Juaal el s

Ol Y1 el
LS iy Gliaaia
Gl Al Glaiada

Y slef £ gana

aiay) dagid
il e sloc
Canla il lal

soal e il
AT dale cilal

Ay paal) Cladal 338 Lalal Andat das

el e lelay)

Cb s Aalal) Lnday) A
g sl /Ay )

5 adll A dlall Aol

il Ll Caan iy A yall ARG Al 5 5 5 5me Aalill 38 (%)
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(JMaally) 2008 Jsamass 31 (A Aaiil) cilddall) Jgan

Flux de Trésorerie au 31 Décembre 2008 (en Dinars)

(Modéle de référence)

o) )
Montant au
2007/12/31

(o) el
Montant au
2008/12/31

cilaliay)

Notes

O i)

Désignation

13572 599,929
-15 018 041,650

-8 299,990
-487 215,505

-1 940 957,216

-4 839,809

-83 134,135

32 575,048

90 668,170

35 269,274

-661 375,000

13561 372,560
-11 165 158,083
465 200,000

-31 724,363

19 252 112,853
-13 772 333,564

-1 087 298,969
-625 788,926

3 766 691,394

-11 810,196

-96 023,713

124 273,997

16 440,088

-721 500,000
11 704,320

52 284,484
-67 036,954

6 765 709,000
-10 474 674,996

1-3

2-3

4-3

3-3

6-3

7-3

9-3

FLUX DE TRESORERIE LIES A
L'EXPLOITATION

Encaissements recgus des clients

Sommes versées aux
fournisseurs et au personnel

Intéréts payés

Imp6bts sur les bénéfices payés

Flux de trésorerie provenant de
(affecté a) I'exploitation

FLUX DE TRESORERIE LIE AUX
ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
Décaissements provenant de
I'acquisition d'immobilisations
corporelles
et incorporelles

Décaissements provenant de
l'acquisition d'immobilisations
financiéres

Encaissements provenant de la
cession d'immobilisations
financiéres

Dividendes regus

Flux de trésorerie provenant de
(affecté a) activités
d'investissement

FLUX DE TRESORERIE LIES
AUX ACTIVITES DE
FINANCEMENT

Dividendes et autres distributions

Dividendes recus sur actions
propres

Encaissement provenant des
produits des placements

Décaissements provenant de
I'acquisition d'actions propres

Encaissement provenant des
emprunts

Remboursement d'emprunts

Encaissement provenant des
placements

Décaissements provenant des
placements

IOyl Alatial) 5851 @l .ty
sLd jall e Agliddl eanlaall
Alenll g (09 yall 325l il zdal)
ic paaal il gl

A sirdl mal yall Lo cilelal)

IRty (pa Aglial) daB3l Bl

bty ddadiily Aaiall ;a8 c8dal)

36 J gl o LSE) e e @l

Ll J seal £L58) e cile gall

Ao Gl 5 20 (0 Al imli

gl e (e dlie (alia

i) Aadiily Aluatial) A a83Y Bl

Jugatl) Uiy Aleatiall Aga8il culidas)

a5 @)l e La s Ll Ganas

A8 )l paras (g Alie (anlia

il il )l (e Al e

Jue ol ) (3 paan ¢l 5 e e il
a<,al

casAl e dlie palia

sas -l dlas

Ailh 3o e s Jind (ge Ailia (il

a8l ga QJ\_\M‘«&J;_\.«' la Gile 80
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2168 315,114

262 627,172

241 153,076

503 780,248

-4 433 514,146

-650 382,664

503 780,248

-146 602,416

Flux de trésorerie provenant des
(affectés aux) activités de

financement

VARIATION DE TRESORERIE

Trésorerie au début de I'exercice

Trésorerie a la cloture de
I'exercice

gail) iy Aleatiall A5a01 culadanl)

palaal) i) Al A 44y 58

Lpulaal) i) atid sie 435, 330)

Plaall el LY - T

At 1 3 sgenly Lo Golimall el el Ui (o i) Uipally 200 o0 ) Calaie

Al e - T

Db et (adlii Al 2 gl lasal Walaie ] o5 3l julaall aal

ds—a¥ — 117

el IS lielys o il ey SSad) A8 A3l J pal) sl 3

1990 iils 16 o & osall ) saiially adaall 4 slall ol Cres 518 diiay aliial aid J al) 4l e S L

%10

%5
%20
%10

%10
%15
%33

Aoy Sl -

Jdall Glara -

Sl gt g ddle &l s -
aalise Gl -

COlSall &l jagad -

Ole M @l jaeas -

e el -

Y elief e G |l 200 Wel i dad santi ¥ A AEN Jsa1 IS oDlef ) sSaall ) guinall Uik 4if ddasSlall pa

cdadlose Sftici — DT

S g saol @iy a1 a3l o) e Aikd) @ aaal cluia) ae dulaa) 2l AT Las wiis o) 8 Gl Aaabual) i Candia
ol 13 il w Y el (a5 e e Lgiad 8 (aild ) sela

el iel — 3001

r M saill e el g Al Cludial 2%
Al lll Zallall ol Sy -

L Aalaiall A0lal eLe W) 5 Cay jaall 334 ) pe o) ) (gl oudal SV 4l lusia) 1y

i) b b JesY) g

Sl AS il Lelaats A Al el Lol s 40 ) sall s o s 8 4RI (g jladl Camd) a jliiag Adlaiall JladY) 4la gl 2y

_@JL&A\ 4ila
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3l Jusll g
Sl A4S AL Al A AL sl ) g sa b ddania ey A Gy il )l ala Ciludial 1y

Ailually FolaY) i Ada — 4T
Al Gyl (e 8 adall 4 jliall 4 jLEall Adletiall laSlal) g Alpall il A slaie) U i o4
& 5 JS Gl sead Cana <l Al 4ilgd i lrall a8 ) (e Ay slall daill 2aa

ol Jbt & Ssa — 5 [T
e e b il By 5 AY) & lall 4 peadll e dpualaa) Al S8 G )b 8 ASke el o) ee S drad I Jlaal) Gilial oy

sbe ¥l Jliels (3115.329,727) Lake (e 5 sy Alenuy |l (5 pde 5 dandty Dy all 3 80 duad s Ale ilia 2008 nasssd
Al Ao laay)

Jhdled — 60T
el Ly g plall ol jall Wiyl " S AS 5y (5 idall iyl e cilimeal) gall 3 sk slaiels cidlabaall ad ) Causiag

D Agllall adf gl) <l gSa I ga claliay) - T
Ll sall o clabay -1
Jsa¥ Joa clal/-1.1
dgalall sl JemaW) —11.1.1
223 (21.114,322) Laske g5 pdie 5 L5 AL 5 1l 8 b Aay i 5 Aila s all dlie 2008 nassd 31 gl Jga¥) 4l das ol
[(96.234,534) Lake () 20 5 a5 Ulasaad 5 1 s ¢ 800 5 Aay 15 e s YT A ilay CSGELY) A - 5l
ALY Lol Jga) —1.1.1

Late () smans g Alansad 5 | jls (0 silal g an) 55 lila g all () g 5 Any )l 5 Llany )l 3laa 2008 sanwss 31 Gl Jsa¥) 4ila 4 als
L A el e Alaia (474.281,570)

ddlall Al clsdginy) bl

162.500,000 - 162.500,000 =Y -

186.999,045 163.781,192 350.780,237 Caadl 5 Ay e -
19.825,992 180.837,351 200.663,343 Jaill Slasa -
70.718,071 182.249,505 252.967,576 el dale G e -
21.539,398 54.604,193 76.143,591 Sl G e -
12.699,064 58.446,108 71.145,172 Aae 2 & e -

474.281,570 639.918,349 1.114.199,919 Lol

A Jea) - 2,101

s daabual) cilbin -12.1.1

Ly Alensy 15U O sy a5 ey YT s 5 DLy GSle A3 tlae 2008 semsd 31 gy laiad) adla A ol
Ly (liiley 1ol (s be s duad s Alemans ll 085 da iy ke day A% Ganadd 2 (23.305.264,786)lwle 05l s
L ) 51 (322.628,134) laile (55335 A 5 A5 1l 5 i s Al g Ailatin s Al (5 e 5 (L) Leia (2234.725,248) ke 05205
.2008

Ozl s Ly Alenns s |l ¢ S 5 Aay i 5 Aila s Call () smy )l 5 dsed Chaly 380 2008 G () siny pemY) e lalall il Al Ll
(:45.134,946) Lake
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e s At AL @A) elad) <AL e ) cl Al
S ALl Alaa .
> i 2008 2008 4iud 2007/12/31
234.725,248 45,134,946 22.628,134 257.232,060
DAY Ll Jeal) -0.2.1.1
(e J ) Al () S35
78.233,843 sl Adas gia () e (mg A -
520,000 Ao fBae YUK allag -
78.753,843 PRI

Al Jea¥ — 3.1.1
algdall -13.1.1
Al jualiall (10 2008 tewsd 31 gty AS i) il Haa ¢ oS
elll Aadlall ol SV -
Syl sk 8 Jlay) -
3 yaiall JesY) -

9.466.385,443
13.402.320,342
4.390.998,422

27.259.704,207

FEPR!

210.809,612

27.048.894,595

1.095.323,306
317.217,007

1.412.540,313

566.870,823
10.508,824
6.446,754
402.834,354
122.882,177
2.971,472
1.636.481,252
28.999,926
102.588,268
4.078,534

2.888.688,004

2.874.800,000

24.000,000
125.664,292

3.024.464,292
- 175.000,000

2.849.464,292

o Adlaial) clibaall g sl jall 0 3.1.1
AN Gl e jeaial) 13 Jaidy

2L Al -
oansll YL ddhang — o186 s -
il

te A Lls Jpal —£.3.11
QAN jaaliall (o Jgual) Al () 5S35
Gldall e de sdna Jaludl g coliand - ¢ ol glia -
Gl e de ghae Jabudl 5 caldans - 53 3 -
2y sall (e Aadaital) Clelal) -
A gt Cilada -
O3 AT st -
A e ) ) -
e Alaise ¢l -
2all 8yl () 523 (g -
A8 isall o jLiall 3l 8 (5 HAT () siiaa -
2 guaill e -
il
(s A e guad g cildpda g —2.3.1.1
fe lana gl asla Jaiis
ol sl Ll o puaill dala cilelay) -
Il sy A kgl i ol ety -
Fonds communs  *
Fond BNA *

FEN
Sip-Sicar (=38 yhlis e &l A% -
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172.943,227
1.996,000
21.678,425
9.623,783
839,419

207.080,854

Leal)

(A ) Jalag Ly U gandd) —2.3.1.1
AUl paliall Cpe o giadl 128 o oS
Ol il gl L) -
il VLS -
oSy el -

ERE

A AN e sal) @l 3 s L e Lt i 25 A Clsal) of (el g

300.625,000
4.790.502,014
474.339,654

5.565.466,668

-

itan

pgmaailly Ll Jsa¥) Spa clalizy- 2.1

SASIA JIga) — 1.2.1
rebbliay) —1.1.2.1
Al paliall e ol giall 138 Jaidy
A g8 llalis) -
salall 43, cllaliial -
e iaY) (3 giall cillalgal -

(e AY AS Jeat —0.1.2.1

Lole (gl y D5 DLy 1l (aode s dumedy BN, Gl @005 dasuy Alenswy Osle Olgiall 1 des @l
: ade @l Jpoa Lled s (51.737.325,353)

bl cpe Blinal) JLaiiu) Sale) Gl B cil8Badl) Jgaa

Aglal) (he Blina el Bals) . . .
- N Agalal) dalad) dualad) M) Zey
47.050,000 1991/06/18
137.170,000 1992/05/05
103.885,980 1993/06/10
248.799,034 1994/05/25
260.517,000 1995/05/25
120.000,000 1996/06/18
184.220,000 276.550,000 1997/05/22
103.885,980 407.900,000 1998/06/10
248.799,034 100.000,000 1999/06/02
260.517,000 140.000,000 2000/05/12
120.000,000 400.000,000 2001/04/20
276.550,000 641.502,500 2002/05/03
407.900,000 841.502,500 2003/04/23
100.000,000 750.000,000 2004/03/16
140.000,000 900.000,000 2005/03/24
400.000,000 350.000,000 2006/03/09
641.502,500 2007/03/30
841.502,500 2008/05/05
3.724.877,014 5.724.877,014
2.000.000,000 Aol
- 282.555,927 45003 ageul £ Bale)
19.881,280 PR A LAREAIA
1.737.325,353
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7.629.952,000
846.750,161

384.578,959

8.861.281,120

ag—adll — 221

foag Al —1.2.2.1

el Ao sia 4S5 (s s B -
Jal *

a5 ¥

dﬁ)@}dﬁ;ﬂﬂ\jﬁuﬂ\d\ﬂqcu)ﬂ\éhj-

Slaall 48 ) ki)

iasl)

AL —0.2.2.1

Lade Gyl y Alensus |l Oypfie s Ay Wlainy Qll Hemans lile il 2008/12/31 Fbi <l A% dles s

879.662,370
338.166,214
1.847.348,624
10.851,598

152.171,519

3.228.200,325

3.438,237
4.235,333
194.103,013
10.574,223
14.678,133
56.875,000
538,450
30.203,703

5.005,608

.BM‘ @‘)\.ﬁmﬂ Cvua}] 5 Al R (3270627,704)

o Ao pa il g (90934 —£.2.2.1
I pealial) ) giall 138 ey

Ol -
U325 -
Ol ) gims s — 05 slaa -
Olaall Ol giny e — (535 5 -

LAY A el aguadl) —.2.2 1
A ealiall o) piadl 1aa Jady
aall clefata -
adall i) — )52 Y -
@l elel — ol se ¥ -
3 sall (e dadatiall Culelal) g 4 gall -
3 sall (e dadaiiadll Jaal e clelay) -
@all gl xie olS 0 -
@all ZL Y Ganas — oIS 58 -
=liay) glaall il (§ saall -

oLl ac il -
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5.574,706
45.841,742
8.489,251
578.864,000
1.922,601
5.464.899,628
8.928,557
119.028,379
2.384.000,718
152.943,227

34.319,825

9.115.975,083

e=laad) cpalill -

adall clef — Lelaial) Gliall -

cpilall 5 AT bl -

LY e Ay e — A gall -

Wase dlase bl ) -

(Uil st 5 Jaal) (aall 5 0l S0 (5 -
aelall eleadl ol -

Ciladl el -

el il e il o s -

(S idiall g jliall S 53) Galall e -

Al cila -

il Aaild Jga claliay) -2

D) S ) -1.2
Jedlaa 1.2

Al s Alamad 5 Call G sany Ul 5 litla sy (sl 3pdic drae iy Ollles A8 2008 Al Laudl JBA S AS 58 s

Ciled giua s CilSay Alad Eaay (Sbhae an (e dilea (A e gl B (217.272.508,473) Lale (smans A5 Lbens i |l

U Jhad) QUi (ge el gy o 0 &y el il olil) Aadls al i

rilad bcal) il ) —2,1.2

Qapy Dlanasdiy |Hld O sasy A3y litla s Call (45 580 5 a5 Ll idlae 2008 dpsulaall daudl 8 Claaluadl @il ) caly

(2124.273,997) Leide (525

T AY) S il ) 1.2

O e 5 B3 Tis 2008 A Sl 355 Lo T suall LAY o "R Ayl 355 i e Slli ) Al JaS a5

- 2.699.999,357
-4.634.220,914
7.079.440,925

- 254.779,346

.(323.037,000) 't ¢ 55 5 dmans 5
i) slsl — 2.2

AL paliall e Jails s

sl joh B cily gilall g aial) dalil) iy gilall Cligha s —1.2.2

A jalial) e o) siadl Ja (o <Gy

elll dadlall aal SV Clis i s -

aiall jgha 8 Sl il Clig Haa yuas -

aiall Al s gisall Sl HAa sl -
gJLmS\ Gl

el dalla il ) @l yd 2.2

Dl &, RSN, QYT dweds Wlensds Gfisle il 2008 Aw JME olull Aallall ) el ded cal

(22.905.303,000)
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1.625.833,000 (EHC-29 pusia) ¢l 523 Gms o] -
291.930,000 (HSC-20 pusia) (ualall gz 5 salls i L) -
189.176,000 (HSC-21 pusia) (ualall ¢z 5 salls (i L -
180.336,000 (HSC-22 ania) Gualall - 5 5l ia i o) -
363.028,000 (HSC-23 pusia) (ualall ¢z 5 salls L] -
255.000,000 (HSC-48 psi) (uelall z 5 sl ym i Lt -
2.905.303,000 Al

bl ) e 2.2
Llany )l 5 ll 2SN 3lae 2008 Apslaall L) JBA (5 lial) Cand) ay jliie Jlad) daslia 5 & jlanall 5 Apusnigl bl all dad izl
.(2300.428,351) ke (j susnd 5 2a 55 A3 5 1 )l ()5 e 5 Al

JudY) Gl e 22,2
O gt 9 At g Alamud g oY) AN 5 Alaildd g (Dl Al ch.q 2008 dsulaall aadl JMA gjud\ Gy dalaiall Jladl) dad caaly
.(38.803.996,801) Lesle 2a) 5 dilailai s | i

(Gl g 9l
324.980,924 5 z sl EHC-14
1.000.839,743 o 3idll 3ilas HSC-14
1.017.026,265 2 il CUD48-50
3.758.634,904 2 il HC-14
22.113,538 8 HSC3.3.3
679.928,680 o S "3obiall" 5 2 il
146.190,682 5 g5l EHC-17
7.712,229 2 il CUD-39
2.391,504 2 il CUD-45
10.428,835 Il o 3—iall EHC-10
4.671,090 syl Magaall gl
1.828.790,568 Sl ) janll S al HC-3

8.803.996,801

Ol slel -2 2.2

532.110,562 il gl cliala g il ) -
151.882,128 i 58 A Laial sle -
683.992,690 dlaal)

:ﬁﬂ.@.’\u‘ﬁ}\ Claaia -9.2.2
Labe ozt g daui g Alaildy | jln 605 dwed g Al alf Oy g clm 2008 nuladll dudl P Glialadall afla caaly

Aol Al J s pe cSlgin) Slaaia a5 (370.135,879)
‘el A alaada -5.2.2

O 5 Ayl g Aibans s | L @ sl 5 B s A5 Al (5215 (il i 2008 Aslaall Al DA laladall adls ity
.(3240.349,734) Lk

22.628,134 Glaiadl e il A% -
120.217,834 A sl a il dgail Cliaiads -

47.503,766 Lapaill 4 jlaal) a jliall gl Cliavaia -

50.000,000 sip-sicar —awa sill (3 g3ia e Gl A% -
240.349,734 dilaal)
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Lule

s AY Slaiwy) el —3.2.2

48.156,179
42.524,591
107.479,421
69.300,829
63.749,985
24.179,297
77.916,255
44.890,736
43.288,182

521.485,475

1.135.336,727
188.580,995
14.423,511

- 7.892,538
1.330.448,695

ok LS dlaia a5 2008 Aslaall Al o yin; (3521.485,475)

o 5 3 sall (e A3 5 3Ae e iy yidia -
AaHld alaas -
oAl a e cleas -
Jgbin cle dag clelal g il ya -
A<, 5 )} Gudaa sliac] ) gaas daia -
Gty Ay 5 s -
Lale cl®dle 5 jled) -
Jhing] COlda 5 Cilagea 5 A -
Sl Jas -

eyl

Abla Lo pluef— 3.2
ol Le el ol Jat
Syl sk 8 4 lie a jlie daleia 4l sl -
i) Al &yl g ey Hileie Al el -
iale ASh) Al ol -
(s sl o)l ludial () sa) Aalle sl ) -
it

il gl Y ) —.4.2

Lasle (g5 pdie 5 aal g5 1l @ pmas da 55 Alailai s Cll () gasad 5 Aayf 5 Aile da 2008 Asalaal) Dandl PR Cada i) ) ) sy

145.675,821
8.956,400

238,800
154.871,021

3.697,625
45.134,946
4.214,288
4.680,000
8.700,000
53.617,902
4.136,000
647,288
2.508,167
127.336,216

 (:154.871,021)

« Fonds gérés » Sip-Sicar b sl § stia (e dalie i) ) -

agd 31y Galal) (3 sanall (e Cala gl il -
=Nl i gl el
oaladl ik gl (§ gaia (e Canda 1l il ) -
« Fonds commun progres »
laal)

s dale Sl ) — 5.2

sle clal Y eda Jaiss
el dagaall b g 3l e Gl yaaa (L) -
S aguYl e il y e olal) -
<l gild elal) -
d\.a.m\ua;).c Q\JL\@\,\-
al daga e g dglia 2Ll -
szl sadul g oli all cilile dlua (e dgilia #L )l -
c‘ﬂ\&cuﬁe\)ﬂy@t\ncgj-
o) S e dglia #L )l -
Ol 48,5 o gaill (e Ailie @laa -

e

AR Ll Jgis Jga clabliay -3
(ALl Joaf pLid) pe e gisl) — 1.3

fol WS Alaia (211.810,196) ke () s s & s Lla 1l 5 e 5 Alaild s call 3 e gaa) Cile gdall aila dad Caly
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4.893,816 Sl il gt o) il Cile g -
6.916,380 Ao M il ugad ol 58l Cile by -
11.810,196 Alaadl

[CLUY panan e Liliad) paliall — 2.3
Aapes s LS 5 ) jln (g gyl s Al s il s all (505 Wle ilie 2008 4w IS LY avas (e Alid) paglial dad caly

A IS ) ey (ge Asilia a5 (2130.248,397) ke ¢ g5

49.648,760 "L 3 AS o -
38.431,200 Sl k) ) -
30.000,000 SOIVM-SICAF -
3.876,447 Tunis-Ré -
2.317,590 Al S -
124.273,997 il

e Jowaf Ul e Gl gdall — 3.3
B (996.023,713)ledke 5 e D5 Alansus |l G5 plic 5 AWy Call () sy A dad Adle J gual LY e gl dad cialy

el ol Gaay
49.737,251 4y Tunis-Ré 4S )i ags 4.700 -
46.286,462 4.3 SOIVM-SICAF 48,4 g 4.714 -
96.023,713 ilaad)

LAl p L) paas o Lilia paplde — 4.3

gl o) (e Ailie a5 (211.704,320) Lale (5 e 5 AN 5 | jlins Aay i 5 Alenrny all 5 e (an) Aa Ganliall 4l e il
Foa ) (e AS 8N L) o ACl) AS 55 aguls ABlaiall =LY Ganasl Zaal il 5 2007 L o) sins de ) sall

L2 g e Liilia yaplia — 5.3

&5 (36.765.709,000) 1l dawsi g Ailamsns s il () g g Ausad 5 Alanns s ke Aas @lia (i g 8 o Ailiall Ganlial) dles il
22008 dis & g biall S} Jysai s bl dallia oual i o) -5 o sl 4S50 Lggle: ciliant (g 58

@yl S — 6.3

By Dlenaiy |ld smmy dag)ly Ulaiug Qll O smams da )l Dleny )iy Gadle 380 @i day 2008 4w SIS 4S8
e Uiy g ol ol 5ail lila Lgde caliass Al (i s 3l (e (210.474.674,996) Ledde () 2 s

oe Lase «Modele de référence» xasall bl 44yl salae) ady 38 danl) asled i) ciliandll Jgan of ) 5 LaY) aas
Ll L J senddl «Modéle de autorisé» 4 ¢ sewall Lanall 44 51
Glibaad) Gl pal alad) il

Sl A8 HE A cppaabia) salal) )

2\,:.@_&&uhw\@w\(;1\333\égﬁdﬁew\uﬁ)ﬁ?ﬁeqﬁsohq)m&,@@&%Jw\hu\eﬁww‘;ﬂ\w\h:xé.'ﬁ
2008 yiamsd 31 b

Jsan g bl Aaild g 4 ) sall Abanaiall 5 (Sl AS 1 2008 ssensnd 31 (A Augiiall Aindly Adlaiall Adlall &) 58l Axa) yay Liad 28
Jsm g0 el il ) 5 A0 6130 Galin )y s (3a (8 Ll il o3 ) Ll ) g ilaliagl Gyl il
L@J \.\33;\).4 LAL ug..\.ﬁ.ma 4\7)3\.03\ (‘u‘}ﬂ\ 0l

st bl uleall oda () ai0le 58 Lo a5 Anuliall Ak gl) il jlaall g Lgale Cajlaiall A0 gall jpleall 168 g Al yally Lid )
Ol 5 A3kl 4 e g Cle glae (e AIA A 00 58l S 1Y) Lag sa st 286 e Jgeanll (i jad daal all 25 5 Jadadsy

3an3 daal el ddee et @IS AL Q3 g8l 8 claliad) 5 allall 355 QLAY el e @B Lasid daa) jall dlee
Ol aias Wl 5 JSS ALl a3l g8l i ye A8y sk anss ) ABLYL 5 laY) Ley Cald ) dagall ol jaiil] 5 Aerdinal) dppudaall ¢ saliall
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ALl el e i
Akl Ll 5 AS ) Lol Aagis e Auh sall al sill RS e Aoy a5 ABala 5 s il AS) AS Ll Alall w30l o) Gl ) conas
2008 ey 31 (8 dagtiiall Al

daldl) daa) yal)

55 daa 8 e bl (e Al e sleal 3 Tl Ui Ay ylatll S 3l e e 266 deail) ASAY Lk
ASJJM@LA\QDQJHWSJFU»SM

e 3 el alSaY Gl A 0l sadinal) Appusdaall 5 Al 5 3 Hla¥) casl ) auis Ll a3 Wl o daall Jagal) ol sy, Lidd
s Ll (51 aa ol Wil wSalai 2005 5T 18 &t 2005-96 22 o sl ziiall 1994 i 58 14 f i 94-117 22 )
AS all W) bl Ll e il S ) Aplalall 80l Lgaldas 5 oaulaall Lealdas 8 4

) pen) oy lais A Aalall daal yally i 2l 20071 e 5 20 gt 2001-2728 332 5aY1 (e 19 Juaaill alSaY Ll
Ol 13 8 S Akl ol Wal Gud s SSAAS 53 LSl

2009 uste 18 A (uis
Craalaal) o) pAdf alad) oo

cbluall Gl jal galdd) A

Sl A8 55 b e lsal) 3Ll L))

513Y1 las ik (e Lggle ol REEY oy sSale o 5 B et S8 Alae (e 475 duaill 5 200 el il ik
i 23037 el &) classll Cialy 85 2008 i ler Jaall a1 55 Y Jii il &y iall 4,30 0e 2003 05 27 (3

i 300 5 S 347 ey Ji il 5 25 IS s (Blaiall 2008 Aind 1 S 4 slae Lesbion b s 38 2S5 () 6 Al Tl (e

el LSl 6.765.709 4asty a2l bl i) (e 333 (g e 2008 4w JOA calians 48 il Gl aales @lld (e Dliad
D 10.474.675 dagy (a5 B padlag 5l (uds 8 Culd

2009 (e 18 (A iy
Crmalaall o) ual) Mat) e
g.uw\ dada
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daaaal) ALl adf gl

u._ls_.i..d\ :\.SJa.ﬁ\

5 0ol s 5 146 : LYl

“igi b e -

o) Aalal) el dal) 8 Aalaall i saias 3 2008/12/31 (3 e sidall Apsuiaall el Aenal) Ll L) 6 IS} AS 5

. 2009 sk 20 a5 Saiiny
bl ene el LAl 8y aladl s jEIL & saaaa b3l a1 530

“laliay) R .
*2007/12/31 | 2008/12/31 | CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS pgadd) g 4l J) ga)
Notes
CAPITAUX PROPRES A ) geat
3006 250,000 3006 250,000 Capital social wc.l.aﬁ;ﬁ{\ Juadl u.ub
10 204 000,843 11 191 488,298 Réserves consolidés dadaall clhliay)
13 210 250,843 14 197 738,298
1792 703,315 2 305 022,094 Résultats consolidés PPN C_a\_"ul\
oanall 5130 ) gaY) £ sana
15 002 954,158 16 502 760,392 * " d > & T
Total des capitaux propres avant affectation
483 998,423 486 186,677 Part des minoritaires dans les réserves A8y awas
37 239,934 34 156,722 Part des minoritaires dans le résultat 3\._315‘1‘ uaaa
PASSIFS as—adl)
Passifs non courants il e p guaddl
11 834 117,230 8861281,120 | 12.2.1 Emprunts uz:}_)_ﬂ\
150 409,870 270 627,704 | «2.2.1 | Provisions R PUECWA|
11 984 527,100 9131 908,824 Total des passifs non courants iglall e p gl £ 9-aa
Passifs courants ag Ll p guaddl
3083175211 3230200,325 | z2.2.1 | Fournisseurs,Entrepreneurs et comptes rattachés e Aliatiall Clbiall g () 93 5 3l
9461 923,043 9116 561,083 | 22.2.1 | Autres passifs courants BTV PER N p goadll
gpadll e la e o Al Gilacbuld)
0,000 353 646,296 Concours bancaires et autres passifs financiers ¢ O BRES TR = L)
12 545 098,254 12 700 407,704 Total des passifs courants Ay Ll psuadll £ gana
g} € gmaa
24 529 625,354 21 832 316,528 f & *
TOTAL DES PASSIFS
guadl] g AN V) & sana
40053817,869 | 38 855 420,319 ¢ 9 A8 I ga¥) £ gaa
Total des capitaux propres et passifs
cilaliay) .
*2007/12/31 2008/12/31 ACTIFS Jg=a¥!
Notes
ACTIFS NON COURANTS Aglall e Jga
Actifs Immobilisés FEAEA PN
7 348,856 7 348,856 Immobilisations incorporelles Lol e Jgat)
(5 658,222) (6 234,534) Amortissements Sy
1 690,634 1114,322
1102 388,139 1114 199,919 Immobilisations corporelles Al Lol J saaY)
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(570 358,782) (639 918,349)
532 029,357 474 281,570
757 916,883 805 194,435

3121 347,458 3204 573,234

(207 910,827) (228 968,884)

71 553,945 78 753,843
3742 907,459 3859 552,628
4 276 627,450 4334 948,520

27 004 924,861 27 259 704,207
(167 003,471) (210 809,612)
26 837 921,390 27 048 894,595
2309 795,149 1412 540,313
3126 965,144 2 890 285,384

Amortissements

Titres mis en équivalence
Titres de participations
Provisions sur titres

ACTIFS COURANTS
Stocks
Provisions

Clients et comptes rattachés

Autres actifs courants

Total immobilisations corporelles

Autres immobilisations financiéres
Total immobilisations financiéres

4l s Js—a) £ gara
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS

St
e ]

= EA S PN

g 5aa

4l g sual)
Gl g Al
Al U"_il..s\.a.u;j\) ;Lan_)aj\

sl e dsal

3030 233,198 3136 670,653 Placements et autres actifs financiers AT Ll J geal g s
(125 000,000) (175 000,000) Provisions <l Al
2905 233,198 2 961 670,653
597 275,538 207 080,854 Liquidités et équivalents de liquidités gadl Jobay Lo 5f A gl
A lal M|
35777 190,419 34 520 471,799 ) ds—a¥) g sas
TOTAL DES ACTIFS COURANTS
N
40 053 817,869 38 855 420,319 ds—all g gara
TOTAL DES ACTIFS
Retraité (*)
(JHall) 2008 spasusd 31 Agbad daaanal) uilil) dail
Etat de résultat consolide au 31 Décembre 2008 (en Dinars)
L ) clalia
Montants au
*2007/12/31 2008/12/31 Notes
Produits d"exploitation Jp S LA KV
14 468 453,807 | 17 272508,473| 112 | - Revenus Joalaie
139 812,360 162 951,487 | <1.2 | - Produits des participations Glaaluall il )
36 188,612 23037,000| z1.2 | - Autres produits d'exploitation Lg)A"Y\ Jaauy) alal )
14 644 454,779 | 17 458 496,960 Total des produits d'exploitation IR ) ) £ gmadna
Charges d'exploitation iy slasi
-2 951 813,672 -254 779,346 | 2.2 | - Variation des stocks Gl g jaall it
2 362 969,150 2905 303,000 2.2 | - Achat de terrains a construire el 33x4l) Lr;a\j}(\ Gl yida
103 239,388 218 877,070 - Frais sur achat de terrains a construire YINPRA| g,_fa\jﬁl\ AL yide oy jlaa
443 598,934 300 428,351 | 2.2 | o Achatdetudes et des prestations de il ,all il i
10217282,649| 8803996,801| w2 | ~Achatdematériels, équipements o JlasY el jise
639 403,931 683 992,690 | 2.2 | - Charges du personnel Q\}_::‘Y\ el
88 082,920 70 135,879 | 2.2 | - Dotations aux amortissements LSOy Glaiaia
409 729,422 240 349,734 | 2.2 | - Dotations aux provisions Gl Al Aliaaia
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518 297,561 527 920,447 | ¢2.2 | - Autres charges d'exploitation Lg)A'S!\ Iziuy) claci
11830 790,283 | 13 496 224,626 Total des charges d'exploitation Pty sl £ 5aa
2 813 664,496 3962 272,334 Résultat d'exploitation Joaiuy :*A,gh
1168 872,249 1330519,495| 3-2 | - Charges financiéres nettes Aila il el
324 577,130 155 840,466 - Produits des placements a_q:\_lajﬂ\ <alal )
83,527 2,100 - Autres pertes ordinaires s )_';i iale P|EVES
349 825,473 83424,059| 4-2 | - Autres gains ordinaires Al dale cila) )
; ivités ordinai Laia) J28 dgatad) Adaiidy) Aoy
2319 111,323 2 871 015,264 Resqltat des activités ordinaires avant - Je 4 ? >*
impots iy pal)
455 006,400 579 114,000 Impdts sur les bénéfices C—H\)‘d\ e Cilelal)
1864 104,923 2 201 901,264 Résultat des activités ordinaires apres iludal day dyalal) m?‘ :\&f-“
impots Ay pall
} Quote part des sociétés mises en 4 N T P 3
34 161,674 47 277,552 Sauivalonce Aalaad) cpa Alial) Al haod
1829943249| 2339178816 Résultat de I'exercice dalaaal) ddliall Aol
37 239,934 34 156,722 Part des minoritaires dans le résultat 18y Qlia
1792703315 2305 022,094 Résultat Consolidé dalaaal) Aol
(*) Retraité
(JSally) 2008 ssamsd 31 (& anal) Aakil) clBBARY Jgan
Flux de Trésorerie consolidé au 31 Décembre 2008 (en Dinars)
(Modele de référence)
} ddaall o) 5
) clabia Ol gl
Montant au Désignation
*2007/31/12 2008/12/31 Notes
FLUX DE TRESORERIE LIES A . p cun s
- u - M - o
L'EXPLOITATION Pl el el cifal
13572599,929 | 19252 112,853 Encaissements recus des clients el all e Al (aliall
-15 023 405,479 | -13 778 708,027 Sommes versées aux fournisseurs et au personnel Aleall g (120 5 3all B23Al Cladall
-8 364,890 -1 087 369,769 Intéréts payés de garall =) all
-487 215,505 -626 263,926 | 1-3 Impdts sur les bénéfices payés Ao ganal ml el e cilelaY)
1 946 385,945 3759 771131 Flux de tresorerie provenant de (affecté a) (e Atiliad) 4—!“43‘ i)
I'exploitation iy
FLUX DE TRESORERIE LIE AUX Aniily Alatal) 4,a85) 88
ACTIVITES D'INVESTISSEMENT i)
Décaissements provenant de l'acquisition
d'immobilisations corporelles 30U J seal o) (pe e gdal)
-4 839,809 -11810,196| 2-3 et incorporelles
i i i Décaissements provenant de l'acquisition e ) el L5 e e g
83 134,135 96023,713 1 4-3 | immobilisations financiéres Ao d sl L8 e e 0
Encaissements provenant de la cession &b sl ope dilia (aulie
32 575,048 - e . -\ - s :
d'immobilisations financiéres ke J gual
144 494,389 163920,932| 3-3 | Dividendes regus gl panan (e Ao Ganlia
89 095,493 56 087,023 Flux _dg tre'z_sorerl_e provenant de (affecté &) Ahdily W&‘f—;éﬂ‘ clidal)
activités d'investissement Sl
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX Al Alatall 4 a80) 88
ACTIVITES DE FINANCEMENT Jasalll
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-695 930,180 -757 351,680

11 704,320

52 284,484

-67 036,954

13 561 372,560 6 765 709,000

-11 165 158,083 | -10474 674,996
544 062,748

-31 724,363 -90 333,308

2212 622,682 -4 559 699,134

355 332,230 -743 840,980

241 943,308 597 275,538

597 275,538 -146 565,442

Dividendes et autres distributions

Dividendes recus sur actions propres

Encaissement provenant des produits des
placements

Décaissements provenant de I'acquisition
d'actions propres

Encaissement provenant des emprunts

Remboursement d'emprunts
Encaissement provenant des placements
Décaissements provenant des placements
activités de financement
VARIATION DE TRESORERIE

Trésorerie au début de I'exercice

Trésorerie a la cloture de I'exercice

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux)

)5l e La e 5 2Ll anas
‘ e
L) aras (e Alie anlia
A<,
) e Ailia e
. ”].‘53}\
3,8l e ol
Ol (e dilia (i
sagallalag
e g la ind e 4ilie Galie
ek ga
A lh o dlog Aalaie Sle gho
Adadily Aaialf 454830 cEd ALY
S gl
AL 3AY s

Lplanal) Al Ay B 45 A

Lpadaal) i) ad die 45 A

dalanal) Alal) il gl Aaldl) cilabiayy)

2008 samgd 31 4l Y

(*) Retraité

dale claglaa-1

AL A2 e IO (g0 A 51 SO xS IS 5 Ay f (g0 " A AS 55 ama 00550

QAN &g e ) (5 leall Gl -
.(Sip-Sicar) duaii Je ol -

(A=) Al 8155 A LeiiaY) g claaludll -

Jsise 35 0l Gt el 46 IS o laiaY) s s oo ial) Caadl Jlae b Jadii ansy) 468 4855 a5 "IN 4S5 s 21 A4

s —

SAdaal) Adud) AR oy

2008 anss 3L e el i 8 SIS 580 T Al Al i 23

| paal aal) ayaa

A8 el (3 Ania D8 gl Cy guail (3 g8 3 pilaa e ol 5 ydlae Ayl denall Lt lley ) S AN QS ppeail) Japna ey

1S dataaal) Lidlal) ol gllly A gadiall cls HEd)

g paail) 3 58a e ST 5l 400 Aonai 8 p8la e 5l 5 dlie Al jlay wenal) L ellay A a

‘A alealls andil) A8y oy dzdaaal) Anllal) adf gAlL A gadial) CilS i)

g peail) 3 58n e ST 51 200/ Aonai 8 380e e 5l 55l Al ylay wenal) L el A a

paaall ona s

foh LS o g Aalaall A8y jlas Lealad) ady (€ 3l 5 WIS auaaill ady 3aa) 948 jh denall asaa poaa 23

el 4y g giall Ayl f“‘”ﬁ‘ _— ) 238 Al
JPREN 59% 116.028 68.012 Malg 3t AS S
Aalaally anil) 44 Hla 22% 180.000 40.001 AR 4 Hlie
Aaladlly aniil) 48, Hla 20% 300.000 60.000 SIP-SICAR

s el (b g Apdaall (galgall -2

s pall Apnlaall (gl G5 Ladlac) 25 35 2008 sensd 31 Aulad Zlal) 30 gill s 8 da el Sl delaial il )

Aol Al i 5l Lagcal e S il chpns i) D) (L  ponl Aplnal) dnes
IS A ganall Eanill U giall 5 ) ac ) 3l

Al o) 4dl — 1.2
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Led e () S5 iy A 5 A i) Aol yulaall U5 aenal) Ll o) 58l Slac) o8

;e gl ALl Jpa¥) 2.2

) g D0 B A llgiasd s < Apadle Y1 el £ Ll Ailaial) Cay jladl)
el Luld Jea¥l — 3.2

Lo a3 Aol AN J ) S

S Y 7l sy By ) AL 8 ) A3 g S
Basine e Lellenind 83a yind s DAL ALE ol ol SV

Adsalaall i) A paat A Ja s Adbead) Leied Cas 20a3 A 30be A6 J gaaal 8 i) (e Al iledldl s LY

Al Sfiie— 40

leaad ) g sa b @iy yal) a3l o) e Aalaiall ) AN Gilidia) ae Lnulaal) i) JAT Lpardi a5 Lol yd dad Crun Glaalisall Jasss
£ 3l (e e 0l Lgiad 8 (aild ) geds Alla 4l alall ae Aol Al (e o g AL A ) sy A ghaiall Claiaall Al daa y sally J hiall
oailall 13 Claa) &5 Y

Sy il — 52

) sadl) e alaall Axgall (5 el Canall IS 5 il g e lutia) 2y

seliall dallal) ol ) (i

L Aalaiall AL e Lo Y1 g (g jlaaall 30y 5 ae o) ) (el Lgplasia ady
) sk A Jady) (@
Lo ety Aleaial) ALl ele Y1 el 5 4531 sall ali G )5 8 AGSE ey (g el Camall o jliiay Alleiall JLasY) Al ans 23
Bl Jady (7
Adal) daslaally adasis 2y A (aly U 5 Al a3ls Cludal ol
S aial— 6.2
Ao Cilaal e ) e Ll Ll 5 gaaall (555 Ledie <l Al Jas
A e gkl Ay Gl AR adla sl aaT g aaaall AUl (g jlall Cuaa) IS HS ol e ZaY) g Aliall G AN e ) L i o
& 9080 S Cla pad s COlal)
AV R o i) (pania Ll Aill 233 5 ) 8 AS1gase il 5 Jleall daal M1 Jhaall ilasia) 2y LS
S ) Gt 9 — . 7.2
Gyl (e Lgie Joud g g 1 5 JelSIL Lgadle @i o3 315 ) 3 g slaiely (5 jlal) Canll S 80 Ailly O labaall Q) Cauiad
lagall Jy gat] Lgliih) gay o WaY) any L e ol &gl
12008 e 31 LS 1) dxdanall dllal) ad) g8l cililosall g Bana i aaf Jalas

rdgalall g doalall e ALY Jsalim

P 2008
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AVIS DES SOCIETES

ETATS FINANCIERS

ARAB TUNISIAN LEASE

Siege social : Ennour Building, Centre Urbain Nord, 2082 Mahrajéne —Tunis-

Arab Tunisian Lease publie ci-dessous, ses états financiers arrétés au 31 décembre 2008 tels gu'ils seront soumis a

'approbation de I'assemblée générale ordinaire qui se tiendra le 21 mai 2009. Ces états sont accompagnés des
rapports général et spécial des commissaires aux comptes, M Ahmed MANSOUR et M Abderrazak GABSI.

BILAN - ACTIFS

31
(Montants exprimés en dinars) 31 décembre 2008  décembre
2007
*)
Liquidités et équivalents de liquidités 1373341 1697 467
CREANCES SUR LA ) .
CLIENTELE Créances de leasing 208 741716 172 234 451
Moins : provisions -6 746 177 -5392 185
201 995539 166 842 266
Clients et comptes rattachés 10494731 12164276
Moins : provisions et agios réserves -7 848 238 -9692 672
2646493 2471604
Total des créances sur la clientele 204 642 032 169 313 870
PORTEFEUILLE TITRES Immobilisations financieres 10822390 9779055
Moins : provisions 355970 -355 969
10466 420 9423 086
VALEURS IMMOBILISEES Immobilisations propres 5856 624 5543509
Moins : amortissements 1846728 -1 764 560
4009896 3778949
AUTRES ACTIFS Awutres actifs 11353203 8158 895
Moins : provisions -281 890 -247 340
11071313 7911555
TOTAL DES ACTIFS 231563 002 192 124 927

(*) : Données retraitées pour les besoins de la comparabilité
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BILAN - CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

(Montants exprimés

31 décembre

en dinars) Notes 2008 31 décembre 2007
()
PASSIES C_onco_urs bancaires et autres passifs 10 2100 2100
financiers
Dettes envers la clientéle 11 1457774 1292 153
Emprunts et ressources spéciales 12 174 841 940 151 909 527
Fournisseurs et comptes rattachés 13 12 379 109 10 368 695
Autres passifs 14 3152 630 2 648 396
Total des passifs 191 833 553 166 220 871
CAPITAUX . .
PROPRES Capital social 17 000 000 10 000 000
Réserves 17 023 859 11 356 177
Résultats reportés 380 197 1194 244
TOt'a| des capitaux propres avant résultat 34 404 056 99 550 421
de I'exercice
Résultat de I'exercice 5325 393 3 353 635
Total dgs capitaux propres avant 15 39 799 449 95 904 056
affectation
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET 231 563 002 192 124 927

DES PASSIES

(*) : Données retraitées pour les besoins de la comparabilité
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ETAT DE
RESULTAT

Montant imé 31 31 décembre

éin;’g)an S EXprimes en Notes décembre 2007

2008

PRODUITS .

D'EXPLOITATION Revenus de leasing 21 802 155 18 313 615
Ir?terets_de_retard et autres produits 569 067 514 860
d'exploitation
Variation des produits réservés 22 243 126 257
Variation des intéréts de retards réservés 23 520 92 769
Total des produits d'exploitation 16 22 416 985 19 047 501
Charges financiéres nettes 17 -10 460 767 -8 839 099
Produits des placements 18 480 658 428 110
Total des revenus nets de leasing 12 436 876 10 636 512

CHARGES

D'EXPLOITATION Charges de personnel 19 2 285 466 2181673
Autres charges d'exploitation 20 1726 880 1452 951
Dotations aux amortissements des 21 496 349 463 161
immobilisations propres
Dptahons nettes aux provisions et 29 1 296 661 5 199 450
résultat des créances radiees
Dotations aux provisions pour dépréciation des titres - 65 444
Total des charges d'exploitation 5 735 356 6 362 679
RESULTAT D'EXPLOITATION 6 701 520 4273 833
Autres gains ordinaires 253 802 214 731
Autres pertes ordinaires -113 206 -183 087
RESULTAT DES ACTIVITES
ORDINAIRES AVANT IMPOT 6842116 4305477
Impdt sur les sociétés -1516 723 -951 842
RESULTAT NET DE 23 5325393 3353635

L'EXERCICE

(*) : Données retraitées pour les besoins de la comparabilité

Retourala paged'accueil




ETAT DE FLUX DE
TRESORERIE
(Montants exprimés en

31 décembre

dinars) Notes 2008 31 décembre 2007
()

FLUX DE TRESORERIE Encaissements clients 136 097 671 114 296 400

LIES AL'EXPLOITATION ' pecajssements leasing -147 192 324 -127 763 540
Encaissements autres que leasing 25 170 868 306 931
Décaissements autres que leasing 26 -2792 244 -2 654 543
Décaissements personnel 27 -1260 938 -1 054 959
Intéréts payés 28 -9 224 046 -7 078 259
Intéréts pergus 29 208 670 187 237
Impdts et taxes payés a I'Etat 31 -4 370 011 -5 455 142
Flux de trésorerie affectés a I'exploitation -28 362 355 -29 215 875

FLUX DE TRESORERIE Décaissements provenant de l'acquisition 31 -542 502 -455 684

LIES d'immobilisations propres

AUX ACTIVITES Encaissements provenant de la cession

D'INVESTISSEMENT d'immobilisations propres 105000 38 600
D._ecalsse_m_ent_s proyenan't‘de I'acquisition -1 950 000 -1 545 000
d'immobilisations financiéres
Encaissements provenant de la cession
d'immobilisations financiéres 1024 454 287122
F'I_ux de _tresorerle affectés aux activites -1 363 048 -1 674 962
d'investissement

FLUX DE TRESORERIE E_nca}lsse_ment dividendes et autres 1526 471 -1 463 997

LIES distributions

AUX ACTIVITES DE .

FINANCEMENT Encaissements provenant des emprunts 32 116 549 431 156 861 436
Remboursement des emprunts 33 -85 452 092 -125 015 110
Flu>_< de trésorerie provenant des activités 29 570 868 30382 329
de financement
Variation de trésorerie -154 536 -508 508
Trésorerie au début de I'exercice 41‘5‘ 1 695 367 2 034 285
Trésorerie & la cléture de I'exercice 41‘5‘ 1371241 1695 367

(*) : Données retraitées pour les besoins de la comparabilité
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS
ARRETES AU 31 DECEEMBRE 2008

NOTE N°1 : PRESENTATION DE L’ENTREPRISE

L’ARAB TUNISIAN LEASE « ATL » est une société anonyme de droit tunisien constituée le
4 décembre 1993 avec un capital de 17.000.000 Dinars Tunisiens (DT) divisé en 17.000.000
actions de 1 DT chacune entiérement libérées suite a la décision de I’assemblée générale
extraordinaire réunie le 31 mai 2007 de réduire la valeur nominale de I’action 10 DT a 1 DT
avec une date d’effet fixé au 02 juillet 2007.

La société a pour objet, le financement des opérations de leasing portant sur des biens mobiliers
a usage industriel et professionnel ainsi que sur les biens immobiliers et toutes autres opérations
se rattachant directement ou indirectement a son objet principal.

L’activité de la société est régie par la loi n°2001-65 du 10 juillet 2001 relative aux
établissements de crédit. Elle est également régie par les dispositions de la loi n°94-89 du 26
juillet 1994 relative au leasing et la loi n°94-90 du 26 juillet 1994 portant dispositions fiscales du
leasing.

En 1997, ’ATL a été introduite au premier marché de la cote de la Bourse des Valeurs
Mobiliéres de Tunis (BVMT) par voie de mise en vente a un prix minimal. La diffusion des titres
dans le public a porté sur 20% du capital social.

La structure du capital se présente, au 31 décembre 2008, comme suit :

Actionnaires Nombre d'actions et Montant % du capital et des
de droits de vote en Dinars droits de vote
Arab Tunisian Bank 4 613 575 4613 575 27.14%
Société Ennakl 2 338 823 2 338 823 13.76%
Banque Nationale Agricole 1 700 000 1 700 000 10.00%
SPDIT SICAF 798 150 798 150 4.70%
Mr Mohamed Sadok DRISS 637 500 637 500 3.75%
SEFINA SICAF 637 500 637 500 3.75%
Pireco Petrolium Industriel 510 000 510 000 3.00%
Autres actionnaires 5764 452 5764 452 33.91%

Total 17 000 000 17 000 000 100%
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NOTE N°2 : RESPECT DES NORMES COMPTABLES TUNISIENNES,
BASES DE MESURE ET PRINCIPES COMPTABLES SPECIFIQUES

Les états financiers de I’ATL sont arrétés au 31 décembre 2008 par référence aux normes
comptables tunisiennes.

Les bases de mesure et les principes comptables spécifiques utilises pour I’établissement de ces
états financiers se résument comme suit :

1. Immobilisations exploitées par la société

Les immobilisations corporelles et incorporelles exploitées par la société figurent a I’actif pour
leur colt d’acquisition et sont amorties sur leur durée de vie estimée selon le mode linéaire.

Les taux retenus sont les suivants :

- Logiciels 3 ans 33.3%
- Immeubles sur 50 ans 50 ans 2%

- Immeubles sur 20 ans 20 ans 5%

- Matériel de transport 5ans 20%
- Mobilier et matériel de bureau 10 ans 10%
- Agencements, aménagements, installations 10 ans 10%
- Matériel informatique 3 ans 33.3%

2. Creances de leasing

A I’exclusion de celles non mises en force, les contrats de leasing sont comptabilisés a I’actif du
bilan a leur colt d’acquisition y compris les frais et droits s’y rapportant et sont amorties, en
vertu de I’article 48 du code de I’'IRPP & IS selon les tableaux de remboursement des contrats de
leasing (amortissement financier).

A partir de 2008, Les contrats de location de financement tels que définis par la norme
comptable n°® 41 relative aux contrats de location sont portés a I’actif de bilan pour le montant
de I’investissement net. Les données correspondantes des périodes précédentes ont étés retraitées
en pro forma a des fins de comparabilité.

Les contrats de leasing non encore mises en force, figurent au bilan pour leurs valeurs engagées,
dans un compte « Contrats en attente mise en force » et ne donnent lieu & la comptabilisation
d’aucun revenu.

Les creances de leasing sont considérées comme des actifs d’exploitation et par consequent
présentées parmi les actifs courants.

Par ailleurs, et en cas d’impayés entrainant par conséquent la classification du client en tant que
client douteux selon la circulaire de la Banque Centrale de Tunisie, les créances de leasing font
I’objet d’une provision pour dépréciation et ce, sur le montant de I’encours financier a la date de
classification.

3. Couverture des risques

La couverture des risques de crédits est assurée par la constitution de provisions pour
dépréciation des comptes clients, compte tenu des risques inhérents a chaque client. Ces
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provisions sont estimees par référence aux dispositions des circulaires n°91-24 et 99-04 de la
Banqgue Centrale de Tunisie (BCT).

Les provisions résultant de I’application des circulaires précitées sont déterminées en appliquant
les taux de provision par classe sur les risques bruts diminués de I’évaluation correspondante des
garanties détenues sur les clients (garantie réelle) et de la valeur du bien en leasing (garantie
matérielle).

Les garanties réelles comprenant les cautions bancaires, les actifs financiers affectés, les dépots
de garantie et les hypothéques inscrites ainsi que les garanties matérielles n’ont pas été prises en
compte en déduction pour le calcul des provisions sur les relations classées.

Le risque brut correspond a I’engagement du client (encours + impayés « créance ») ajusté par
les agios et intéréts réservés. La créance sur les clients est composée du principal, des agios (la
marge sur les loyers), des intéréts de retard et des autres facturations « Notes de débit » (frais de
déplacement, frais de rejet, remboursement de frais, etc.).

Le taux de provision est déterminé selon la classe de risque du client, et la classification est faite
a la fois selon I’age de la créance et selon la situation du client (exp. contentieux : jugement en
exécution ou recours sur le fond). Au 31 décembre 2008, I’ATL a opté a la classification des
relations dont leur impayé dépasse 10% de leur engagement a la classe supérieure qui suit celle
découlant de la classification normale selon les criteres précités.

Classification pr-gsil;)i(on
- Classe 0 : actif courant (A) : age < 30j : 0%
- Classe 1 : actif nécessitant un suivi particulier (B1) : 31<age<90j : 0%
- Classe 2 : actif incertain (B2) : 91<age<180j : 20%
- Classe 3 : actif préoccupant (B3) : 181<age<360j : 50%
- Classe 4 : actif compromis (B4) : &ges > 360j ou en contentieux : 100%

Les taux correspondent aux minimums de provisions a appliquer prévus par la BCT.

La dotation nette de la période est déterminée sur la base d’une classification exhaustive des
engagements arrétes a la date de cléture de I’exercice. Elle est ensuite répartie entre les créances
de leasing (encours) et les créances clients (impayés).

4. Comptabilisation des revenus

Les loyers (Capital et produits financiers) sont facturés aux clients et comptabilisés
mensuellement ou trimestriellement d’avance. A la fin de I’exercice, il est procédé a une
régularisation pour constater les produits percus ou comptabilisés d’avance.

En application de la norme comptable Tunisienne NCT 41, relative aux contrats de location, les
produits financiers (revenus net de leasing) des nouveaux contrats sont portés parmi les revenus,
les remboursements du capital sont imputés directement aux comptes de créances de leasing.
Les données correspondantes des périodes précédentes ont étés retraitées en pro forma a des fins
de comparabilité.
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Les pré-loyers sont calculés sur la base des avances et acomptes consentis aux fournisseurs et
pendant la période antérieure a la date de mise en force. lls correspondent aussi aux revenus
couvrant la période allant de la date de mise en force jusqu'a la premiére échéance.

Les intéréts de retard sont facturés et comptabilises périodiquement.

Par ailleurs, les interéts (agios et intéréts de retards) inclus dans les loyers courus, non encaissés,
sont déduits des revenus et classés au bilan en tant que produits réservés, venant en déduction de
la rubrique « clients et comptes rattachés ». Cette méthode de comptabilisation ne concerne que
les actifs classes en B2, B3 et B4 et ce, en conformité avec les circulaires de la BCT.

Les agios relatifs aux impayés compensés par les plus values de replacement sont généralement
réservés pour la partie non couverte par les reglements des nouveaux repreneurs.

5. Titres de participation

Les prises de participation sont initialement comptabilisées au co(t, frais d’acquisition exclus. A
la date de cléture, les titres de participation sont évalués a leur valeur d’usage (déterminée en
fonction de plusieurs facteurs tels que la valeur de marché, I’actif net, les résultats et les
perspectives de rentabilité de la société émettrice, la conjoncture économique et I’utilité procurée
a I’ATL). Les moins-values par rapport au colt font I’objet de provisions pour dépréciation ; les
plus-values ne sont pas prises en compte.

Les dividendes des titres de participation sont comptabilisés en produits sur la base de la décision
de I’assemblée générale statuant sur la répartition des résultats de la société dans laquelle la
participation est détenue.

6. Charges reportées

En regle générale, les charges engagees par I’ATL au cours d’un exercice sont en totalité
imputées a cet exercice.

Toutefois, les charges pouvant avoir un impact bénéfique sur les résultats futurs sont portées a
I’actif du bilan sous la rubrique « Autres actifs non courants », puis résorbées selon une methode
et sur une période permettant le meilleur rattachement des charges aux produits.

Ainsi, les charges financieres différées (commission d’émission d’emprunts) sont résorbées sur
la période de remboursement de I’emprunt.

7. Emprunts

Le principal des emprunts obtenus est comptabilisé, pour la partie débloguée au passif du bilan
sous la rubrique des passifs non courants. La partie a échoir dans un délai inférieur a une année
est reclassée parmi les passifs courants.

Les dettes libellées en monnaies étrangeres sont converties en dinars, selon le taux de change du
déblocage. Le risque de fluctuation du taux de change fait I’objet d’une couverture auprés du
fond national de garantie géré par la Compagnie de réassurances « Tunis — Ré ».

Les dettes libellées en monnaies étrangeres sont actualisées au cours de change a la date de
cléture. Les différences de change, pertes ou profits, sont imputées sur le résultat de I’exercice
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par application de la norme comptable internationale IAS 21 « Effet des variations des cours des
monnaies étrangeres ».

Parallelement, le contrat de couverture, conclu avec Tunis-Ré, contre les fluctuations du taux de
change est comptabilise en tant qu’instrument de couverture, selon la norme comptable
internationale 1AS 39. Il est ensuite évalué a sa juste-valeur qui correspond au risque de change
encouru et estimé a la date de cléture.

8. Présentation des états financiers

Afin d’améliorer la présentation de la situation financiéere de I’ATL et des résultats de ses
opérations, la société a opté, a partir de 2008, pour la présentation des éléments du bilan selon
leur nature par rapport a l'activité de leasing en privilégiant I'ordre décroissant de liquidité. Cette
présentation est inspirée de celle prescrite par la norme sectorielle bancaire NCT 21 relative a
« Présentation des états financiers des établissements bancaires ». Dans un objectif de
comparabilité, les données de I’exercice 2007 ont été retraitées en pro forma.

NOTE N°3 : FAITS MARQUANTS DE LA PERIODE

Les faits marquants de I’exercice de 2008 se résument comme suit :

1. L’augmentation du capital social de 7 000 000 DT par I’émission de 7 000 000 nouvelles
actions suite a la décision de I’Assemblée Générale Extraordinaire réunie en date du 21 mai
2008. Ainsi, le capital a été ramené de 10 000 000 DT au 31 décembre 2007 a 17 000 000
DT au 31 décembre 2008. La date de jouissance a été fixée au premier janvier 2009 pour les
nouvelles actions.

2. La mise en application de la norme comptable Tunisienne NCT 41, relative aux Contrats de
location. Cette norme est d’application obligatoire pour les contrats de leasing conclus a
compter du 1 janvier 2008 ;

3. L’adoption, a partir de 2008, d’une présentation des états financiers par ordre de liquidité
décroissante a I’instar des établissements bancaires soumis a la présentation prescrite par la
norme sectorielle bancaire NCT 21. Les données comparative relative a 2007 ont éte retraité
en pro forma pour les besoins de la comparabilité ;

4. Une amélioration des revenus nets de leasing qui ont passé de 18 314 KDT au 31 décembre
2007 a 21 802 KDT au 31 décembre 2008, soit une augmentation de 3 488 KDT (19%) ;

5. Un bénéfice net de 5 325 KDT au 31 décembre 2008 contre un bénéfice de 3 354 KDT au 31
décembre 2007, enregistrant ainsi un accroissement de 1 971 KDT (59%), du essentiellement
a une augmentation des produits d’exploitation pour 3 369 KDT (18%) et une diminution
concomitante des charges d’exploitation pour 627 KDT (10%) atténuée par une
augmentation des charges financieres pour 1 622 KDT (18%) ;

6. L’émission d’un emprunt obligataire et d’un emprunt subordonné pour une valeur respective
de 30 000 KDT et 15 000 KDT.
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NOTE N°4 : LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES

Solde au Solde au

31 decembre 2008 31 décembre 2007

Banques 1345514 1686 541
Caisses 27 827 10 925
TOTALENDT 1373 341 1697 467
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NOTE N°5 : CREANCES DE LEASING (en DT)

Financement Capital Encours

Soldes au 31 Décembre 2007 395 566 814 223 332 363 172 234 451

Ajouts de la période : 135 216 025 92 655 185 42 560 840
- Anciens contrats 0 63 048 627

- Nouveaux contrats 132 354 890 29 091 196 103 263 694

- Relocations nouveaux contrats 2861 135 515 362 2345773

- Provisions - - -

Retraits de la période : -61 008 581 -54 955 006 -6 053 575

- Cessions a la valeur résiduelle -44 322 231 -44 258 346 -63 886

- Cessions anticipées -8 247 581 -5 562 644 -2 684 937

- Cessions anticipées nouveaux contrats -264 399 -31 821 -232 578

- Transfert (cessions) -3 436 640 -2 415 244 -1 021 396

- Radiation -1 083 091 -1 007 222 -75 870

- Relocations -3 654 638 -1679730 -1 974 908

Soldes au 31 Décembre 2008 469 774 258 261 032 542 208 741 716




NOTE N°5-1: REPARTITION DE L'ENCOURS PAR MATURITE

Maturité Montant
Inferieur a un an 84 112 956
>lan&<5ans 122 960 448
Supérieur & 5 ans 1 668 312
Total en DT 208 741 716

NOTE N°6 : CLIENTS ET COMPTES RATTACHES
Solde au Solde au
31 décembre 31 décembre 2007

2008
Valeur brute : 11 704 539 13 143 990
- Créances ordinaires 9490 453 11 416 863
- Créances - effets impayés - 79
- Créances - assurance matériel en leasing 571 454 128 705
- Client - factures a établir 27 277 81 392
- Cheque a I'encaissement 1615 355 1516 951
Provisions, agios et intéréts réservés : -7 848 238 -9.692 672
- Provisions pour dépréciation -6 665 089 -8 221 302
- Agios et intéréts réservés -1183 149 -1471 370
Intérét échus différés -1 209 808 -979 714
TOTAL ENDT 2 646 493 2471604
NOTE N°7 : IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Solde au Solde au
31 décembre 2008 31 décembre 2007
Titres de participation : 10 466 420 9423 086
- Montant brut 10 822 390 9779 055
- Moins : provisions -355 970 -355 969
TOTAL ENDT 10 466 420 9423 086
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NOTE N°7-1: IMMOBILISATIONS FINANCIERES

(Suite)
PARTICIPATIONS Nombre valeur — Montant o, ;.. Montant
d'actions nominale brut net
PARTICIPATIONS DIRECTES : 2609 811 -71726 2538085
- ARAB TUNISIAN INVEST -SICAF 20 000 10 166 055 - 166 055
- SARI 9900 100 1143756 -71726 1072030
- UNIFACTOR 200 000 5 1000000 - 1000000
- SICAR INVEST - - 300 000 - 300 000
CONVENTIONS DE PORTAGE : 1 347 579 -284 244 1063 335
- SOCIETE NOUR EL KANTAOUI 1518 100 151800 -151 800 -
- SOCIETE FLEXOPRINT 267 500 67 000 -67 000 -
- SOCIETE DINDY - 65444 - 65444 -
- SOCIETE BOUJBEL VACPA 100 340 000 - 340 000
- SOCIETE NAWEL INTERPLASTIC 1 000 100 40 000 - 40 000
- SOCIETE SOCOTRAP 2 000 100 200 000 - 200 000
- HOTEL LES OLIVIERS 5 133 335 - 133 335
- LA SOCIETE TOURISME BALNEAIRE 35 000 10 350000 . 350000
ET SAHARIEN
FONDS DONNES EN GESTION POUR
COMPTE : 5 065 000 - 5 065 000
- SICAR INVEST - - 785 000 - 785 000
- SICAR INVEST - - 500 000 - 500 000
- SENED SICAR - - 50 000 - 50 000
- ATD SICAR - - 1400000 - 1400 000
- ATD SICAR - - 785 000 - 785 000
- PHENICIA SEED FUND 125 000 125 000
- ATD SICAR - - 1420000 - 1420 000
PLACEMENTS REMUNERES : 1 800 000 - 1 800 000
- COTIF SICAR - - 1800000 - 1800 000
TOTAL GENERAL 10822390 -355970 10466 420
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NOTE N°8 : IMMOBILISATIONS PROPRES CORPORELLES ET

INCORPORELLES
Immobilisations brutes Amortissements Valeurs nettes au
Soldes au Entrées Sorties  Soldes au Soldes au Entrées Sorties Soldesau  31/12/2008 31/12/2007
31/12/2007 2008 2008 31/12/2008  31/12/2007 2008 2008  31/12/2008

Logiciels informatiques 139500 35496 - 174 996 121 995 17 649 - 139 644 35352 17 505
Immobilisations incorporelles encours 10 350 - 10 350 - - - - - - 10 350
Total des immobilisations incorporelles 149850 35496 10 350 174 996 121 995 17 649 - 139 644 35 352 27 855
Terrains 14 250 - - 14 250 - - - - 14 250 14 250
Constuctions 3589 361 - - 3589361 418 703 79 938 498 641 3090720 3170658
Matériel de transport 585704 309112 200 325 694 491 379 034 120 925 169 645 330 314 364 177 206 670
Autre matériel d'exploitation 4 055 0 0 4 055 2630 384 3014 1041 1425
Matériel informatique 373845 35419 69 246 340 018 352 500 21821 69 247 305074 34 944 21 345
Equipements de bureaux 352941 11290 - 364 231 233 029 31 857 264 886 99 345 119912
Installations générales, agencements et 473504 35716 - 509 220 256 669 48 485 305 154 204 066 216 835
aménagements divers
Immobilisations corporelles encours - 166 002 - 166 002 - - - - 166 002 -
Total des immobilisations corporelles 5393659 557539 269571 5681628 1642 565 303 410 238 892 1707 084 3974544 3751095
Total des immobilisations corporelles 5543509 593035 279921 5856624 1764 560 321059 238 892 1846 728 400989 3778950

et incorporellesen DT




NOTE N°9 : AUTRES ACTIFS

Solde au Solde au

31 décembre 2008 31 décembre 2007

Instrument de couverture contre le risque de change 5 466 886 4 855 123
Intéréts courus : 253 903 295 549
- Montant brut 347 762 389 408

- Moins : provisions -93 859 -93 859
Préts au personnel : 375524 390 178
- Montant brut 375524 426 108

- Moins : provisions - -35930
Dépots et cautionnements 6 000 6 000
Charges a répartir 476 051 353 716
Etat (actif) : 4171651 1821631
- Acomptes provisionnels 835729 629 491

- Report de TVA 3330308 1185 832

- Retenues a la source 14 634 15 328

- Moins : provisions -9 020 -9 020
Personnel et comptes rattachés : 76 106 94 755
- Préts a moins d'un an 79 582 94 745

- Avances et acomptes 1769 5255

- Moins : provisions -5 245 -5 245
Autres débiteurs : 1503 9173
- Avance a Unifactor 92 478 92 478

- Moins : provisions -92 478 -92 478

- Autres débiteurs divers 82 791 55912

- Moins : provisions -81 288 -46 739
Comptes de régularisation actif : 243 689 85430
- Produits a recevoir 193 654 79 664

- Charges constatées d'avance 50 035 5766
TOTAL ENDT 11071 313 7911 555
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NOTE N°10 : CONCOURS BANCAIRES ET AUTRES PASSIFS FINANCIERS

Solde au Solde au
31 décembre 2008 31 décembre 2007
Concours bancaires 2100 2 100
TOTAL EN MDT 2100 2100
NOTE N°11 : DETTES ENVERS LA
CLIENTELE
Solde au Solde au
31 décembre 2008 31 décembre 2007
Avances et acomptes regus des clients 1357774 1192 153
Dépots et cautionnements regus de la clientéle 100 000 100 000
TOTAL EN MDT 1457 774 1292 153
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NOTE N°12 : EMPRUNT

MONTANTS AU 31 DECEMBRE 2008

MONTANTS AU 31 DECEMBRE 2007

Emprunts courants Emprunts Total Emprunts courants Emprunts Total
.. Intéréts non courants  Général . Intéréts non courants Général
Principal Total Principal Total
courus courus
Emprunts obligataires 28000000 3717072 31717072 84000000 115717072 18000 000 2895762 20895762 67 000 000 87 895 762
Emprunts aupreés
d'établissements 5676 510 322 080 5998 590 37860242 43858 832 3432 056 336 038 3768 094 42 552 734 46 320 828
financiers étrangers (crédits
directs) :

- Crédit direct-BEI 4803 642 245 589 5049 231 36551127 41600 358 2559 188 253 640 2812829 40 370 827 43183 654
E);“ar;i'lt\&tmcede par I'Etat- 709 492 63 626 773118 1064238 1837356 709492 68264 777756 1773729 2551485
BI'Rgred't rétrocede par I'Etat- 163 376 12 865 176 241 244877 421119 163 376 14134 177510 408 178 585 689
Emprunts auprés
d'établissements 15 000 000 109 891 15109 891 15109891 14 250 000 77339 14 327 339 1500 000 15 827 339
financiers tunisiens :

- CITI BANK 11 500 000 92 985 11 592 985 - 11592985 12000 000 70151 12070151 - 12 070 151

- Certificat de leasing 2 000 000 14 851 2014 851 - 2014 851 - - - - -

- ABC 1500 000 2 055 1502 055 - 1502 055 2 250 000 7188 2 257 188 1500 000 3757 188
Total des emprunts bancaires 20 676 510 431971 21108481 - 58968723 17682056 413 377 3768 094 44 052 734 62 148 167
Commission Tunis Re - 156 145 - - 156 145 - 165 598 - - 165 598
Billets de trésorerie - - - - - 1700 000 - 1700 000 - 1700 000

Total en DT 48 676 510 4 305 188 52 825 553 84 000000 174841940 37 382056 3474737 26363856 111052734 151909527




NOTE N°13: FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES

Solde au Solde au
31 décembre 2008 31 décembre 2007
Fournisseurs de leasing : 11288175 9982 477
- Fournisseurs ordinaires 1766 908 1827271
- Fournisseurs effets a payer 9 521 267 8 155 206
Autres fournisseurs : 1090 934 386 219
- BIAT Assurance 209910 195670
- Assurance SALIM 681 121 -
- Divers fournisseurs 199 903 190 549
TOTAL ENDT 12 379 109 10 368 696

NOTE N°14 : AUTRES PASSIFS
Solde au Solde au
31 décembre 2008 31 décembre 2007
Etat imp0ts et taxes : 1722 603 1137 887
- Impdt sur les sociétés 1516 723 951 842
- Autres imp0ts et taxes 205 880 186 045
Personnel : 509 718 539 614
- Bonus et primes de bilan a payer 457 690 449 361
- Congés a payer 52 028 90 253
Créditeurs divers 244 336 449 619
Autres charges a payer 315743 242 096
Organismes de sécurité sociale 142 905 101 327
Compte d'attente passif 8 004 8 004
Provisions pour risques et charges 209 321 169 849
TOTAL ENDT 3152 630 2 648 396
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NOTE N°15 : TABLEAU DE MOUVEMENTS DES CAPITAUX PROPRES (en DT)
Capital Réserve Autres Résultats Résultat Total

social légale réserves reportés de I'exercice en DT

Soldes au 31 décembre 2007 10 000 000 1 000 000 10 356 177 1194 244 3353635 25904 056
Affectation du résultat de I'exercice 2007 - - 2 667 682 685 953 -3353 635 -
Dividendes versés sur le bénéfice de 2007 - - - -1 500 000 - -1 500 000
Bénéfice de I'exercice 2008 - - - - 5325 393 5325 393
Augmentation du capital : 7 000 000 - 3000 000 - - 10 000 000
- Apport en numéraire 5000 000 - - - 5000 000

- Prime d'émission - - 5000 000 - - 5000 000

- Incorporation de réserves 2000 000 - -2 000 000 - - -
Soldes au 31 décembre 2008 17 000 000 1 000 000 16 023 859 380 197 5325393 39 729 449




NOTE N°15-1 : RESULTAT PAR ACTION

(Montants exprimés en dinars)

Bénéfice au 31 decembre 2007 3353636
Bénéfice au 31 décembre 2008 5325 393
Nombre d'actions ajusté au 31 décembre 2007 10 000 000
Nombre d'actions ajusté au 31 décembre 2008 (*) 10 000 000
Bénéfice par action au 31 décembre 2007 0,335
Bénéfice par action au 31 décembre 2008 0,533

(*) L’augmentation du capital social de 7 000 000 DT par I’émission de 7 000 000 nouvelles
actions suite a la décision de I’Assemblée Geénérale Extraordinaire réunie en date du 21 mai
2008. Ainsi, le capital a été ramené de 10 000 000 DT au 31 décembre 2007 & 17 000 000 DT
au 31 décembre 2008. La date de jouissance a été fixée au premier janvier 2009 pour les

nouvelles actions.

NOTE N°16 : PRODUITS D'EXPLOITATION

Solde au Solde au

31 décembre 2008 31 décembre 2007

Revenus de leasing : 21 802 155 18 313 615
- Revenus nets de leasing 21238 985 17841 470

- Produits sur cession des immobilisations en leasing 259 348 247 305

- Frais de dossiers 234 424 170 581

- Frais de rejet 69 398 54 260
Intéréts de retard et autres produits d'exploitation : 569 067 514 860
- Intéréts de retard 379 850 386 612

- Produits accessoires 52 080 49 600

- Autres produits d'exploitation 137 137 78 648
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Régularisations des revenus : 45 763 219 026
- Variation des produits réservés 22 243 126 257
- Variation des intéréts de retard réservés 23520 92 769
TOTALENDT 22 416 985 19 047 501

NOTE N°17 : CHARGES FINANCIERES NETTES
Solde au Solde au
31 décembre 31 décembre 2007

2008
Intéréts sur emprunts obligataires 6 490 733 4 898 765
Intéréts sur crédits bancaires 3616 335 3266 472
Intéréts intercalaires 131 388 72077
Intéréts sur billets de trésorerie 122 892 454 949
Intéréts sur certificats de leasing 14 851 -
Commissions et frais sur émission d'emprunts 7 361 2730
Pénalités de retards (redressement fiscal) - 44 418
Intéréts sur comptes courants 77 207 99 688
TOTALENDT 10 460 767 8 839 099
NOTE N°18 : PRODUITS DES PLACEMENTS

Solde au Solde au
31 décembre 2008 31 décembre 2007
Intéréts de portage 94 580 114 309
Revenus des certificats de depot 9226 -
Revenus des pensions a terme 4521 -
Dividendes 74 394 140 394
Revenus des fonds gérés 193 654 69 773
Revenus des placements gérés (COTIF) 85221 85 384
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Jetons de présence 19 062 18 250
TOTALENDT 480 658 428 110
NOTE N°19 : CHARGES DU PERSONNEL

Solde au Solde au
31 décembre 2008 31 décembre 2007
Salaires et compléments de salaires 1417719 1280 428
Bonus et prime de bilan 381030 438 521
Charges sociales 349 211 310 051
Autres charges du personnel 137 506 152 673
TOTALENDT 2 285 466 2181673

NOTE N°20 : AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION
Solde au Solde au
31 décembre 31 décembre 2007

2008

Honoraires et autres rémunérations 489 563 456 620
Achats d'exploitation (carburants, traites, etc.) 236 575 218 523
Impots et taxes 199 816 200 596
Publicité, publications et relations publiques 259 597 96 676
Frais postaux et de télécommunication 92 101 81697
Services bancaires et assimilés 128 743 100 126
Frais d'entretien, nettoyage et gardiennage 106 215 74 457
Cotisations APB 10 902 3004
Loyers et charges locatives 34 406 50 026
Frais de gestion des valeurs mobilieres 44015 33807
Autres charges d'exploitation 124 947 137 419
TOTALENDT 1726 880 1452 951
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NOTE N°21 : DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS

Solde au Solde au
31 décembre 31 décembre 2007
2008
17
Dotations aux amortissements des immobilisations 649 7 682
incorporelles
303
Dotations aux amortissements des immobilisations 410 321 786
corporelles
Dotations aux résorptions des charges a répartir 175 290 133 693
TOTAL ENDT 496 349 463 161

NOTE N°22 : DOTATIONS NETTES AUX PROVISIONS ET RESULTAT
DES CREANCES RADIEES

Solde au Solde au
31 décembre 2008 31 décembre 2007

Dotations aux provisions pour dépréciation des créances 5262 445 5056 972

Reprise sur provisions pour dépréciation des créances -4 078 057 -2 389 677

Résultat de la radiation des créances : 4181 5072

- Pertes sur créances radiees 1 633 250 1732438

- Reprise des provisions sur créances radiées -1 386 610 -1487 011

- Reprise des agios réservés sur créances radiées -241 490 -224 409

- Reprise des intéréts réserves sur créances radiées -969 -15946

Dotations aux provisions pour dépreciation ) 2136
d'autres actifs courants

Reprises sur provisions pour dépreciation -1380 -416 035
d'autres actifs courants

Dotations aux provisions pour risgques et charges 39472 32 520

Reprises sur provisions pour risques et charges - -92 138

TOTALENDT 1226 661 2199 450
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NOTE N°23 : TABLEAU DES SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION

(Montants exprimés en dinars)

Solde au Solde au
31 décembre 31 décembre
2008 2007
Revenus de leasing 21 802 155 18 313 615
Revenus nets de leasing 21 802 155 18 313 615
Intéréts de retard et autres produits d'exploitations 569 067 514 860
Variation des produits réservés 22 243 126 257
Variation des intéréts de retard réservés 23520 92 769
Charges financiéres nettes -10 460 767 -8 839 099
MARGE COMMERCIALE (PNB) 11 956 218 10 208 402
Produits des placements 480 658 428 110
Charges de personnel -2 285 466 -2181 673
Autres charges d'exploitation -1726 880 -1 452 951
EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 8 424 530 7001 888
Autres gains ordinaires 253 802 214 731
Dotations aux amortissements sur immobilisations propres -496 349 -463 161
Dotations aux provisions pour risques sur la clientéle -1226 661 -2199.450
et résultat de radiation des créances
Dotations aux provisions pour dépréciation des titres - -65 444
Autres pertes ordinaires -113 206 -183 087
Impdt sur les sociétés -1516 723 -951 842
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 5325393 3353635
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NOTE N°24 : TABLEAU DES ENGAGEMENTS HORS BILAN

Solde au Solde au
31 décembre 2008 31 décembre 2007
1. ENGAGEMENTS DONNES
- Accords de financement prés a mettre en force 18 931 681 6 256 986
- Autres Engagements donnés 615 942 -
- Traites de garanties sur crédit CITIBANK 11 500 000 12 000 000
Total en DT 31 047 623 18 256 986
2. ENGAGEMENTS RECUS
- Hypotheques recues 10 034 603 10 234 603
- Dépots affectés 1200 000 1200 000
- Intéréts a échoir sur crédits leasing 24 438 946 20511 504
Total en DT 35673 549 31946 107
3. ENGAGEMENTS RECIPROQUES
. . . 633 615 2730 608
- Crédits consentis non encore versés
- Opérations de portage 999 084 1534870
Total en DT 1632 699 4265478
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NOTE N°25 : ENCAISSEMENTS AUTRES QUE LEASING

Solde au Solde au
31 décembre 2008 31 décembre 2007
Divers encaissements 170 868 306 931
Total en DT 170 868 306 931
NOTE N°26 : DECAISSEMENTS AUTRES QUE LEASING
Solde au Solde au
31 décembre 31 décembre 2007
2008
Frais et commissions bancaires sur encaissement ou retour 136 089 128 891
Frais et commissions divers sur emprunts obligataires 354 -
Divers décaissements 2 496 528 1994 618
Enregistrement 159 273 531 034
Total en DT 2792 244 2 654 543
NOTE N°27 : DECAISSEMENT PERSONNEL
Solde au Solde au
31 décembre 2008 31 décembre 2007
Crédits 124 974 33243
Salaires 1135964 1021716
Total en DT 1 260 938 1 054 959
NOTE N°28 : INTERETS PAYES
Solde au Solde au

31 décembre 2008

31 décembre 2007

Agios débiteurs 77813 81 384
Intéréts sur Billets de Trésorerie 41 998 5562
Intéréts sur crédit BEI 1936 013 1946 972
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Intéréts sur crédits MT 793 486 490 017
Intéréts sur emprunts obligataires 6 227 208 4 395 572
Intéréts sur crédit EXIM 131 096 88 282
Intéréts sur crédit BIRD 16 432 20 470
Total en DT 9 224 046 7 028 259

NOTE N°29 : INTERETS PERCUS
Solde au Solde au

31 décembre 2008

31 décembre 2007

Agios crediteurs 44 331 38 709
Intéréts sur portage 164 339 148 528
Total en DT 208 670 187 237
NOTE N°30 : IMPOTS ET TAXES PAYES A L'ETAT

Solde au Solde au
31 décembre 2008 31 décembre 2007
Acomptes provisionnels 787 404 483 772
Déclaration 1S 316 044 282 973
Déclarations CNSS 476 398 451 445
Déclarations mensuelles d'imp6t 2 782 588 4 045 487
Autres 7578 191 465
Total en DT 4370011 5455 142

NOTE N°31 : DECAISSEMENTS PROVENANTS DE L'ACQUISITION DES IMMO PROPRES
Solde au Solde au
31 décembre 2008 31 décembre 2007
Construction 175 240 367 511
Agencements, Aménagements et installations 25 695 -
Matériel informatique 79 127 21 856
Matériel de transport 249 908 65 995
Matériel et mobilier de bureau 12 533 322
Total en DT 542 502 455 684
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NOTE N°32 : ENCAISSEMENTS PROVENANT DES EMPRUNTS

Solde au Solde au
31 décembre 2008 31 décembre 2007
Encaissement billet de trésorerie 23 049 431 85 779 935
Encaissement certificat de leasing 12 000 000 -
Encaissement crédit BEI - 8 581 500
Encaissement crédit MT 26 500 000 32 500 000
Encaissement emprunts obligataires 55 000 000 30 000 000
116 549 431 156 861 435
Total en DT

NOTE N°33 : REMBOURSEMENT DES EMPRUNTS
Solde au Solde au
31 décembre 2008 31 décembre 2007
Remboursement billets de trésorerie 27 422 344 85 600 000
Remboursement crédit BIRD 177 484 182 505
Remboursement crédit BEI 2 365 782 2 003 261
Remboursement crédit MT 36 750 000 16 609 926
Remboursement emprunts obligataires 18 026 990 19 826 490
Remboursement crédit EXIM 709 492 792 928
Total en DT 85 452 092 125015 110
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OPINION SUR LES ETATS FINANCIERS ARRETES AU 31 DECEMBRE 2008

Tunis, le 3 avril 2009

A Messieurs les Actionnaires de 'ARAB TUNISIAN LEASE

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale Ordinaire du 26
mai 2006, nous avons I'honneur de vous présenter notre rapport général sur les comptes annuels
de I'exercice 2008.

1. Nous avons procédé a l'audit des états financiers ci-joints de I’Arab Tunisian Lease (ATL),
comprenant le bilan au 31 décembre 2008, ainsi que de I'état de résultat, I'état de flux de
trésorerie pour I'exercice clos a cette date, et les notes contenant un résumé des principales
méthodes comptables et d’autres notes explicatives.

Ces états financiers ont été arrétés sous la responsabilité du conseil d’administration de la
société. Cette responsabilité comprend la conception, la mise en place et le suivi d’'un contréle
interne relatif a I'établissement et la présentation sincére d’états financiers ne comportant pas
d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, le choix et I'application
de méthodes comptables appropriées, ainsi que la détermination d’estimations comptables
raisonnables au regard des circonstances.

2. Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre
audit. Nous avons effectué notre audit selon les Normes Internationales d’Audit. Ces normes
requierent de notre part de nous conformer aux regles d’éthique et de planifier et de réaliser
l'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas
d’anomalies significatives.

Un audit implique la mise en oeuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournis dans les états financiers. Le choix des
procédures releve de notre jugement professionnel, de méme que I'évaluation du risque que les
états financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d’erreurs. En procédant a ces évaluations du risque, nous prenons en compte le contrble interne
en vigueur dans l'entité relatif a I'établissement et la présentation sincére des états financiers afin
de définir des procédures d’audit appropriées en la circonstance. Un audit comporte également
notre appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et du caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que I'appréciation de la
présentation d’ensemble des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

3. Dans le cadre de notre mission de co-commissariat aux comptes, nous avons procédé a
I'examen du systéme de contrdle interne de la société. Le rapport d’évaluation correspondant a
eté remis sous forme définitive a la direction générale de votre société le 18 mars 2009. Il fait
partie intégrante du présent rapport.
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4. Nous avons Vérifié le respect par I'Arab Tunisian Lease des conventions comptables de base,
notamment celles relatives a la permanence des méthodes d’évaluation et de présentation des
comptes. A ce sujet, étant un établissement de crédit, la société a procédé en 2008 a un
changement de présentation des éléments de son bilan en s’inspirant des prescriptions de la
norme comptable NCT 21 relative a la présentation des états financiers des établissements
bancaires. Les données comparatives de 2007 ont été retraitées en pro forma pour les besoins
de la comparabilité.

Cette présentation nouvelle de I'état de la situation financiére de la société a la date de cl6ture
n'appelle pas de notre part de remarques particuliéres.

5. Nos travaux ont été limités par :

- L’absence de procédures de vérification matérielle des immobilisations données en location.
Cette omission constitue un cas d’inobservation, par I'Arab Tunisian Lease, des dispositions de
l'article 17 de la loi n°96-112 du 30 décembre 1996 relative au systeme comptable des
entreprises.

- L’indisponibilité de rating et/ou d’informations actualisées sur la situation financiére des relations
de I'’Arab Tunisian Lease, dont les engagements auprés du secteur se situent au dela des seuils
fixés par I'article 2 de la circulaire n° 2001-12 de la Banque Centrale de Tunisie.

6. Nous avons assisté a l'inventaire physique des caisses et des immobilisations propres de la
société en date du 31 décembre 2008.

7. Nous avons procédé a l'appréciation des risques inhérents aux engagements de la clientele de
I’Arab Tunisian Lease et a ses participations, conformément aux normes comptables applicables
et aux dispositions légales et réglementaires, notamment celles énoncées par les circulaires de la
Banque Centrale de Tunisie n°91-24, 93-23, 99-04 et 2001-12 datées respectivement du
17/12/1991, du 30/07/1993, du 19/03/1999 et du 04/05/2001.

Les risques liés aux engagements de la clientéle et aux participations et devant donner lieu a une
couverture par des provisions pour dépréciation portent sur 14.950 mDT, au 31 décembre 2008,
dont 356 mDT au titre des participations. En couverture des mémes risques, I'Arab Tunisian
Lease a constitué des provisions pour 13.767 mDT réparties, au cas par cas, sur les créances et
les participations et a réservé des agios pour 1.183 mDT.

Nous estimons, en conséquence, que les provisions constituées et les agios réserves par I’Arab
Tunisian Lease couvrent, au 31/12/2008, raisonnablement les risques inhérents aux
engagements de sa clientéle et a ses participations.

8. Compte tenu des diligences que nous avons accomplies, et sous réserve de ce qui est
mentionné au paragraphe 5 ci-dessus, nous estimons que les états financiers arrétés au 31
décembre 2008 de la société Arab Tunisian Lease, tels qu’ils figurent aux pages 9 a 46 de notre
rapport, présentent sincérement dans tous leurs aspects significatifs, la situation financiere de la
société Arab Tunisian Lease au 31 décembre 2008 ainsi que la performance financiere et les flux
de trésorerie pour l'exercice clos a cette date, conformément aux principes comptables
généralement admis en Tunisie.

9. En application des dispositions de l'article 266 du Code des Sociétés Commerciales, nous
avons procédé a l'examen du rapport du Conseil d'Administration destiné a I'Assemblée
Générale.

Les informations sur les comptes contenues dans ledit rapport n’appellent pas de notre part de
remarques particulieres.
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10. En application des dispositions de I'article 19 du décret n°2001-2728 du 20 novembre 2001,
nous avons procédé aux veérifications portant sur la conformité de la tenue des comptes des
valeurs mobiliéres émises par la société avec la réglementation en vigueur. Nous n’avons pas
d’observations a formuler a ce sujet.

11. Nous avons accompli les diligences se rapportant a la pondération des actifs de I'Arab
Tunisian Lease (classement) en conformité avec les normes professionnelles généralement
acceptées et les termes des circulaires de la B.C.T précitées.

Les actifs pondérés de I'Arab Tunisian Lease, portent au 31 décembre 2008, sur 229.561 mDT
dont 17.760 mDT au titre des engagements hors bilan et représentent 91% du total du bilan et
des éléments hors bilan de la société, diminués des avances de la clientéle, des quotes-parts des
produits constatés d’avance, ainsi que des provisions constituées et des agios réservés au 31
décembre 2008. Les fonds propres de la société totalisent 52.753 mDT et représentent environ
22,98% du total des actifs pondérés.

12. En application des normes professionnelles généralement acceptées et des termes des
circulaires de la B.C.T précitées, nous avons procédé a I'étude, au cas par cas, de 81,59% des
engagements de la clientéle et des participations. Notre étude a couvert 1.505 cas portant sur
198.089 mDT par rapport a un total de 242.776 mDT.

La répartition par classe desdits engagements se présente au, 31/12/2008, comme sulit :

Engageme Engagements Engage Engagem Engage
nts nécessitant un ments ents ments
courants suivi particulier incertain préoccup compro
(0) (1) s (2) ants (3) mis (4)
211.233 4.806 1.589 13.735
mDT 11.414 mDT mDT mDT mDT

13. Par référence aux circulaires de la B.C.T précitées, nous avons procédé a l'étude de la
division des risques et avons constaté qu’aucun engagement pondéré ne dépasse
individuellement le seuil de 5% des fonds propres de I’Arab Tunisian Lease. Nous avons constaté
€galement qu’aucun groupe ne présente un engagement pondéré supérieur a 25% des fonds
propres de la Société.

En application des termes des mémes circulaires de la B.C.T, nous avons procedeé a I'étude de la
division des risques relatifs aux engagements des membres du Conseil d'’Administration et des
actionnaires possédant plus de 10% du capital social. Il appert que le total de ces engagements
est inférieur a la limite fixée par les textes de référence ci-dessus Vvisés.

Deloitte. Ahmed Mansour & Associés Générale d’Expertise et de
Management
Ahmed MANSOUR Abderrazak GABSI
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RAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES AU TITRE
DE L’EXERCICE CLOS AU 31 DECEMBRE 2008

Tunis le 3 avril 2009

Messieurs les actionnaires de 'ARAB TUNISIAN LEASE

En application des dispositions de I'article 29 de la Loi n° 65-2001 du 10 juillet 2001 relative aux
établissements de crédit et de l'article 200 du Code des Sociétés Commerciales, nous avons
I'honneur de vous informer que votre conseil d’administration ne nous a avisé d’aucune
convention conclue par la société entrant dans le domaine d’application des articles précités.

A l'occasion de nos travaux de commissariat aux comptes, nous n‘avons pas relevé de
conventions conclues par la société visées par les textes de loi sus-indiqués.

Deloitte. Ahmed Mansour & Générale d’Expertise et de
Associes Management
Ahmed MANSOUR Abderrazak GABSI
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AVIS DES SOCIETES*

ETATS FINANCIERS

SOCIETE FRIGORIFIQUE ET BRASSERIE DE TUNIS
-SFBT-
Siege social : 5, Route de I'hdpital militaire- 1005 TUNIS.

La Société Frigorifique et Brasserie de Tunis -SFBT- publie, ci-dessous, ses états financiers arrétés au 31 décembre 2008 tels qu'ils
seront soumis a I'approbation de I'’Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra en date du 4 juin 2009. Ces états sont accompagnés
des rapports général et spécial des commissaires aux comptes, Mr Ahmed BELAIFA (MTBF- Pricewaterhouse Coopers) et
Mr LAHMAR Ali (Cabinet Ali Lahmar- Kreston International).

BILAN au 31/12/2008
(en dinars Tunisiens)
Période du 01/01/2008 au 31/12/2008

Actifs NOTES Au 31/12/2008 Au 31/12/2007
ACTIFS NON COURANTS _ _
Actifs immobilisés
Immobilisations incorporelles -1 432 846,459 401 346,459
Moins : amortissements -1 -338 823,566 -291 856,089
94 022,893 109 490,370
Immobilisations corporelles -1 182 179 672,443 172 500 320,488
Moins : amortissements -1 -108 171 138,499 -101 829 295,877
Moins : provisions -358 826,910 -1 058 826,910
73 649 707,034 69 612 197,701
Immobilisations financieres -1 106 236 494,638 99 645 079,638
Moins : provisions -1 -500 000,000 -980 000,000
105 736 494,638 98 665 079,638
Total des actifs immobilisés 179 480 224,565 168 386 767,709
Autres actifs non courants -2 1757 225,440 1909 496,075
Total des actifs non courants 181 237 450,005 170 296 263,784
ACTIFS COURANTS
Stocks -3 23816 713,892 21 545 264,617
Moins : provisions -257 396,161 -257 396,161
23559 317,731 21 287 868,456
Clients et comptes rattachés -4 33895 577,797 30 933 259,045
Moins : provisions -7 714 682,992 -6 982 580,828
26 180 894,805 23 950 678,217
Autres actifs courants 11-5 3 149 163,609 2 495 961,786
Placements et autres actifs financiers -6 4 329 405,924 7 387 163,446
Moins : provisions
4 329 405,924 7 387 163,446
Liguidités et équivalents de liquidités -7 1724 185,960 5328 137,022
Total des actifs courants 58 942 968,029 60 449 808,927
TOTAL DES ACTIFS 240 180 418,034 230 746 072,711

*Le CMF a invité la société a établir les informations sur les parties liees comme I'exige le systéme comptable en vigueur.
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Etats financiers au 31/12/2008

(en dinars Tunisiens)

Période du 01/01/2008 au 31/12/2008

Capitaux Propres et Passifs NOTES Au 31/12/2008 Au 31/12/2007
Capitaux propres
Capital social 111-8 56 000 000,000 56 000 000,000
Réserves 111-8 14 308 771,134 13908 771,134
Autres capitaux propres 111-8 11 363 082,034 11 363 082,034
Résultats reportés 111-8 48 422 393,206 36 709 871,348
Total des capitaux propres avant résultat de |'exercice 130 094 246,374 | 117 981 724,516
Résultat net de I'exercice 48 819 178,545 44 312 521,858
Total des capitaux propres avant affectation 178 913 424,919 162 294 246,374
PASSIFS
PASSIFS NON COURANTS
Autres passifs financiers 111-9 28 609 481,283 27 534 879,913
Provisions 111-10 1334 433,079 1434 989,779
Total des passifs non courants 29 943 914,362 28 969 869,692
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés I-11 7 944 623,401 12 400 742,800
Autres passifs courants I-12 17 343 820,855 18 936 342,210
Concours bancaires et autres passifs financiers 111-13 6 034 634,497 8 144 871,635

Total des passifs courants

31 323 078,753

39 481 956,645

TOTAL DES PASSIFS

61 266 993,115

68 451 826,337

Total des capitaux propres et des passifs

240180 418,034

230 746 072,711

Etat de résultat au 31/12/2008

(en dinars Tunisiens)

Période du 01/01/2008 au 31/12/2008

NOTES Au 31/12/2008 Au 31/12/2007
Produits d'exploitation
Revenus 1-14 159 358 284,746 147 990 995,162
Autres produits d'exploitation 111-15 12 669 791,876 10 693 782,912
Production immobilisée 56 677,009 102 978,196
Total des produits d'exploitation 172 084 753,631 158 787 756,270
Charges d'exploitation
Variation des stocks des produits finis et des encours (en + ou -) 111-16 -568 963,343 -306 734,334
Achats de marchandises consommés -17 44 096 743,936 40 446 966,914
Achats d'approvisionnements consommeés 111-18 61 376 009,913 51 938 685,049
Charges de personnel 111-19 11 177 001,775 11 047 643,519
Dotations aux amortissements et aux provisions 111-20 9 598 687,796 11 268 040,566
Autres charges d'exploitation 11-21 11 996 853,158 12 540 271,067

Total des charges d'exploitation

137 676 333,235

126 934 872,781
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Résultat d'exploitation

34 408 420,396

31 852 883,489

Charges financiéres nettes 111-22 -1 251 658,223 -1 685 868,715
Produits des placements 111-23 21 854 526,292 21 968 656,961
Autres gains ordinaires 111-24 422 975,135 165 430,192
Autres pertes ordinaires 111-25 -52 689,655 -132 926,169

Résultat des activités ordinaires avant impot

55 381 573,945

52 168 175,758

Impét sur les sociétés

6 562 395,400

7 855 653,900

Résultat des activités ordinaires

48 819 178,545

44 312 521,858

Eléments extraordinaires (Gains/Pertes)

Résultat des activités ordinaires aprés impot

48 819 178,545

44 312 521,858

Effets des modifications comptables (net d'impét)

Résultat net

48 819 178,545

44 312 521,858

Etat de flux de trésorerie au 31/12/2008

(en dinars Tunisiens)

Période du 01/01/2008 au 31/12/2008

Désignation

31/12/2008

31/12/2007

Flux de trésorerie liés a I'exploitation
Résultat de I'exercice

Ajustements ,Amortissements et Provisions
Ajustements casses bouteilles
Ajustements pour reprise sur provisions
Ajustements amortissement subvention
Variation des Stocks

Variation des Créances

Variation des Autres actifs

Variations Fournisseurs et autres dettes
Ajustements Plus ou moins value sur cession
Ajustements Encaissement dividendes
Transfert des Charges

Flux de trésoreries provenant de (affectés a) I'exploitation
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement

Décaissements provenant de I'acquisition d'immobilisations
corporelles et incorporelles

Encaissements provenant de la cession d'immobilisations
Corporelles et incorporelles

Encaissements Dividendes et autres distributions
Décaissements provenant de I'acquisition d'immobilisations
financiéeres

Encaissements provenant de la cession d'immobilisations
Financieres

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
d'investissement

Flux de trésorerie liés aux activités de financement

Decaissements Dividendes et autres distributions

Encaissements provenant des emprunts pour financement des stocks

Remboursement d'emprunts pour financement des stocks
Remboursement d'emprunts auprés des sociétés du groupe
Encaissements pour rachat des billets de trésorie
Decaissements pour souscription des billets de trésorie
Decaissements pour acquisition de titres de placement

48 819 178,545
8 306 202,162
1612 485,634

-1 560 736,390

-2 271 449,275
-1887 717,382
2 556 826,334
-6 048 640,754

44 312 521,858
10 870 486,349
1377 554,217
-49 368,851
-524 791,450
-3 458 883,082
3019 098,665
-2 619 027,685
5616 698,794

306 042,232 -1 081 581,484
-21197 777,700 -20 346 322,100
-56 677,009 -102 978,196
28 577 736,397 37 013 407,035

-10 756 006,114

21197 777,700
-13 091 515,000

5700 132,693

-8 669 931,877

20 346 322,100
-6 896 500,000

1 309 700,000

3 050 389,279

-32 425 489,600
23 000 000,000
-20 000 000,000
-4 026 888,000
13 700 000,000
-14 700 000,000

6 089 590,223

-29 345 997,039
11 500 000,000
-11 500 000,000
-4 026 888,000

68 000 000,000
-72 000 000,000
-47 770,000
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Encaissements pour cession de titres de placement 303 650,000 97 920,000

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités
de financement -34 148 727,600 -37 322 735,039

Incidences des variations des taux de change sur les liquidités
et équivalents de liquidités

Variation de trésorerie -2520 601,924 5780 262,219
Trésorerie au début de I'exercice 1210153,387 -4 570 108,832
Trésorerie a la cloture de I'exercice -1 310 448,537 1210153,387

NOTES AUX ETATS FINANCIERS
ARRETES AU 31 DECEMBRE 2008

| - PRESENTATION DE LA SOCIETE

Dénomination sociale Société Frigorifigue & Brasserie de Tunis
Forme Juridique Société Anonyme

Date de création 03-06-1925

Capital social 56.000.000 de dinars

Nombre de titres 56.000.000 actions

Date de cléture 31 décembre

Siege social 5, Route de I'hépital militaire, 1005 El Omrane
Secteur d’activité Biéres, Boissons Gazeuses et autres
Registre de commerce B 12956 1997

Code TVA 001985 G A M 000

La SOCIETE FRIGORIFIQUE ET BRASSERIE DE TUNIS exploite actuellement :

— Une usine pour la fabrication de la biére,

— Trois usines pour la fabrication de boissons gazeuses,
— Le Café de Paris a Tunis,

— Un dépbt a Bizerte.

En outre, la SFBT a un patrimoine immobilier destiné a la location.

Les actionnaires de la SOCIETE FRIGORIFIQUE & BRASSERIE DE TUNIS sont :

Actionnaires Nombre d’actions Pourcentage
- B.N.A. Participations 7 845 100 14,01 %
-S.TAR. 4 833 608 8,63 %
- Brasseries et Glaciéres Internationales 19 864 057 35,47 %
- Maghreb Investissement 7 619 394 13,61 %
- Autres actionnaires 15 837 841 28,28 %

Total = 56 000 000 100,00 %

Il - PRINCIPES ET SYSTEME COMPTABLES

II-1 - PRINCIPES ET CONVENTIONS COMPTABLES
Les états financiers de la SOCIETE FRIGORIFIQUE ET BRASSERIE DE TUNIS sont tenus et présentés conformément aux
dispositions :

— Delaloi 96-112 du 30 décembre 1996, relative au systéme comptable des entreprises,
— Du décret 96-2459 du 30 décembre 1996, portant approbation du cadre conceptuel de la comptabilité,
— Etdes arrétés du Ministére des Finances portant approbation des normes comptables.

II-2 - LES IMMOBILISATIONS

Les immobilisations de la société sont enregistrées a leur prix de revient hors taxes, a I'exception des emballages (bouteilles et
casiers) qui sont comptabilisés en TTC. Leur amortissement est calculé sur une base linéaire tenant compte de la durée de vie estimée
de chaque bien immobilisé conformément a la réglementation fiscale en vigueur.

Les taux d'amortissement pratiqués par la société sont les suivants :
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- Logiciels 33,33 %
- Constructions 5%
- Installations techniques matériel et outillage industriels 10 %
- Installations techniques matériel et outillage industriels Brasserie 15%
- Matériel de transport et de manutention 20 %
- Mobilier et matériel de bureau 10 %
- Matériel informatique 15%
- Agencement, aménagement et installation 10 %
- Emballages commerciaux durables (les casiers) 10 %

Pour les bouteilles, leur amortissement est constaté pour le montant de la casse annuelle.

[I-3 - LES STOCKS

Les stocks de la SFBT sont valorisés comme suit :

— Les matieres premiéres et consommables a leur prix de revient hors taxes,

II-4 - UNITE MONETAIRE

Les marchandises a leur prix d'achat auprés des filiales hors T.V.A. et droit de consommation,
Les produits finis & leur coGt de production hors taxes.

Les états financiers, couvrant la période allant du 1 janvier au 31 décembre 2008, de la SOCIETE FRIGORIFIQUE ET BRASSERIE

DE TUNIS sont exprimés en dinar tunisien.

Il - INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

-1 - ACTIES IMMOBILISES

La note, ci-aprés, reprend I'évolution des immobilisations incorporelles, corporelles et financieres.

Mouvement

- . Amortissements et Valeurs
Désignation Valeurs Brutes au Cessions 20080 Valeurs Brutes au provisions Au comptables Notes
P 1 u
31/12/2007 Acquisitions 2008 oprioe 2007 31/12/2008 31/12/2008 nettes

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES : 401 346 31 500 432 846 338 824 94 022

- Logiciels 388 405 31500 419 905 338 824 81 081

- Fonds de commerce 12941 12941 12941

IMMOBILISATIONS CORPORELLES : 172 500 320 12059574 2380223 182179 671 108 529 965 73 649 706
- Terrain 6169 380 422 610 927 6591 063 6591063 II-1-1
- Constructions 16 957 828 54 650 17 012 478 9163 029 7849 4491 11-1-2
- Installations techniques, matéreil et outillage industriels 80651473 3844 520 87 677 84 583 670 69 093 119 15490551 I11I-1-3
- Matériel de transport 13121298 1035 425 355 826 13 800 897 11 330 858 2470039| IlI-1-4
- Equipement de bureau 2109 851 77573 2187424 1711611 475 813| 1lI-1-5
- Agencements, Aménagement et installations 3 466 456 495 531 3961 987 2191047 1770940| 1I-1-6
- Emballages commerciaux durables 49 614 976 5214 464 2111148 52 718 293 15 040 301 37677992 II-1-7

- Immobilisations corporelles encours 409 057 914 801 1323 859 1323 859

IMMOBILISATIONS FINANCIERES : 99 645 080 13091515 6 500 100 106 236 494 500 000 105 736 494
- Titres de participations totalement libérés 99 332 512 13091 515 6500 100 105 923 927 500 000 105 423 927 11I-1-8

- Titres de participations partie non libérée 0 0 0

- Versement rest a effectuer sur titres non libérés 0 0 0

- Dépéts et cautionnements. 312 567 312567 312 567

TOTAL 272546 746 25182 589 8880 323 288 849 012 109 368 789 179 480 223
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I1l-1-1 — Terrain :

Il s'agit essentiellement du droit d’enregistrement des contrats relatifs a I'achat de terrains auprés de la S L D pour une valeur globale
de 422 610 dinars.

[1I-1-2 - Constructions
Il s’agit des travaux divers de construction aux usines de la société pour 54 650 dinars.

I11-1-3 - Installations technigues, matériel et outillage industriels

Le montant global des investissements s’est élevé & 3 844 520 dinars. Il s’agit de matériel de biére, de limonaderie et de divers
équipements industriels.

I11-1-4 - Matériel de transport et de manutention

Les acquisitions de I'année se sont élevées a 1 035 425 dinars et les cessions a 355 826 dinars.

I11-1-5 - Equipements de bureaux

Les acquisitions en matériel informatique et de bureaux ont totalisé 77 573 dinars.

I11-1-6 - Installations générales, agencements et aménagements

Les installations et les agencements de I'année se sont élevés a 495 531 dinars.

I11-1-7 - Emballages commerciaux durables

a) Acquisitions : Les acquisitions de I'année se sont élevées a 5 214 464 dinars.
b) Casse bouteilles et destruction de casiers amortis :

— La constatation de la casse de bouteilles de I'année pour 1 612 486 dinars.
— La constatation de la cession des bouteilles non utilisables pour 49 935 dinars.
— Lareprise de la valeur des casiers détruits et totalement amortis pour 448 727 dinars.

¢) Provisions : La provision pour dépréciation des bouteilles non utilisables est de 358 827 dinars.

I11-1-8 - Les immobilisations financiéres

Les immobilisations financiéres ont subi les mouvements suivants :

a) Souscription et libération au capital des sociétés suivantes :

- Souscription et libération de 12 688 actions a I'augmentation du capital de la SMVDA RAOUDHA, soit 1 268 800 dinars.

- Souscription et libération de 2 199 543 actions a 'augmentation du capital de la SOSTEM soit pour un montant de 10 997 715
dinars.

- Souscription et libération a 'augmentation du capital de la SNB pour 825 000 dinars.

b) Cessions:
- 65001 actions S L D dont la valeur d’acquisition est de 6 500 100 dinars.

c) Provisions : La provision constituée pour dépréciation des titres SOTUCOLAIT est de 500 000 dinars dont 320 000

dinars en 2008.

IlI-2 - AUTRES ACTIFS NON COURANTS

2008 2007
- Débiteurs divers 1651 399 1803 670
- Emballages & rendre 105 826 105 826
Total 1757 225 1 909 496

l1I-3 - STOCKS

2008 2007
- Matiéres premiéres 6 943 877 6 635 387
- Matiéres consommables 12 096 837 10 862 730
- Produits finis 4214 105 3645 142
- Marchandises 561 895 402 006
Total 23816 714 21 545 265

La provision pour dépréciation des stocks est de 257 396 dinars.
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I1I-4 - CLIENTS ET COMPTES RATTACHES
2008 2007

- Clients locaux 15126 538 13 565 397
- Clients étrangers 2 066 036 1229944
- Clients filiales 6 905 324 4511718
- Clients douteux 7 984 874 7 113 307
- Clients locataires d'immeubles -10 230 - 121 333
- Clients effets a recevoir 1557 543 4 361 830
-Clients locataires de camions 265 493 272 396

Total 33895578 30 933 259

Au cours de I'exercice 2008, il a été :

— Constitué une provision pour créances douteuses pour 792 838 dinars,
— Opéré une reprise sur provisions antérieures pour 60 736 dinars.
Ainsi, la provision pour créances douteuses est passée de 6 982 581 dinars en 2007 a 7 714 683 dinars en 2008.

I1I-5 - AUTRES ACTIFS COURANTS

2008 2007

- Etat, imp0t sur les sociétés (M1) 543 358

- Charges payées d'avance 583 943 412 181

- Créances sur cessions titres (M2) 1797 203 1806 453

- Produits & recevoir 239 563 280 667

- Compte de régularisation - 14 903 - 3339

Total 3149 164 2 495 962

M1 : Le solde de ce compte pour 543 358 dinars (crédit d'impdt) représente les retenues a la source et les acomptes provisionnels
2008 pour 7 105 753 dinars diminué de I'impdt sur les sociétés pour 6 562 395 dinars.

M2 : Il s'agit essentiellement du produit de la cession des actions MARWA et EMT & la SOSTEM pour 1 713 414 dinars dans le cadre

de la fusion absorption.

I11-6 - PLACEMENTS ET AUTRES ACTIES FINANCIERS

2008 2007

- Personnel 141 932 121 372
- Douane, consignation 22 352 22 352
- Sociétés du groupe 84 000
- Actions tunisiennes cotées 284 005 284 005
- Actions tunisiennes non cotées (1) 2881117 2875435
- Billets de trésorerie 1 000 000 4 000 000

Total 4 329 406 7 387 164

(1) - Les mouvements enregistrés portent sur la cession de 715 parts sociales de sociétés civiles immobilieres dont la valeur

d’acquisition est de 23 718 dinars.

-7 - LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES

2008 2007
- Effets a I'encaissement 2449 2 449
- Effets a I'escompte 190 900
- Cheques a I'encaissement 13554
- Banques 1432 446 5070 793
-CCP 2163 181 424
- Caisses 96 227 59 917
TOTAL 1724185 5328 137
I1-8 - CAPITAUX PROPRES
2008 2007 Variation
- Capital social 56 000 000 56 000 000
- Réserves légales 5 600 000 5200 000 400 000
- Réserves spéciales de réévaluation 8708 771 8708 771
- Réserves pour réinvestissements exonérés 11 363 082 11 363 082
- Subvention d'investissement 3282101 3282101
- Amortissement subvention d’investissement -3282101 -3282101
- Résultats reportés 48 422 393 36 709 871 11 712 522
Total 130 094 246 117 981 724 12 112 522
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L'évolution de 12 112 522 dinars provient de :

- L'affectation partielle du bénéfice de I'exercice 2007, conformément a la deuxiéme résolution de

I’Assemblée Générale Ordinaire du 27 Mai 2008, a savoir :
— Réserves légales : 400 000 dinars.

— Résultats reportés, reprise de 36 709 871 dinars de 2006 et affectation de 48 422 393 dinars en 2007, soit une augmentation de

11 712 522 dinars.

IlI- 9 - AUTRES PASSIFES FINANCIERS

2008 2007
Emballages divers consignés 28 609 481 27 534 880
Total 28 609 481 27 534 880
Il s’agit de casiers, de bouteilles, de flts et de palettes consignés chez la clientéle.
[11-10 — PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
2008 2007
Provisions diverses 1 334 433 1434 990
Total 1334 433 1434 990
I11-11 - FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES
2008 2007 Notes
- Fournisseurs locaux 2484130 2 304 056 11-12-1
- Fournisseurs locaux, factures non parvenues 321 075 236 600
- Fournisseurs étrangers 2 332 331 3048 983 11-12-2
- Fournisseurs, Effets a payer 2 557 292 4729 105
- Fournisseurs, filiales 249 795 2 081 999
Total 7 944 623 12 400 743

IlI-11-1- Le solde des « Fournisseurs locaux » est le cumul des comptes créditeurs pour 3 144 417dinars et des comptes débiteurs

pour 660 287 dinars.

I11-11-2- Le solde des « Fournisseurs étrangers » est aussi le cumul des comptes créditeurs pour 2 413 179 dinars et des comptes

débiteurs pour 80 848 dinars.

I11-12 - AUTRES PASSIFS COURANTS

2008 2007 Notes
Dividendes et jetons de présence 730 436 660 925
Personnel - 34437 15 389
Etat, impdt sur les sociétés - 2 656 796
Etat, TVA, DC et autres 12 695 745 11774385 | 1-12-1
Etat, retenue a la source 437 711 426 320
CNSS, organismes sociaux et autres créditeurs divers 892 782 901 108
Charges a payer 2621 584 2501419 11-12-2
Total 17 343 821 18 936 342

Il1-12-1 - ETAT, TVA, DC ET AUTRES

Il s'agit principalement :

— De la TVA du mois de décembre 2008 pour 3 374 258 dinars.

— Du DC du mois de décembre 2008 pour 9 301 661 dinars.

I1-12-2 - CHARGES A PAYER

Les charges restant dues a la cléture de I'exercice 2008 sont principalement :

— Les agios bancaires, la redevance Lowenbrau et la redevance de la poste du 4°™ trimestre 2008 pour 498 000 dinars,
— Des congés a payer et des primes de fin d'année pour 1 983 258 dinars.

I1-13 - CONCOURS BANCAIRES ET AUTRES PASSIFS FINANCIERS

2008 2007
- Banques 3034 634 4117 984
- Autres emprunts auprés des sociétés du groupe 4 026 888
- Crédits de financement de stock 3 000 000
Total 6 034 634 8 144 872
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I1-14 - REVENUS
2008 2007
- Ventes de produits finis fabriqués 104 239 806 98 941 561
- Ventes de produits résiduels et d’emballages 586 571 457 937
- Travaux 36 847 106 687
- Locations 356 832 369 160
- Ventes de marchandises (1) 43 165 257 39 934 200
- Vente d'articles de stocks 7 508 169 6 341 317
- Produits des activités annexes 2 875424 2437978
- R.R.R. accordés sur vente de produits finis 589 379 - 597 845
Total 159 358 285 147 990 995
(1) I s’agit des produits finis achetés auprés des filiales et revendus en I'état.
[1-15 - AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION
2008 2007
- Autres revenus 141 351 242 010
- Redevances pour concession brevet licence marque 9 183 837 7 973 483
- Autres produits accessoires 2 583 866 1903 682
- Reprise sur provisions liées a I'exploitation 700 000
- Cote part des amortissements des subventions d’investissement 524 791
- Divers profits sur exercices antérieurs 1 448
- Reprise sur provision pour dépréciation des stocks
- Reprise sur provision pour dépréciation des créances clients 60 736 49 369
Total 12 669 792 10 693 783
I1-16 - VARIATION DES STOCKS DES PRODUITS FINIS ET ENCOURS
2008 2007
- Variation des stocks de produits finis - 568 963 - 306 734
Total - 568 963 - 306 734
I1-17 - ACHATS DE MARCHANDISES CONSOMMES
2008 2007
- Achats marchandises revendues en |'état 42 673 926 39 549 406
- Achats autres marchandises 1582 701 801 565
- Variation des stocks de marchandises - 159 883 95 996
Total 44 096 744 40 446 967
[1-18 - ACHATS D’APPROVISIONNEMENTS CONSOMMES
2008 2007
- Achats stockés matieres premiéeres et fournitures liées 38 293 586 31764 953
- Achats stockés matiéeres et fournitures consommables et emballages 19 315 407 18 837 214
- Autres achats consommeés 138 368 39 233
- Achats non stockés de piéces, matériels, équipements et travaux 66 085 72 850
- Achats non stockés de matieres et fournitures 5102 254 4 472 579
- Variation stocks matiéres premiéeres et fournitures liées - 308 814 -2 361725
- Variation stocks des approvisionnements liés a I'exploitation - 1230876 - 886 419
Total 61 376 010 51 938 685
I1-19 - CHARGES DE PERSONNEL
2008 2007
- Appointements et complément d’appointements 9 165 730 9 075 009
- Charges sociales 2011 272 1972635
Total 11 177 002 11 047 644
[11-20 - DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS ET AUX PROVISIONS
2008 2007
- Dotations aux amortissements immobilisations corporelles 7 193 364 7 879 248
- Dotations casse bouteilles et ébréchés 1612 486 1377554
- Dotations aux provisions pour dépréciation des créances clients 792 838 450 000
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- Dotations aux provisions pour dépréciation des immobilisations corporelles - 822 239
- Dotations aux provisions pour risques & charges - 739 000
Total 9 598 688 11 268 041
I11-21 - AUTRES CHARGES D’EXPLOITATION
2008 2007
- Publicité et publications 7 185 318 6 284 753
- Travaux facturés aux filiales - 6471583 -4 154 487
- Relations publiques 1078 774 907 713
- Services extérieurs 4118 107 3851077
- Autres services extérieurs 3259 875 2929 009
- Charges diverses ordinaires 2 475 439 2 344 187
- Impots et taxes 460 460 393 987
- Divers produits sur exercices antérieurs - 214 442 -137 768
- Divers charges exercices antérieurs - 14 379
- Provisions pour charges d’exploitation 1983 259 1878 354
- Reprises sur provisions liées a I'exploitation -1878 354 -1770933
Total 11 996 853 12 540 271
I11-22 - CHARGES FINANCIERES
2008 2007
- Charges d'intéréts 708 796 503 816
- Pertes de changes 595171 346 734
- Gains de changes - 264 642 - 144 681
- Provisions pour dépréciation des immobilisations financiéres 320 000 980 000
- Divers produits financiers sur exercices antérieurs - 107 667 -
Total 1 251 658 1 685 869
I11-23 - PRODUITS DES PLACEMENTS
2008 2007
- Revenus des titres de participations 21197 778 20 346 322
- Revenus des titres de créances 147 827 149 800
- Intéréts des comptes courants 228 956 239 293
- Intéréts des comptes blogués - 145 369
- Charges nettes sur cession de valeurs mobiliéres - 799 967
- Produits nets sur cession de valeurs mobilieres (1) 279 932 1079 799
- Reprises sur provisions des éléments financiers 800 000
- Divers produits de placements sur exercices antérieurs - 8074
Total 21 854 526 21 968 657

(1) :La plus-value de la vente d'une partie des parts sociales dans trois sociétés civiles immobilieres pour 279 932 dinars.

I11-24 - AUTRES GAINS ORDINAIRES

2008 2007
- Produits nets sur cessions d’immobilisations corporelles 213993 1782
- Divers autres produits et profits de I'exercice 94 534 59 496
- Divers produits et profits des exercices antérieurs 114 447 104 152
Total 422 974 165 430
I1-25 - AUTRES PERTES ORDINAIRES
2008 2007
- Autres diverses charges ordinaires 46 840 128 161
- Amendes et pénalités 5849 4 765
Total 52 689 132 926

IV - NOTES A L'ETAT DE FLUX DE TRESORERIE AU 31/12/2008

Pour la détermination de la variation de la trésorerie, la Société a choisi le modele autorisé pour la présentation des flux de trésorerie

et ce conformément a la norme comptable générale.

Les différentes variations sont les suivantes :

Retourala paged'accueil




B.O N° 3344 du Mercredi 13 mai 2009 page -11-

1/ Les flux provenant de I'exploitation ayant dégagé un excédent de 28 577 736 dinars sont retracés par les variations des postes du
bilan et I'ajustement du résultat de I'exercice par les dotations aux amortissements et aux provisions, la casse de bouteilles, la reprise

des provision, la plus value sur cessions d'immobilisations, le transfert de charges et les dividendes encaissés.

Ces variations et ajustements se détaillent comme suite :

Libellés 2008 2007 Variations et
Réajustements

Dotations aux amortissements et aux provisions 8 306 202 8 306 202

Casse de Bouteilles 1612 486 1612 486

Reprises sur provisions - 1560 736 - 1560 736
Amortissement des subventions - -

Variation des stocks de produits finis 4214 105 3645 142 - 568 963

Variation des stocks de matiéres premieres 6 943 877 6 635 387 - 308 490

Variation des stocks de matiéres consommables 12 096 837 10 862 730 -1234 107

Variation des stocks de marchandises 561 895 402 006 - 159 889

-2271449

Variation des clients et comptes rattachés 33895578 30933 259 - 2962 319

Variation des emballages consignés - 28 609 481 - 27 534 880 1074 601

-1887 717

Variation des autres actifs non courants 1757 225 1909 496 152 271

Variation des autres actifs courants 3149 164 2 495 962 - 653 202

Variation des placements et autres actifs financiers 4 329 406 7 387 163 3057 757

2 556 826

Variation des fournisseurs et comptes rattachés 7 944 623 12 400 743 -4 456 120

Variation des autres passifs courants 17 343 821 18 936 342 -1592521

-6 048 641

Plus value sur cession des immobilisations corporelles - 213993 - 213993

Plus value sur cession des immobilisations financiéres - 279932 - 279932

Moins value sur cession des immobilisations financiéres 799 967 799 967

306 042

Encaissements dividendes -21197778 -21197 778

Production d’immobilisations corporelles -56 677 -56 677

Total des variations et des réajustements - 20241 442

RESULTAT DE L'EXERCICE +48 819 178

VARIATION 1 + 28577 736

2/ Les flux de trésorerie liés aux activités d'investissement ont dégagé un excédent de 3 050 389 dinars provenant de ce qui suit :

e Décaissement pour I'acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles : 10 756 006 dinars.
e Encaissement des revenus des titres de participation (dividendes et jetons) : 21 197 778 dinars.
e Décaissement pour la souscription au capital social des sociétés suivantes pour : 13 091 515 dinars détaillés comme suite :

— Souscription et libération a 'augmentation du capital de la SOSTEM pour 10 997 715 dinars,
— Souscription et libération a 'augmentation du capital de la SMVDA RAOUDHA pour 1 268 800 dinars,
— Souscription et libération a I'augmentation du capital de la S N B pour 825 000 dinars.

e Encaissement de 5 700 132 dinars relatif a la cession des 65001 actions S L D.

VARIATION 2 3 050 389 dinars.

3/ La trésorerie liée aux activités de financement a dégagé un déficit de 34 148 727 dinars détaillé comme suite :
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Décaissements des dividendes et autres distributions Pour : 32 425 489 dinars détaillés comme suite :

— Dividendes relatifs a I'exercice 2007 ..........cceevvnvnnen.. 32 125 535 dinars,
— Autres distributions ... 299 954 dinars.

Remboursement de la cinquieme et derniére échéance relative a I'achat des actions SPDIT aupres des sociétés filiales pour
4 026 888 dinars.

Remboursement d’emprunts pour financement de stock pour 20 000 000 dinars.
Encaissement d’emprunt pour financement de stock pour 23 000 000 dinars.

Décaissement pour souscription de billets de trésorerie pour 14 700 000 dinars

Encaissement pour rachat de billets de trésorerie pour 13 700 000 dinars
Encaissement pour cession de parts sociales pour 303 650 dinars.
VARIATION3 34 148 727 dinars.

Rapport général des commissaires aux comptes
sur les états financiers clos au 31 décembre 2008

Messieurs les actionnaires de la Société Frigorifique & Brasserie de Tunis

Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué I'audit des états financiers
ci-joints de la Société Frigorifique & Brasserie de Tunis, comprenant le bilan au 31 décembre 2008, ainsi que I'état de résultat,
I'état des flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date et les notes aux états financiers.

Ces états financiers font ressortir des capitaux propres positifs de 178.913.425 dinars y compris le bénéfice de I'exercice
s'élevant a 48.819.178 dinars.

Responsabilité des organes de gestion dans I'établissement et la présentation des états financiers

Le conseil d'administration est responsable de [I'établissement et de la présentation sincére de ces états financiers,
conformément a la loi relative au systeme comptable des entreprises. Cette responsabilité comprend la conception, la mise en
place et le suivi d'un contréle interne relatif a I'établissement et la présentation sincére d'états financiers ne comportant pas
d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, ainsi que la détermination d'estimations comptables
raisonnables au regard des circonstances.

Responsabilité des commissaires aux comptes

Les états financiers ont été arrétés par le conseil d’administration de votre société. Notre responsabilité est d’exprimer une
opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous avons effectué notre audit selon les normes de la profession
applicables en Tunisie. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux regles d’'éthique et de planifier et de réaliser
I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d’anomalies significatives.

Un audit implique la mise en oeuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les montants et les
informations fournies dans les états financiers. Le choix des procédures reléve du jugement de l'auditeur, de méme que
I'évaluation du risque que les états financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d’erreurs. En procédant a ces évaluations du risque, I'auditeur prend en compte le contrdle interne en vigueur dans I'entité relatif
a l'établissement et la présentation sincere des états financiers afin de définir des procédures d’audit appropriées en la
circonstance.

Un audit comporte également l'appréciation du caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que I'appréciation de la présentation de I'ensemble des
états financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Opinion

Nous certifions que les états financiers sont réguliers et sincéres et donnent une image fidéle de la situation financiére de la

Société Frigorifique & Brasserie de Tunis au 31 décembre 2008, ainsi que de la performance financiére et des flux de trésorerie
pour I'exercice clos a cette date, conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.
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IV-  Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes de la profession, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observations a formuler sur la sincérité et la concordance avec les états financiers des informations
données dans le rapport de gestion du conseil d’administration et dans les documents adressés aux actionnaires sur la situation
financiére et les comptes annuels.

Par ailleurs, nous n'avons pas d’'observations significatives a formuler sur le systeme de contrdle interne de la société.

Tunis, le 28 avril 2009

M.T.B.F. membre de Cabinet Ali LAHMAR membre de
PricewaterhouseCoopers Kreston International
Ahmed BELAIFA Ali LAHMAR

Rapport spécial des commissaires aux comptes sur
les conventions prévues aux articles 200 & 475 du code des sociétés commerciales
Exercice 2008

Messieurs les actionnaires de la Société Frigorifique & Brasserie de Tunis

Messieurs,

En application des dispositions de l'article 200 du code des sociétés commerciales relatives aux conventions réalisées entre la
société et le président, le directeur général, les directeurs généraux adjoints ou les membres du conseil d’administration et des
dispositions de l'article 475 du méme code relatives aux conventions conclues entre la société mére et I'une des sociétés
filiales ou entre sociétés appartenant au groupe, hous portons a votre connaissance que votre Conseil d'Administration nous a
donné avis de la convention de cession de 65.001 actions SLD a la SEABG pour 5.700.132 dinars.

Il est a noter que des conventions anciennes, passées au cours des exercices antérieurs, continuent a produire leurs effets en
2008. Elles concernent :

1. Un contrat de sous-location de batiments industriels sis a la Cherguia et a Mahdia destinés au stockage en faveur
de la SEABG.

2. Un contrat de sous-location d’'une ligne d’embouteillage de bouteilles en verre auprés de la SNB moyennant un loyer
annuel HT de 150.000 dinars.

3. Une convention de prét a la SNB pour 84.000 dinars rémunérée au taux de 6% I'an ; ce prét a été remboursé en 2008.
Une caution en faveur de Général Drinks, garantissant le paiement des loyers par la SNB, et ce au prorata de la
participation de la SFBT qui s'éleve a 18,3% du capital.

4. Une convention par laquelle la SFBT donne en gérance libre a la SBT le dép6t de JERBA, a partir du premier septembre
1995, moyennant un loyer annuel de 14.400 dinars HT.

5. Des conventions d'assistances administratives et techniques par la SFBT a ses filiales moyennant une rémunération en
fonction de leurs chiffres d’affaires HT. Cette rémunération s’éléve & 2.583.866 dinars en 2008.

6. Une convention par laquelle la SEABG paie a la SFBT une redevance sur la biere fixée a 2% du chiffre d'affaires biére
HT et 700 millimes par barquette. La redevance de 2008 est de 9.183.837 dinars.

7. Une convention d’'assistance informatique avec la SIT. La rémunération est fixée a 100.000 dinars HT.

8. Un contrat de portage de 1.500.000 dinars, remboursables en cing ans, en faveur des établissements ABDENADHER
SARL et ce, au titre de la souscription au capital de la société AGROMED pour 15.000 actions au nominal de 100 dinars
chacune.

9. Des conventions conclues avec la SBT, la SGBIA, la STBG, la SNB, la STBO et la SEABG ayant pour objet I'octroi de
ristournes a la SFBT sur les produits achetés par cette derniére et exportés. Elles sont de 2.016.791 dinars HT en 2008.
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10. Une convention avec la SNB concernant la contribution de cette derniére au budget publicitaire. Elle est calculée, a partir
de 2008, en fonction de son chiffre d’affaires HT de boissons gazeuses.

D'autre part, nos investigations n’ont révélé aucune autre convention qui entre dans le cadre des articles 200 et 475 du code
des sociétés commerciales.

Tunis, le 28 avril 2009

MTBF membre de Cabinet Ali LAHMAR membre de
PricewaterhouseCoopers Kreston International
Ahmed BELAIFA Ali LAHMAR

Retourala paged'accueil




B.O N° 3344 du Mercredi 13 mai 2009 page -1-

AVIS DES SOCIETES*

ETATS FINANCIERS

Société Industrielle des Textiles
-SITEX-

Siége social : Avenue, Habib Bourguiba — Ksar Hellal-

La Société Industrielle des Textiles —SITEX- publie, ci-dessous, ses états financiers arrétés au 31 décembre 2008 tels qu'ils seront
soumis a I'approbation de I'Assemblée Générale Ordinaire qui se tiendra en date du 23 juin 2009. Ces états sont accompagnés des
rapports général et spécial des commissaires aux comptes, Mr. Moncef BOUSSANNOUGA ZAMMOURI (F.M.B.Z.KPMG Tunisie ) et
Mr Abdellaziz MAMA.

BILAN AU 31 DECEMBRE 2008
(en milliers de dinars)

2008 2007

ACTIF NON COURANTS 53.590 57.469
Immobilisations corporelles brutes Note 1 168.272 167.276
Moins : Amortissements 115.511 110.648
Immobilisation corporelles nettes 52.761 56.628
Immobilisation financiéres brutes 855 879
Moins : Provisions 26 38
Immobilisation financieres nettes 829 841
ACTIFS COURANTS 42.855 56.188
Stocks bruts Note 2 30.344 33.571
Moins : Provisions 4.828 4.489
Stocks nets 25.516 29.082
Clients et comptes rattachés Note 3 11.219 19.874
Moins : Provisions 526 894
Clients et comptes rattachés net des provisions 10.693 18.980
Autre actifs courants Note 4 3.526 4.316
Placements et autres actifs financiéres 259 249
Liquidités et équivalent de liquidités 2.861 3.561
96.445 113.657

TOTAL ACTIF
CAPITAUX PROPRES 56.308 66.741
Capital social 23.063 23.063
Réserve Note 5 41.576 39.488
Subventions d’équipements Note 6 1.193 691
Capitaux propres avant résultat de I'exercice 65.832 63.242
Résultat de I'exercice (9.524) 3.499
PASSIFS NON COURANTS 14.491 16.115
Emprunts et dettes assimilées Note 7 12.567 13.440
Provisions non courantes Note 8 1.924 2.675
PASSIFS COURANTS 25.646 30.801
Fournisseurs et compte rattachés 1.957 5.848
Autres passifs courants 1.640 2.500
Concours bancaires et autres passifs financiers Note 9 22.049 22.453
TOTAL PASSIFS ET CAPITAUX PROPRES 96.445 113.657

*Le CMF a invité la société a établir les notes relatives a I'état de flux de trésorerie comme I'exige le systéme comptable en
vigueur.
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ETAT DE RESULTAT AU 31 DECEMBRE 2008
(en milliers de dinars )(**)

2008 2007
Revenus Note 10 46.166 75.747
Codt des ventes Note 11 (44.045) (64.214)
Marge brut 2111 11.533
Autres produits d’exploitation 234 230
Frais de distribution (343) (462)
Frais d’'administration (3.751) (4.235)
Sous-activité (6.669) 0
Autres charges d’exploitation Note 12 (614) (165)
Résultat d’exploitation (9.032) 6.901
Charges financieres (2.219) (2.079)
Produits financiers 4 14
Produits de placement 119 174
Autres gains ordinaires Note 13 5.257 2.527
Autres pertes ordinaires Note 14 (3.647) (3.881)
Résultat des activités ordinaires avant impot (9.518) 3.656
Impdt sur les bénéfices (6) (157)
Résultat des activités ordinaires apres impot (9.524) 3.499
Résultat de I'exercice (9.524) 3.499
(**) Les chiffres entre parenthéses indiquent des pertes ou des valeurs a déduire
ETAT DE FLUX DE TRESORERIE
(en milliers de dinars )(***)
2008 2007
Flux de trésorerie liés a I'exploitation
Encaissements regus des clients 56.181 76.164
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel (53.444) (60.849)
Encaissements —Etat- 1.392 1.175
Décaissements —Etat- (2.492) (3.854)
Intéréts payés (951) (586)
Flux de trésorerie provenant de I'exploitation 686 12.050
Flux de trésorerie liés aux activités d’'investissement
Acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles (2.738) (8.550)
Cession d’'immobilisations corporelles et incorporelles 324 372
Flux de trésorerie affectés aux activités d’investissement (2.414) (8.178)
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Dividendes et autres distributions (1.445) (2.817)
Encaissements provenant des emprunts 3.926 5.519
Encaissements provenant des crédits de gestion 12.000 6.800
Remboursements d’emprunts (6.193) (5.186)
Remboursements crédits de gestion (7.200) (11.200)
Flux de trésorerie provenant des activités de financement 1.088 (6.884)
Incidences des variations des taux de change sur
les liquidités et équivalents de liquidités 14 24
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Variation de la trésorerie (626) (2.988)
Trésorerie au début de I'exercice 2.950 5.938
Trésorerie a la cléture de I'exercice 2.324 2.950

(***)Les chiffres entre parenthéses indiquent des montants a déduire

NOTES AUX ETATS FINANCIERS

A- PRINCIPALES CONVENTIONS COMPABLES

Les états financiers de la SITEX sont élaborés conformément aux dispositions de la loi relative au Systeme Comptable des
Entreprises << SCE 1997>>. Les principales conventions comptables sont les suivantes :

1 - Immobilisations corporelles

Conformément aux dispositions de la politique comptable de la SITEX, les immobilisations sont comptabilisées & leur colt d’origine
et font I'objet d’'un amortissement linéaire selon les taux ci-apreés :

- Constructions : 20 ans

- Installations techniques, matériel et outillage industriels : 10 et 15 ans
- Matériel de transport : 5 ans

- Mobilier et matériel de bureau : 5 et 10 ans

- Agencements et installations divers : 10 ans

2 — Stocks

Les stocks de matiéres et produits finis sont évalués selon la méthode du colt moyen pondéré. Les encours de fabrication sont
valorisés aux codts de production de I'année.

Le codt des produits finis et des encours comprend le prix de revient moyen des matieres prmiére consommeées, la main d’ceuvre
directe et les frais généraux de fabrication.

3 — Provisions pour dépréciation des stocks

Les pieces de rechange et les produits auxiliaires inutilisables depuis plus de cing années font I'objet d'une provision pour
dépréciation des stocks.

Pour les produits finis, une provision est constatée pour les articles dont la valeur de réalisation est inférieure au prix de revient.
4 — Provisions non courante

4.1 — Provisions pour litiges et contentieux : les litiges, avec les administrations fiscale, sociale ainsi gu'avec des tiers,
non régularisés a la cléture de I'exercice font I'objet de provisions pour litiges et contentieux.

4.2 - Provision pour fonds de prime de fin de carriére : cette provision est calculée en fonction des indemnités de départ
a la retraite normale a accorder au personnel continuant a bénéficier de I'ancien statut de la SOGITEX.

5 — Produits d’exploitation

Les produits de la vente de tissus, d'articles confectionnés, de produits semi-ouvrés, de coupons ainsi que les produits de transports
de marchandises sont évalués a la juste valeur des contreparties de liquidité regues et a recevoir.

6 — Frais de recherche et développement
Les frais de recherche et développement sont passés en frais généraux et supportés dans l'exercice.
7- Opérations libellées en monnaie étrangéres

Les éléments d’actif et de passif libellés en monnaies étrangéres sont convertis aux taux de change en vigueur a la date de I'arrété
comptable. Les gains et les pertes de change observés sont inclus dans la détermination du résultat net de la période.

8 — Sous-activité
Il y a sous-activité lorsque le niveau réel de production est inférieur a la capacité normale de production.

Le co(t de la sous-activité correspond aux frais généraux fixes de production, tels que les charges d’amortissement et les frais de
gestion et d’administration, non imputés au co(t de production.

Pour la détermination de la capacité normale de production, il a été convenu de prendre la moyenne de la production des cing
derniéres années.
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9 — Etat de flux de trésorerie
L'état de flux de trésorerie, faisant partie des états financiers, renseigne sur la maniere avec laquelle la SITEX a obtenu et dépensé

des liquidités a travers ses activités d’exploitation, de financement et d’investissements. Pour |'établissement de cet état, la SITEX a
utilisé la méthode de référence préconisée par le SCE 1997.

B — NOTES COMPLEMENTAIRES AUX ETATS FINANCIERS
Note 1 : Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles s'éléevent a 52,761 millions de dinars au 31 décembre 2008 contre 56,628 million au
31 décembre 2007.

(En milliers de dinars)

2008 2007

Valeur brute des immobilisations au début de I'exercice 167.276 159.108
Valeur des immobilisations acquises au cours de I'exercice 5.625 9.737
Valeur des immobilisations sorties au cours de I'exercice (4.629) (1.569)
Valeur brute des immobilisations a la cldture de I'exercice 168.272 167.276
Amortissements au début de I'exercice 110.648 105.563
Dotations de I'exercice 6.711 6.556
Amortissements des sorties au cours de I'exercice (1.848) (2.471)
Amortissements ala cléture de I’exercice 115.511 110.648
Valeur nette des immobilisations a la cléture de I'exercice 52.761 56.628
Dont terrains a Sousse et a Ksar Hellal (surfaces : 270 775 m2) 1.557 1.557
Et constructions (surfaces couvertes : 122 014 m?) 8.437 8.437

Note 2 : Stocks
Les stocks s’élévent a 25,516 millions de dinars a fin 2008 contre 29,082 millions de dinars au 31 décembre 2007.

(En milliers de dinars)

2008 2007
Matiéres premiéres, auxiliaires et consommables 18.761 19.636
Produits finis et encours de production 11.583 13.935
Total brut des stocks 30.444 33.571
Provisions (4.828) (4.489)
Total net des stocks 25.516 29.082

Note 3 : Clients et comptes rattachés

Les comptes clients et comptes rattachés s’'élevent au 31 décembre 2008 a 10,693 millions de dinars contre 18,980 millions de dinars
a fin 2007.

(En milliers de dinars)

2008 2007
Total clients et comptes rattachés 11.219 19.874
Provisions pour créances douteuses (526) (894)
Total net des clients et comptes rattachés 10.693 18.980

Note 4 : Autres actifs courants

Les autres actifs courants s’élévent a 3,526 millions de dinars a fin 2008 contre 4,316 millions de dinars a fin 2007.
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(En milliers de dinars)

2008 2007
Fournisseurs (avances, emballage a rendre, ristournes) 2 2
Personnel 455 485
Etat imp0ts et taxes 2.908 3.572
Dont crédit de TVA 988 947
Débiteurs divers 24 151
Charges constatées d'avance 137 106
Total des autres actifs courants 3.526 4.316

Note 5 : Réserves
Les réserves s’élevent a 41,576 millions de dinars a fin 2008 contre 39,488 millions de dinars a fin 2007.

(En milliers de dinars)

2008 2007

Total des réserves au début de I'exercice 39.488 38.836

Réserve légale 0 0

Réserve pour investissements : 2.115 671
(Affectation du résultat de I'exercice précédent)

Produits fonds social 27) (29)

Total des réserves alafin de I'exercice 41.576 39.488

Note 7 : Emprunts

Les emprunts s’élévent a 12,567 millions de dinars & fin 2008 contre 13,440 millions de dinars a fin 2007. Ces emprunts sont garantis
par nantissement du fonds de commerce et hypothéque sur titres fonciers.

(En milliers de dinars)

2008 2007
Emprunts en dinars (de TMM + 0,75 a TMM + 1,75) 17.087 18.089
Moins échéances a moins d’'un an (4.520) (4.649)
Emprunts échéances a plus d’un an 12.567 13.440

Note 8 : Provisions non courantes

Les provisions non courantes s’élévent a 1,924 millions de dinars a fin 2008 contre 2,675 millions de dinars a fin 2007.

(En milliers de dinars)

2008 2007
Provision pour charges, litiges et contentieux 486 1.817
Provision pour restructuration 618 18
Fonds pour prime de fin de carriére 820 840
Total des provisions non courantes 1.924 2.675

Note 9 : Concours bancaires et autres passifs assimilés

Les concours bancaires s’élévent a 22,049 millions de dinars au 31 décembre 2008 contre 22,453 millions de dinars au 31 décembre
2007.
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(En milliers de dinars)

2008 2007
Echéance a moins d’un an sur emprunts non courants 4.520 4.650
Concours bancaires courants — financement de stocks 16.733 16.942
Banques (soldes débiteurs) 408 490
Intéréts courus sur emprunts non courants 287 311
Comptes de régies et avances 101 60
Total concours bancaires 22.049 22.453

Note 10 : Revenus

Les revenus de I'année 2008 s’élévent a 46,166 millions de dinars contre 75,747 millions de dinars en 2007.

Le chiffre d'affaires global se détermine comme suit :

2008

(En milliers de dinars)
2007

Revenus
Ventes déchets
Produits financiers (agios)

Chiffre d’affaires global

46.166

364

46

46.576

75.747

619

99

76.465

Les ventes de déchets ont été déduites des colts de fabrication. Les produits financiers ont été déduits des charges financieres.

Note 11 : Co(it des ventes

Le colt des ventes de 'année 2008 s’élevent a 44,055 millions de dinars alors que celui de 'année 2007 est de 64,214 millions de

dinars.

(En milliers de dinars)

2008 2007
Consommation matiéres 21.994 37.295
Main d'ceuvre (hors sous-activité) 5.314 9.466
Frais généraux variables 9.696 12.632
Frais généraux fixes (hors sous-activité) 5.303 8.798
Total des frais 42.307 68.191
Autres ventes (déchets) (364) (619)
Variation des produits en cours 2.212 (3.358)
Codt des ventes 44.055 64.214

Note 12 : Autres charges d’exploitation

Les autres charges d’exploitation de I'année 2008 s’élévent a 0,614 millions de dinars contre 0,165 millions de dinars a fin 2007.

Note 13 : Autres gains ordinaires

Les gains ordinaires de I'année 2008 s’élevent a 5,257 millions de dinars contre 2,527 millions de dinars pour I'exercice 2007 :
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(En milliers de dinars)

2008 2007
Gain de change 1.130 693
Produits nets sur cession d’immobilisations 292 352
Autres produits divers ordinaires 809 806
Reprises sur amortissements et provisions 3.026 676
Total des gains ordinaires 5.257 2.527

Note 14 : Autres pertes ordinaires
Les pertes ordinaires de I'année 2008 s’élévent & 3,647 millions de dinars contre 3,881 millions de dinars pour I'année 2007 :

(En milliers de dinars)

2008 2007

Perte de change 1.071 880
Pertes sur exercices antérieurs 342 38
Provisions : 2.234 2.963

- Primes de fin de carriére 55 46

- Dépréciation des stocks 1.563 2.018

- Risques et charges 616 747

- Créances douteuses 0 152
Total des pertes ordinaires 3.647 3.881

Note 15 : Frais de recherche et de développement

Les frais de recherche et de développement de I'année 2008, s’élevent a 3,947 millions de dinars, contre 3,021 millions de dinars pour
I'année 2007.

Note 16 : Engagements hors bilan

. Les engagements donnés a fin décembre 2008 : 18,427 millions de dinars.

. Les engagements recus a fin décembre 2008 : néant.

. Les engagements réciproques a fin décembre 2008 : 0,543 millions de dinars.
Annexe 6

TABLEAU DE PASSAGE DES CHARGES PAR DESTINATION AUX CHARGES PAR NATURE

(En milliers de dinars)
Charges par nature

Charges pardestinaion  TOTAL  ACT 1= CTSETER & Chargen de AT & At
Co(t des ventes (note 10) 42.307 31.690 5.314 3.913 1.390
Frais de distribution 343 18 185 25 115
Frais d’administration 3.751 96 1.608 315 1.732
Autres charges d’exploitation 614 130 75 0 409
Charges financieres 2.219 0 0 0 2.219
Sous-activité 6.669 0 3.338 2.458 873
Autres pertes ordinaires 3.647 0 0 2.234 1.413
Total : 59.550 31.934 10.520 8.945 8.151
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RAPPORT GENERAL SUR LES ETATS FINANCIERS DE L’'EXERCICE
CLOS LE 31 DECEMBRE 2008

Messieurs les Actionnaires,

En exécution du mandat de commissariat aux comptes qui nous a été confié par votre Assemblée Générale Ordinaire du 28 Juin
2006, nous avons examiné le bilan ci-joint de la Société Industrielle des Textiles « SITEX » arrété au 31 décembre 2008, I'état de
résultat et I'état des flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, ainsi que les notes contenant un résumé des principales
méthodes comptables et d’autres notes explicatives, couvrant la période allant du 1* Janvier au 31 Décembre 2008.

1- Responsabilité du Management de la société

Ces états financiers, qui font apparaitre un total net de bilan de 96.445 mille Dinars, un résultat net déficitaire de 9.524 mille
Dinars, des capitaux propres avant résultat de I'exercice de 65.832 mille Dinars et une trésorerie nette de 2.324 mille Dinars a la
fin de I'exercice ont été établis par le conseil d’administration de votre société qui est responsable de I'établissement et de la
présentation sincere de ces états financiers, conformément aux Normes Comptables Tunisiennes. Cette responsabilité comprend :
la conception, la mise en place et le suivi d’'un systéme de contrble interne relatif & I'établissement et la présentation sincere et
fidéle d'états financiers ne comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, ainsi que la
détermination d’estimations comptables raisonnables eu égard aux circonstances.

2- Responsabilité du Commissaire aux comptes

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d’administration de votre société, notre responsabilité consiste a exprimer une
opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit.

Notre audit a été effectué conformément aux normes internationales d'audit ainsi qu'aux normes de révision comptable
généralement admises en Tunisie. Ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d’obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d’anomalies significatives. Un audit consiste a examiner, par sondages,
les éléments probants justifiant les données contenues dans les comptes. Il comporte également I'appréciation du caractere
approprié des méthodes comptables retenues et du caractéere raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi
que l'appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers. Nous estimons que notre audit constitue une base
raisonnable a I'expression de notre opinion.

3- Opinion

A notre avis, les états financiers ci-joint, expriment de fagon sincére et réguliére la situation financiére de la Société Industrielle
des Textiles « SITEX » au 31 décembre 2008 ainsi que le résultat de ses opérations pour I'exercice clos a cette date. Les états
financiers sont établis selon les méthodes comptables d'évaluation et de présentation préconisées par les Normes Comptables
Tunisiennes et sont comparables a ceux de I'exercice précédent.

4- Vérification et informations spécifiques

v/ Conformément aux dispositions de I'article 266 du code des sociétés commerciales nous avons examiné les
informations relatives a la situation financiére et aux comptes donnés par votre conseil d’administration dans les
documents mis a votre disposition a I'occasion de I'’Assemblée Générale Ordinaire.

v' Conformément a 'article 3 de la loi 94-117 du 14 Novembre 1994 tel que modifié par la loi 2005-96 du 18 Octobre
2005, nous avons procédé a I'examen des procédures de controle interne relatives au traitement de 'information
comptable et a la préparation et présentation des états financiers.

Ces informations n’appellent de notre par aucune remarque particuliere.
Tunis, le 23 avril 2009

Moncef BOUSSANNOUGA ZAMMOURI Abdellaziz MAMA
F.M.B.Z. KPMG Tunisie Cabinet Abdellaziz MAMA
Member firm of KPMG International

RAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
RELATIF A L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2008

Messieurs les Actionnaires,

En application des dispositions de larticle 200 du Code des Sociétés Commerciales, nous vous informons que le conseil
d’administration de votre Société ne nous a avisé de I'existence d'aucune convention soumise aux formalités prévues par l'article
susmentionné.

Par ailleurs, nous n'avons pas relevé, au cours de nos vérifications, I'existence de conventions qui entrent dans le cadre des
dispositions de l'article précite.

Tunis, le 23 avril 2009

Moncef BOUSSANNOUGA ZAMMOURI Abdellaziz MAMA
F.M.B.Z. KPMG Tunisie Cabinet Abdellaziz MAMA
Member firm of KPMG International
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